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Facebook Inc.   (+) (Bloomberg) 

 
 

วันจันทร์ท่ี 31 กรกฎาคม พ.ศ. 2560 

FB US EQUITY 
Facebook รายงานกําไรสุทธิงวด 2Q60 เท่ากับ 3.89 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทําระดับสูงสุด
เป็นประวัติการณ์ สูงกว่าท่ีตลาดคาดไว้ 17% โดยเป็นการเพ่ิมข้ึนถึง 27.0% qoq และ 70.6% yoy 
จากรายได้โฆษณาเติบโตโดดเด่น    

แนะนํา : ซ้ือ 

 Comment :  

รายได้รวมงวด 2Q60 ของ Facebook เทา่กบั 9.3 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 16.0% qoq และ 
44.8% yoy มีปัจจยัสนบัสนนุจากรายได้โฆษณา (98% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ถึง 16.6% qoq และ 
46.9% yoy จากการท่ีลกูค้าหนัมาโฆษณาผ่านระบบออนไลน์มากขึน้ ซึง่สามารถเข้าถึงลกูค้า
เป้าหมายได้ดีกวา่การโฆษณาผ่านหนงัสือพิมพ์หรือโทรทศัน์ ตามพฤติกรรมของผู้บริโภคที่เปลี่ยนไป
เลน่สมาร์ทโฟนมากขึน้ และอ่านหนงัสือพิมพ์และดโูทรทศัน์ลดลง สะท้อนได้จากจํานวนสมาชิกท่ีใช้
บริการ Facebook ทกุวนั (Daily active users) ลา่สดุเดือนมิ.ย. 60 อยู่ท่ี 1.32 พนัล้านราย เพ่ิมขึน้ถึง 
17% yoy สอดคล้องกบัจํานวนสมาชิกท่ีใช้บริการ Facebook ทกุเดือน (Monthly active users) ลา่สดุ
เดือนมิ.ย. 60 เพ่ิมขึน้ถึง 17% yoy เช่นกนั สูร่ะดบั 2.01 พนัล้านราย นอกจากนี ้รายได้คา่โฆษณาจาก
กลุม่ผู้ ใช้สมาร์ทโฟนและแทป็เลต็ (Mobile advertising revenue: 85% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ถึง 
19.4% qoq และ 52.1% yoy เป็น 8.0 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากการที่สมาชิกหนัมาใช้บริการ 
Facebook ผ่านสมาร์ทโฟนและแทป็เลต็มากขึน้     

สําหรับ gross margin งวด 2Q60 ปรับเพ่ิมขึน้เป็น 86.7% จาก 85.8% ในงวด 2Q59 ผลบวกจากการ
ท่ีรายได้รวมเติบโตโดดเดน่ ขณะท่ีต้นทนุขายเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีต่ํากวา่ เน่ืองจากต้นทนุบางสว่นเป็น
ต้นทนุคงท่ี (Fixed cost) เช่นเดียวกบัสดัสว่นคา่ใช้จ่าย SG&A/Sales งวด 2Q60 ท่ีอ่อนตวัลงเหลือ 
39.5% จาก 43.3% ในงวด 2Q59 จากคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีต่ํากวา่ 
เน่ืองจากคา่ใช้จ่ายบางสว่นเป็นคา่ใช้จ่ายคงท่ี (Fixed cost) เช่นเดียวกนั 

โดยรวมแล้ว กําไรสทุธิงวด 2Q60 ของ Facebook เทา่กบั 3.89 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทําระดบัสงูสดุ
เป็นประวติัการณ์ โดยเป็นการเพ่ิมขึน้ถึง 27.0% qoq และ 70.6% yoy สําหรับกําไรสทุธิงวด 1H60 
เทา่กบั 6.96 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ถึง 73.1% yoy คิดเป็น 46% ของประมาณการกําไรสทุธิ
ปี 2560 ของ Bloomberg consensus  

สําหรับแนวโน้มกําไรสทุธิงวด 3Q60 เทา่กบั 3.66 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ออ่นตวัลง 6.0% qoq (แต่
เพ่ิมขึน้ 54.1% yoy) จากแนวโน้มสดัสว่นคา่ใช้จ่าย SG&A/Sales ปรับเพ่ิมขึน้เป็น 43.0% จาก 39.5% 
ในงวด 2Q60 อย่างไรก็ตาม การที่ Facebook สามารถควบคมุคา่ใช้จ่ายในการขาย บริหารและวิจยั
และพฒันาได้ดีในงวด 2Q60 ทําให้ฝ่ายวิจยัประเมินวา่แนวโน้มกําไรสทุธิงวด 3Q60 จะดีกวา่ท่ี 
Bloomberg consensus คาดไว้  

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 172.45 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร)์ 500,788
52 Week H/L  175.5/113.5 

52 Week Beta 1.097 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการ social media ชัน้นําของโลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 
anakepong.re@asiaplus.co.th 

 
ทีม่า : Bloomberg  
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Facebook Inc-A BUY 41 Target (USD) 191.52
HOLD 4 Price (USD) 172.45
SELL 1 Mkt cap ($m) 500,788     

($m) 2014A 2015A 2016A 2017F 2018F 2019F
Pre-Tax Profit 4,910           6,194           12,518              18,143            23,670          28,628          
Net Income 2,925           3,669           10,188              15,207            18,951          23,673          
EPS 1.12             1.31             3.56                  5.14                6.27              7.87             
EPS growth (%) 229% 17% 172% 44% 22% 26%
PER (x) 153.97          131.64         48.44                29.57              24.94            20.16           
DPS -               -              -                   -                 -               -               
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 12.91           15.54           20.47                25.73              32.36            40.80           
P/BV (x) 13.36           11.10           8.43                  6.70                5.33              4.23             
ROE (%) 11.34           9.14             19.70                24.01              23.27            21.92           
ROA (%) 10.11           8.21             17.82                22.08              21.16            20.10           
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สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2560 จะเพ่ิมขึน้ถงึ 49.3% yoy สูร่ะดบั 1.52 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
จากแนวโน้มรายได้รวมเพ่ิมขึน้ถึง 41.2% yoy เป็น 3.90 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากการท่ีลกูค้าหนั
มาเน้นโฆษณาผา่นสื่อออนไลน์มากขึน้ ซึง่ Facebook ก็เป็นทางเลือกหลกัในการโฆษณาผ่านสือ่
ออนไลน์ เน่ืองจากมีจํานวนสมาชิกใช้บริการรายเดือนมากกวา่ 2.01 พนัล้านราย นอกจากนี ้
Facebook ยงัจะเน้นให้ความสําคญักบัรายได้คา่โฆษณาผ่านทางวีดีโอมากขึน้ อาทิ Facebook live 
ซึง่มีศกัยภาพการเติบโตสงูในอนาคต  

ทัง้นี ้ ราคาหุ้น Facebook ลา่สดุอยู่ท่ี 172.45 ดอลลาร์สหรัฐฯ ปรับเพ่ิมขึน้ 4.1% ภายหลงัจาก 
Facebook รายงานงบการเงินงวด 2Q60 เม่ือวนัท่ี 26 ก.ค. 60 สวนทางกบัดชันี NASDAQ ท่ีปรับลดลง 
0.7% จากช่วงเวลาเดียวกนั นอกจากนี ้ราคาหุ้น Facebook ยงัปรับเพ่ิมขึน้ถึง 49.9% นบัตัง้แตต้่นปี 
2560 outperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึน้ 18.4% จากช่วงเวลาเดียวกนั และจากการรวบรวม
ของ Bloomberg consensus หุ้น Facebook ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 41 ราย ถือ 4 ราย และขาย 1 ราย 
โดยกําหนด Fair value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า เทา่กบั 191.52 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี upside ราว 11% 

  

 
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  
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Upside

Name (%) 2560F 2561F 2560F 2561F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.84 157.56       171.67      9.0% 7.40 5.90 34.15 25.71
FACEBOOK INC-A 4.70 172.45       191.52      11.1% 6.70 5.33 29.57 24.94
AMAZON.COM INC 4.63 1,020.04     1,138.59   11.6% 19.20 14.52 96.06 64.60
APPLE INC 4.57 149.50       164.96      10.3% 5.69 4.60 16.88 14.04
ALPHABET INC-A 4.55 958.33       1,082.48   13.0% 4.16 3.49 23.72 20.47
MICROSOFT CORP 4.33 73.04         79.82        9.3% 7.05 6.76 22.83 20.43
HP INC 4.22 19.17         21.16        10.4% n.m. n.m. 11.66 11.06
QUALCOMM INC 3.87 52.88         61.79        16.8% 2.45 2.87 12.82 14.23
INTEL CORP 3.76 35.31         40.13        13.7% 2.39 2.18 11.81 11.38
EBAY INC 3.70 35.94         38.31        6.6% 2.32 2.07 17.70 16.14

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.75 2,410,000   2,983,940 23.8% 1.61 1.33 8.47 7.54
NAVER CORP 4.74 803,000      1,043,080 29.9% 5.45 4.48 29.36 23.78
LG ELECTRONICS 4.13 67,100       84,157      25.4% 0.88 0.79 6.80 7.48

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 4.30 500            562          12.3% 2.78 2.53 20.72 18.67
FANUC CORP 3.86 22,565       23,553      4.4% 3.11 2.99 29.98 27.81

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.89 312.80       311.41      -0.4% 11.09 8.53 42.90 32.93
SINA CORP 4.79 94.60         116.60      23.3% 2.16 1.95 34.78 23.69
BAIDU INC-SP ADR (USD) 3.95 220.00       221.45      0.7% 4.87 4.16 34.76 26.64
SOHU.COM INC (USD) 3.17 50.85         50.00        -1.7% 2.42 2.62 n.m. n.m.
LENOVO GROUP (USD) 2.60 4.84           4.64         -4.2% 1.78 1.61 12.15 9.84

TAIWAN (TWD)
HON HAI 4.00 117.50       122.67      4.4% 1.77 1.62 13.21 11.72
TSMC 3.97 214.50       228.96      6.7% 3.60 3.21 16.33 14.54

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.10 90.30         101.92      12.9% 3.90 3.57 21.73 19.76

PER 

Bloomberg 

Current 

Price 

Target 

Price 

PBV


