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วันพุธท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ. 2560 

AAPL US EQUITY 
Apple รายงานกําไรสุทธิงวด 3Q59/60 (ส้ินงวดมิ.ย. 60) เท่ากับ 8.7 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
สูงกว่าท่ีตลาดคาดไว้ 6% และเป็นการเพ่ิมข้ึน 11.8% yoy มีปัจจัยสนับสนุนจากปริมาณจําหน่าย 
iPhone, iPad และ Mac เติบโตต่อเน่ือง นอกจากน้ี ยังเห็นรายได้ธุรกิจบริการเติบโตโดดเด่นเช่นกัน 
จากธุรกิจ App store, Apple Music และ Apple Pay    

แนะนํา : ซ้ือ 

 Comment :  

รายได้รวมงวด 3Q59/60 (สิน้งวดมิ.ย. 60) ของ Apple เทา่กบั 4.5 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 
7.2% yoy ถือเป็นอตัราการเติบโตที่ดีสดุในรอบ 7 ไตรมาส โดยมีปัจจยัสนบัสนนุจากรายได้ธรุกิจ
ผลิตภณัฑ์ iPhone (55% ของรายได้รวม) เติบโต 3.3% yoy จากปริมาณจําหน่าย iPhone เพ่ิมขึน้ 
1.6% yoy เป็น 41 ล้านเคร่ือง ทัง้นี ้การเติบโตของยอดจําหน่าย iPhone ในงวด 3Q59/60 ไมส่งูมาก
นกั เน่ืองจากผู้บริโภคบางสว่นรอซือ้ iPhone รุ่นใหมท่ี่คาดวา่จะเปิดตวัในช่วงปลายเดือนก.ย. 60 นี ้
ขณะท่ีรายได้ผลิตภณัฑ์คอมพิวเตอร์ Mac (12% ของรายได้รวม) เติบโต 6.7% yoy จากปริมาณ
จําหน่าย Mac เพ่ิมขึน้ 0.9% yoy เป็น 4.3 ล้านเคร่ือง สวนทางกบัอตุสาหกรรมคอมพิวเตอร์ท่ีอยู่ใน
ทิศทางขาลง สะท้อนได้จากข้อมลูของ Gartner ท่ีรายงานยอดจําหน่ายคอมพิวเตอร์ทัว่โลกงวด 2Q60 
เทา่กบั 61.1 ล้านเคร่ือง ลดลง 4.3% yoy สว่นรายได้ธรุกิจ iPad (11% ของรายได้รวม) ก็เพ่ิมขึน้ 1.9% 
yoy จากยอดจําหน่าย iPad ท่ีเพ่ิมขึน้ 14.8% yoy เป็น 11.4 ล้านเคร่ือง จากอานิสงค์ของการเปิดตวั 
iPad รุ่นใหมเ่ม่ือเดือนมี.ค. 60 และเปิดตวั iPad Pro รุ่นใหมเ่ม่ือเดือนมิ.ย. 60 นอกจากนี ้ยงัเหน็รายได้
จากการบริการ (16% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ถึง 21.6% yoy จากรายได้ธรุกิจ App Store, Apple 
Music และ Apple Pay เติบโตโดดเดน่       

สําหรับ gross margin งวด 3Q59/60 ปรับเพ่ิมขึน้สูร่ะดบั 38.5% จาก 38.0% ในงวด 3Q58/59 จาก
รายได้รวมเติบโตในอตัราท่ีสงูกวา่ต้นทนุการผลิต ซึง่เกิดจากการดําเนินการผลิตสงูขึน้ (Utilization 
rate) ทําให้เกิดการประหยดัตอ่ขนาด (Economy of scale) เน่ืองจากต้นทนุบางสว่นเป็นต้นทนุคงท่ี 
(Fixed cost)   

ขณะท่ีสดัสว่นคา่ใช้จ่าย SG&A/Sales งวด 3Q59/60 กลบัปรับเพ่ิมขึน้สูร่ะดบั 14.8% จาก 14.2% ใน
งวด 3Q58/59 สาเหตหุลกัจากคา่ใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันาเพ่ิมขึน้ 14.7% yoy สูร่ะดบั 2.9 พนัล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ สะท้อนให้เหน็วา่ Apple เน้นให้ความสําคญักบัการวิจยัและพฒันาสินค้าใหม่ๆ มาก 
เพ่ือให้สอดคล้องกบัเทคโนโลยีท่ีก้าวหน้ามากขึน้ในอนาคต รวมไปถึงการผลิตสินค้าใหม ่เพ่ือช่วยหนนุ
การเติบโตให้มัน่คงมากขึน้ในระยะยาว จากปัจจบุนัท่ีพึง่พาผลิตภณัฑ์ iPhone เป็นหลกั   

โดยรวมแล้ว กําไรสทุธิงวด 3Q59/60 ของ Apple เทา่กบั 8.7 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 11.8% 
yoy (แตล่ดลง 21.0% qoq เน่ืองจากเป็นช่วง low season ซึง่เป็นปกติของ Apple ทกุปี) สําหรับกําไร
สทุธิงวด 9M59/60 เทา่กบั 3.8 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 2.6% yoy และคิดเป็น 81% ของ
ประมาณการกําไรสทุธิปี 2560 ของ Bloomberg consensus  

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 150.05 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร)์ 782,337
52 Week H/L  156.65/102.53 

52 Week Beta 0.97 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ชัน้นํา
ของโลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 
anakepong.re@asiaplus.co.th 

 
ทีม่า : Bloomberg  
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Apple Inc BUY 36 Target (USD) 168.38        
HOLD 10 Price (USD) 150.05        
SELL 0 Mkt cap ($m) 782,337      

($m) FY SEP 2013/14A 2014/15A 2015/16A 2016/17F 2017/18F 2018/19F
Pre-Tax Profit 53,483          72,515         61,372              62,621            71,555          73,193          
Net Income 39,510          53,394         45,687              46,664            53,686          54,015          
EPS 6.49             9.28             8.35                  8.90                10.65            11.07           
EPS growth (%) 13.5% 43.0% -10.0% 6.6% 19.7% 3.9%
PER (x) 23.12           16.17           17.97                16.87              14.09            13.56           
DPS 1.88             2.08             2.28                  2.43                2.66              2.91             
Dividend yield (%) 1.3% 1.4% 1.5% 1.6% 1.8% 1.9%
BPS 19.0             21.4             24.0                  26.4                32.4              36.9             
P/BV (x) 7.89             7.01             6.24                  5.69                4.64              4.07             
ROE (%) 33.61           46.25           36.90                34.85              36.48            33.08           
ROA (%) 18.01           20.45           14.93                13.70              14.63            14.05           



Global Stock 
Research Division 
 

 2 

สําหรับแนวโน้มกําไรสทุธิงวด 4Q59/60 (สิน้งวดก.ย. 60) เทา่กบั 9.5 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 
9.1% qoq และ 5.5% yoy จากแนวโน้มรายได้รวมเติบโต 9.5% qoq และ 6.1% yoy เป็น 5.0 หม่ืน
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากแนวโน้มการเปิดตวัผลิตภณัฑ์ iPhone รุ่นใหมใ่นเดือนก.ย. 60 ซึง่คาดว่า 
Apple จะเปิดตวั iPhone รุ่นพิเศษ เพ่ือฉลองครบรอบ 10 ปีของผลิตภณัฑ์ iPhone ออกมาด้วย    

สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2559/60 (สิน้ปีบญัชีก.ย. 60) จะเพ่ิมขึน้เพียง 2.1% yoy สูร่ะดบั 4.7 
หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากแนวโน้มรายได้รวมเติบโต 5.2% yoy มาอยู่ท่ี 2.3 แสนล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ แม้จะเหน็ยอดจําหน่ายผลิตภณัฑ์ iPhone เติบโตตอ่เน่ืองจากการเปิดตวั iPhone 7 และ 7 
Plus ไปเม่ือเดือนก.ย. 59 แตก็่ไมไ่ด้เหน็การเติบโตโดดเดน่เหมือน iPhone 6 และ 6 Plus เม่ือเดือนก.ย. 
58 เน่ืองจากเป็นการเปิดตวั iPhone หน้าจอขนาดใหญ่รุ่นแรกของ iPhone    

สว่นแนวโน้มกําไรสทุธิปี 2560/61 (สิน้ปีบญัชีก.ย. 60) จะเติบโต 7.1% yoy เป็น 4.7 หม่ืนล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ จากการเปิดตวั iPhone รุ่นใหมใ่นเดือนก.ย. 60 นอกจากนี ้ยงัคาดวา่จะมีการเปิดตวั iPhone 
รุ่นพิเศษ ฉลองการครบรอบ 10 ปีของ iPhone ซึง่คาดวา่จะได้รับความนิยมมาก และคาดวา่จะมี
ฟังก์ชัน่ใหม่ๆ มาพร้อมกบั iPhone รุ่นพิเศษดงักลา่ว อาทิ การชาร์จแบตเตอร่ีไร้สาย และเทคโนโลยีรับรู้
ใบหน้าเจ้าของเคร่ือง เป็นต้น หนนุแนวโน้มรายได้รวมปี 2560/61 เติบโต 14.0% yoy สูร่ะดบั 2.6 แสน
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ   

ทัง้นี ้ Apple รายงานงบการเงินงวด 3Q59/60 หลงัตลาด NASDAQ ปิดทําการเม่ือวนัท่ี 1 ส.ค. 60 ทํา
ให้ราคาหุ้น Apple ยงัไมไ่ด้สะท้อนข่าวบวกจากการรายงานกําไรสทุธิงวด 3Q59/60 ท่ีสงูกวา่คาด โดย
ราคาหุ้น Apple ลา่สดุอยู่ท่ี 150.05 ดอลลาร์สหรัฐฯ ปรับเพ่ิมขึน้ถงึ 29.6% นบัตัง้แตต้่นปี 2560 
สามารถ outperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึน้ 18.2% จากช่วงเวลาเดียวกนั และจากการ
รวบรวมของ Bloomberg consensus หุ้น Apple ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 36 ราย ถือ 10 ราย และไมมี่
คําแนะนําขาย โดยกําหนด Fair value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า เทา่กบั 168.38 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี 
upside 12.2% 

  

 
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  
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Upside

Name (%) 2560F 2561F 2560F 2561F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.84 154.73       171.78      11.0% 7.27 5.80 33.53 25.23
FACEBOOK INC-A 4.65 169.86       191.52      12.8% 6.60 5.25 29.13 24.57
AMAZON.COM INC 4.63 996.19       1,138.59   14.3% 18.75 14.18 93.64 63.04
APPLE INC 4.57 150.05       168.38      12.2% 5.69 4.64 16.87 14.09
ALPHABET INC-A 4.55 946.56       1,082.48   14.4% 4.11 3.45 23.43 20.21
MICROSOFT CORP 4.33 72.58         79.83        10.0% 6.98 6.71 22.71 20.31
HP INC 4.22 19.14         21.16        10.6% n.m. n.m. 11.64 11.04
QUALCOMM INC 3.87 53.41         61.79        15.7% 2.47 2.89 12.95 14.37
INTEL CORP 3.76 36.35         40.26        10.8% 2.46 2.24 12.18 11.74
EBAY INC 3.70 35.91         38.31        6.7% 2.27 2.03 17.69 16.12

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.75 2,450,000   2,980,313 21.6% 1.63 1.35 8.57 7.63
NAVER CORP 4.68 795,000      1,039,080 30.7% 5.34 4.40 29.23 23.60
LG ELECTRONICS 4.13 68,400       84,057      22.9% 0.90 0.81 7.06 7.79

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 4.30 497            563          13.3% 2.76 2.52 20.58 18.55
FANUC CORP 3.67 22,890       23,556      2.9% 3.15 3.03 30.08 28.09

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.89 314.60       311.41      -1.0% 11.15 8.57 43.13 33.11
SINA CORP 4.79 95.90         116.60      21.6% 2.19 1.98 35.26 24.01
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.00 225.60       225.97      0.2% 3.45 2.91 34.91 26.80
SOHU.COM INC (USD) 3.33 55.51         58.57        5.5% 2.79 3.16 n.m. n.m.
LENOVO GROUP (USD) 2.60 4.85           4.64         -4.4% 1.78 1.61 12.17 9.85

TAIWAN (TWD)
HON HAI 4.00 118.50       122.67      3.5% 1.79 1.63 13.29 11.83
TSMC 3.97 216.00       228.96      6.0% 3.63 3.23 16.44 14.64

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.10 90.57         101.92      12.5% 3.92 3.59 21.80 19.84

PER 
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