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Facebook Inc.   (+) (Bloomberg) 

 
 

วันพฤหัสบดีท่ี 2 พฤศจิกายน พ.ศ. 2560 

FB US EQUITY 
Facebook รายงานกําไรสุทธิงวด 3Q60 เท่ากับ 4.71 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทําระดับสูงสุด
เป็นประวิติการณ์เป็นไตรมาสท่ี 2 ติดต่อกัน สูงกว่าท่ีตลาดคาดไว้ 23% โดยเป็นการเพ่ิมข้ึนถึง 
20.9% qoq และ 79.2% yoy จากรายได้โฆษณาเติบโตโดดเด่น    

แนะนํา : ซ้ือ 

 Comment :  

รายได้รวมงวด 3Q60 ของ Facebook เทา่กบั 1.03 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทํา new high เป็น   
ไตรมาสท่ี 2 ติดต่อกนั เพ่ิมขึน้ 10.8% qoq และ 47.3% yoy มีปัจจยัสนบัสนนุจากรายได้คา่โฆษณา 
(98% ของรายได้รวม) เติบโต 10.7% qoq และ 48.8% yoy สูร่ะดบั 1.01 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 
จากเมด็เงินโฆษณาท่ีไหลเข้ามาสูร่ะบบออนไลน์มากขึน้ สง่ผลบวกโดยตรงตอ่ Facebook เน่ืองจาก
โฆษณาของ Facebook สามารถเข้าถึงกลุม่ลกูค้าเป้าหมายแมน่ยํากวา่การโฆษณาผา่นหนงัสือพิมพ์
และโทรทศัน์มาก อีกทัง้ จํานวนสมาชิกท่ีใช้บริการ Facebook ทกุเดือน (Monthly active users) ลา่สดุ
เดือนก.ย. 60 (สิน้งวด 3Q60) เพ่ิมขึน้ 3.0% qoq และ 16% yoy สูร่ะดบั 2.07 พนัล้านราย นอกจากนี ้
รายได้คา่โฆษณาจากกลุม่ผู้ ใช้สมาร์ทโฟนและแทป็เลต็ (Mobile advertising revenue: 86% ของ
รายได้รวม) เพ่ิมขึน้ถึง 11.9% qoq และ 55.9% yoy เป็น 8.92 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากการท่ี
สมาชิกหนัมาใช้บริการ Facebook ผ่านสมาร์ทโฟนและแทป็เลต็มากขึน้     

Gross margin งวด 3Q60 เทา่กบั 86.0% ทรวตวัใกล้เคียงงวด 3Q59 เน่ืองจากต้นทนุในการขาย
เพ่ิมขึน้ในอตัราใกล้เคียงกบัรายได้รวม ขณะท่ีคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานตอ่รายได้รวม (Operating 
Expense/Revenue) งวด 3Q60 ปรับลดลงมาอยู่ท่ี 36.4% จาก 41.5% ในงวด 3Q59 เน่ืองจากรายได้
รวมท่ีเติบโตโดดเดน่ถึง 47.3% yoy แตค่า่ใช้จ่ายดําเนินงานเพ่ิมขึน้ในอตัราต่ํากวา่ท่ี 29.3% yoy 
เน่ืองจากคา่ใช้จ่ายในการขายและบริหารบางสว่นเป็นคา่ใช้จ่ายคงท่ี (Fixed cost) อย่างไรก็ตาม 
Facebook ยงัเน้นให้ความสําคญักบัการวิจยัและพฒันาสินค้ามาก สะท้อนได้จากคา่ใช้จ่ายในการ
วิจยัและพฒันางวด 3Q60 เพ่ิมขึน้ถึง 33.1% yoy มาอยู่ท่ี 2.05 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

โดยรวมแล้ว กําไรสทุธิงวด 9M60 เทา่กบั 1.17 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ถึง 75.5% yoy คิด
เป็น 74% ของประมาณการกําไรสทุธิปี 2560 ท่ี Bloomberg consensus ประเมินไว้ ขณะท่ีกําไรจาก
การดําเนินงานงวด 9M60 เทา่กบั 1.29 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ถึง 63.5% yoy และคิดเป็น 
71% ของประมาณการกําไรจากการดําเนินงานปี 2560 ท่ี Bloomberg consensus คาดไว้   

แนวโน้มกําไรสทุธิงวด 4Q60 จะเทา่กบั 5.09 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เดินหน้าทํา new high ตอ่เน่ือง
เป็นไตรมาสท่ี 3 ติดตอ่กนั เพ่ิมขึน้ 8.1% qoq และ 42.8% yoy จากแนวโน้มรายได้รวมเพ่ิมขึน้   
16.6% qoq และ 36.7% yoy สูร่ะดบั 1.20 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ มีปัจจยัหนนุจากคาดการณ์
จํานวนสมาชิกเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง หนนุแนวโน้มรายได้คา่โฆษณาเพ่ิมขึน้ตามไปด้วย   

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 182.66 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร)์ 530,437 
52 Week H/L 182.9/113.5 
52 Week Beta 1.028 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการ social media ชัน้นําของโลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 
anakepong.re@asiaplus.co.th 

 
ทีม่า : Bloomberg  
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Facebook Inc-A BUY 43 Target (USD) 202.00
HOLD 2 Price (USD) 182.66
SELL 2 Mkt cap ($m) 530,437     

($m) 2014A 2015A 2016A 2017F 2018F 2019F
Pre-Tax Profit 4,910           6,194           12,518              18,356            23,803          29,123          
Net Income 2,925           3,669           10,188              15,848            19,701          24,446          
EPS 1.12             1.31             3.56                  6.40                7.17              9.52             
EPS growth (%) 229% 17% 172% 80% 12% 33%
PER (x) 163.09          139.44         51.31                28.55              25.46            19.18           
DPS -               -              -                   -                 -               -               
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 12.91           15.54           20.47                25.85              32.65            41.16           
P/BV (x) 14.15           11.75           8.92                  7.07                5.59              4.44             
ROE (%) 11.34           9.14             19.70                23.26              22.75            21.34           
ROA (%) 10.11           8.21             17.82                21.85              20.89            19.38           



Global Stock 
Research Division 
 

 2 

สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2560-61 จะเติบโตถึง 55.6% yoy และ 24.3% yoy จากแนวโน้มรายได้
คา่โฆษณาเติบโตโดดเดน่ เน่ืองจากลกูค้าหนัมาเน้นโฆษณาผ่านสือ่ออนไลน์มากขึน้ เพราะเข้าถึง
กลุม่เป้าหมายได้แมน่ยํากวา่การโฆษณาผ่านหนงัสอืพิมพ์และโทรทศัน์มาก ซึง่ Facebook ก็เป็น
ทางเลือกหลกัในการโฆษณาผ่านสื่อออนไลน์ เน่ืองจากปัจจบุนัมีจํานวนสมาชิกใช้บริการรายเดือน
มากกวา่ 2.07 พนัล้านราย นอกจากนี ้Facebook ยงัจะเน้นให้ความสําคญักบัรายได้คา่โฆษณาผ่าน
ทางวีดีโอมากขึน้ อาทิ Facebook live ซึง่มีศกัยภาพการเติบโตสงูในอนาคต  

ทัง้นี ้ ราคาหุ้น Facebook ลา่สดุอยู่ท่ี 182.66 ดอลลาร์สหรัฐฯ ยงัไมไ่ด้ตอบรับตอ่ผลการดําเนินงาน
งวด 3Q60 ท่ีดีกวา่คาด เน่ืองจาก Facebook รายงานหลงัตลาดหลกัทรัพย์ปิดทําการ เม่ือวนัท่ี   
1 พ.ย. 60 ทัง้นี ้ ราคาหุ้น Facebook ได้ปรับเพ่ิมขึน้ถึง 58.8% นบัตัง้แตต้่นปี 2560 สามารถ 
outperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึน้ 24.8% ในช่วงเวลาเดียวกนั และจากการรวบรวมของ 
Bloomberg consensus หุ้น Facebook ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 43 ราย ถือ 2 ราย และขาย 2 ราย โดย
กําหนด Fair value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า เทา่กบั 202.0 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี upside ราว 10.6%   

  

 
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  
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Upside

Name (%) 2560F 2561F 2560F 2561F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.88 186.08       207.64      11.6% 8.55 6.76 38.05 28.28
AMAZON.COM INC 4.76 1,103.68     1,248.75   13.1% 20.20 14.79 94.68 68.51
FACEBOOK INC-A 4.70 182.66       202.00      10.6% 7.07 5.59 28.55 25.47
APPLE INC 4.67 166.89       181.18      8.6% 6.29 5.21 18.55 14.94
ALPHABET INC-A 4.56 1,042.60     1,182.50   13.4% 4.46 3.72 24.36 20.67
MICROSOFT CORP 4.37 83.18         89.30        7.4% 6.45 5.58 24.66 22.25
HP INC 4.26 21.47         23.50        9.5% n.m. n.m. 13.04 12.02
QUALCOMM INC 3.86 53.46         60.79        13.7% 3.10 2.47 15.18 13.61
INTEL CORP 3.91 46.71         46.00        -1.5% 3.08 2.77 14.35 14.28
EBAY INC 3.66 37.54         39.63        5.6% 2.47 2.18 18.73 16.83

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.84 2,850,000   3,381,333 18.6% 1.88 1.53 9.66 8.07
NAVER CORP 4.84 858,000      1,035,769 20.7% 5.54 4.61 33.50 26.35
LG ELECTRONICS 4.23 91,500       99,963      9.2% 1.19 1.05 8.95 9.34

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 3.86 512            566          10.5% 2.85 2.60 21.97 19.62
FANUC CORP 3.78 26,945       25,228      -6.4% 3.66 3.50 32.94 30.67

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.89 362.20       385.11      6.3% 12.26 9.23 45.97 35.99
SINA CORP 4.78 113.13       133.19      17.7% 2.59 2.38 41.11 29.20
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.08 245.43       267.86      9.1% 5.06 4.32 29.85 26.05
SOHU.COM INC (USD) 3.44 57.63         63.20        9.7% 3.16 3.58 n.m. n.m.
LENOVO GROUP (USD) 2.57 4.53           4.16         -8.2% 1.69 1.55 12.10 8.29

TAIWAN (TWD)
HON HAI 4.00 112.50       129.62      15.2% 1.69 1.56 13.03 10.94
TSMC 4.00 241.00       250.96      4.1% 4.06 3.65 18.29 16.36

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.08 100.35       103.68      3.3% 4.44 4.09 24.16 22.32

PER 

Bloomberg 

Current 

Price 

Target 

Price 

PBV


