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Facebook Inc.   (-) (Bloomberg) 

 
 

วันพฤหัสบดี 1 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2561 

FB US EQUITY 
Facebook รายงานกําไรสุทธิงวด 4Q60 เท่ากับ 4.27 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ตํ่ากว่าท่ีตลาด
คาดไว้ 26% โดยเป็นการลดลง 9.4% qoq (แต่เพ่ิมข้ึน 19.8% yoy) กดดันจากค่าใช้จ่ายพิเศษทาง
ภาษี ขณะท่ีกําไรจากการดําเนินงานงวด 4Q60 เท่ากับ 7.35 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมข้ึน 
43.5% qoq และ 61.0% yoy จากรายได้โฆษณาเติบโตโดดเด่น   

แนะนํา : ซ้ือ 

 
Comment :  

รายได้รวมงวด 4Q60 ของ Facebook เทา่กบั 1.30 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ทําระดบัสงูสดุเป็น
ประวติัการณ์ เพ่ิมขึน้ 25.6% qoq และ 47.3% yoy มีปัจจยัสนบัสนนุจากรายได้คา่โฆษณา (98% ของ
รายได้รวม) เติบโต 26.0% qoq และ 48.1% yoy สูร่ะดบั 1.28 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เน่ืองจากเป็น
ช่วง high season ของการโฆษณา เพ่ือสง่เสริมการขายสินค้าในช่วงวนัหยดุยาวปลายปี และเมด็เงิน
โฆษณาที่ไหลเข้ามาสูร่ะบบออนไลน์มากขึน้ สง่ผลบวกโดยตรงตอ่ Facebook เน่ืองจากโฆษณาของ 
Facebook สามารถเข้าถึงกลุม่ลกูค้าเป้าหมายแมน่ยํากวา่การโฆษณาผ่านหนงัสือพิมพ์และโทรทศัน์
มาก โดยจํานวนสมาชิกท่ีใช้บริการ Facebook ทกุเดือน (Monthly active users) ก็เพ่ิมขึน้ตอ่เน่ืองอีก 
3% qoq และ 14% yoy จนลา่สดุ ณ เดือนธ.ค. 60 (สิน้งวด 4Q60) อยู่ท่ี 2.13 พนัล้านราย นอกจากนี ้
รายได้คา่โฆษณาจากกลุม่ผู้ ใช้สมาร์ทโฟนและแทป็เลต็ (Mobile advertising revenue: 89% ของ
รายได้รวม) ก็เพ่ิมขึน้ถึง 27.5% qoq และ 56.9% yoy เป็น 1.14 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากการท่ี
สมาชิกหนัมาใช้บริการ Facebook ผ่านสมาร์ทโฟนและแทป็เลต็มากขึน้    

อย่างไรก็ตาม สิ่งท่ีน่าสนใจคือ Facebook ได้เปิดเผยวา่ปริมาณเวลาของสมาชิกท่ีใช้บริการ 
Facebook ทกุวนั (Daily active users) (ซึง่มีอยูถ่งึ 1.4 พนัล้านราย) ใช้เวลาบน Facebook ลดลง
เฉลี่ยราว 2 นาที/วนั ในงวด 4Q60 เม่ือเทียบกบังวดก่อน เน่ืองจาก Facebook ตดัสินใจเผยแพร่คลิป
วีดีโอท่ีแพร่ระบาดทางอินเตอร์เน็ต (Viral Video) ลดลง เน่ืองจากต้องการให้สมาชิกเหน็การ
เคลื่อนไหวของเพ่ือนและครอบครัวผ่าน News feed มากกวา่เดิม  

Gross margin งวด 4Q60 เทา่กบั 87.6% ปรับลดลงจากระดบั 88.1% ในงวด 4Q59 เลก็น้อย ขณะท่ี
สดัสว่นคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงานตอ่รายได้รวม (Operating expense/Revenue) ปรับลดลงมาอยูท่ี่ 
30.9% ในงวด 4Q60 จากระดบั 36.3% ในงวด 4Q59 สาเหตหุลกัมาจากคา่ใช้จ่ายในการดําเนินงาน
งวด 4Q60 เพ่ิมขึน้ 25.4% yoy แตร่ายได้รวมเพ่ิมขึน้ในอตัราท่ีสงูกวา่มาถึง 47.3% yoy ข้างต้น     

ทัง้นี ้ Facebook ได้บนัทกึคา่ใช้จ่ายพิเศษทางภาษีเข้ามา 2.27 พนัล้านดอลาร์สหรัฐฯ ผลจากการ
ปรับเปลีย่นอตัราภาษีนิติบคุคลของสหรัฐฯลงเหลือ 21% จากเดิมท่ี 35% ซึง่มีผลบงัคบัใช้ตัง้แต ่1 ม.ค. 
61 เป็นต้นไป ทําให้ Facebook ต้องมีการปรับปรุงรายการภาษีเงินได้รอการตดับญัชี ซึง่สทุธิแล้วมี
สถานะเป็นสินทรัพย์ภาษีเงินได้รอการตดับญัชีสทุธิให้ลดลง (net deferred tax asset) 

โดยรวมแล้ว กําไรสทุธิปี 2560 เทา่กบั 1.59 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 56.3% yoy และกําไร
จากการดําเนินงานปี 2560 เทา่กบั 2.02 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 62.7% yoy    

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 186.89 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร)์ 545,424 
52 Week H/L 190.7/130.3 
52 Week Beta 1.060 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการ social media ชัน้นําของโลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 
 

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 
anakepong.re@asiaplus.co.th 

 
ทีม่า : Bloomberg  
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Facebook Inc-A BUY 42 Target (USD) 215.06
HOLD 3 Price (USD) 186.89
SELL 2 Mkt cap ($m) 545,424     

($m) 2015A 2016A 2017A 2018F 2019F 2020F
Pre-Tax Profit 6,194           12,518         20,594              23,779            29,379          36,488          
Net Income 3,669           10,188         15,920              20,218            25,161          33,164          
EPS 1.31             3.56             5.49                  7.87                8.52              10.91           
EPS growth (%) 285% 172% 54% 43% 8% 28%
PER (x) 142.66          52.50           34.04                23.75              21.94            17.13           
DPS -               -              -                   -                 -               -               
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 15.54           20.47           25.48                31.86              41.84            55.50           
P/BV (x) 12.02           9.13             7.34                  5.87                4.47              3.37             
ROE (%) 9.14             19.70           23.84                22.89              21.66            20.55           
ROA (%) 8.21             17.82           21.30                20.35              19.02            25.06           



Global Stock 
Research Division 
 

 2 

แนวโน้มกําไรสทุธิงวด 1Q61 จะออ่นตวัลง 10.6% qoq (แตเ่พ่ิมขึน้ 24.7% yoy) มาอยู่ท่ี 3.81 พนัล้าน
ดอลลาร์สหรัฐฯ จากแนวโน้มรายได้รวมลดลง 14.0% qoq (แตเ่พ่ิมขึน้ 38.9% yoy) เน่ืองจากได้พ้น
ช่วง high season ของการโฆษณา เพ่ือสง่เสริมการขายในเทศกาลวนัหยดุยาวช่วงปลายปีไปแล้ว แต่
ประเมินวา่แนวโน้มกําไรสทุธิของ Facebook จะทยอยฟืน้ตวัตัง้แตง่วด 2Q61 เป็นต้นไป    

สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2561-62 จะเติบโต 27.0% yoy และ 24.5% yoy ตามแนวโน้มรายได้รวม
ท่ีเติบโตโดดเดน่ ตามทิศทางการโฆษณาผ่านสือ่ออนไลน์ท่ีเติบโตตอ่เน่ือง เพราะเข้าถึงกลุม่เป้าหมาย
ได้แมน่ยํากวา่การโฆษณาผ่านหนงัสือพิมพ์และโทรทศัน์มาก ซึง่ Facebook ก็เป็นทางเลือกหลกัใน
การโฆษณาผ่านสื่อออนไลน์ เน่ืองจากปัจจบุนัมีจํานวนสมาชิกใช้บริการรายเดือนมากกวา่   
2.13 พนัล้านราย นอกจากนี ้ Facebook ยงัจะเน้นให้ความสําคญักบัรายได้คา่โฆษณาผ่านทางวีดีโอ
มากขึน้ อาทิ Facebook live ซึง่มีศกัยภาพการเติบโตสงูในอนาคต 

ทัง้นี ้Facebook ได้รายงานงบการเงินงวด 4Q60 ภายหลงัตลาดหลกัทรัพย์ปิดทําการเม่ือวนัท่ี 31 ม.ค. 
61 ทําให้ราคาหุ้น Facebook ยงัไมไ่ด้ตอบรับตอ่ผลการดําเนินงานท่ีต่ํากวา่คาดในงวด 4Q60 โดย
ราคาหุ้นลา่สดุอยู่ท่ี 186.89 ดอลลาร์สหรัฐฯ ปรับเพ่ิมขึน้ 5.9% นบัตัง้แตต้่นปี 2561 underperform 
ดชันี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึน้ 7.4% ในช่วงเวลาเดียวกนั และจากการรวบรวมของ Bloomberg 
consensus หุ้น Facebook ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 42 ราย ถือ 3 ราย และขาย 2 ราย โดยกําหนด Fair 
value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า เทา่กบั 215.06 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี upside ราว 15.1%    

  

 
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  
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Upside

Name (%) 2561F 2562F 2561F 2562F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.90 204.29       223.16      9.2% 8.84 6.98 38.55 29.53
FACEBOOK INC-A 4.66 186.89       215.06      15.1% 5.87 4.47 23.75 21.94
ALPHABET INC-A 4.66 1,182.22     1,230.61   4.1% 5.05 4.20 27.53 23.60
APPLE INC 4.45 167.43       192.77      15.1% 5.46 4.78 14.31 13.32
MICROSOFT CORP 4.39 95.01         98.67        3.8% 7.43 6.42 27.98 24.96
INTEL CORP 4.05 48.14         52.29        8.6% 2.98 2.55 13.73 12.82
HP INC 4.00 23.32         24.18        3.7% n.m. n.m. 12.89 12.31

KOREA (KRW)
NAVER CORP 4.84 928,000      1,076,250 16.0% 5.15 4.33 29.46 24.85
SAMSUNG ELECTRON 4.68 2,499,000   3,375,732 35.1% 1.33 1.17 7.00 6.87
LG ELECTRONICS 4.38 102,500      114,109    11.3% 1.17 1.04 9.92 8.83

JAPAN (JPY)
YAHOO JAPAN CORP 3.95 523            575          9.9% 2.91 2.66 22.45 20.34
FANUC CORP 3.83 30,000       30,090      0.3% 4.03 3.82 32.73 29.71

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.86 462.80       476.01      2.9% 14.94 11.06 53.82 41.48
SINA CORP 4.67 117.25       144.41      23.2% 2.72 2.48 41.52 28.71
BAIDU INC-SP ADR (USD) 3.92 246.92       264.76      7.2% 4.74 4.04 27.52 25.46
SOHU.COM INC (USD) 3.60 38.51         55.00        42.8% 2.71 1.26 n.m. n.m.
LENOVO GROUP (USD) 2.74 4.38           4.57         4.2% 1.60 1.49 13.33 9.18

TAIWAN (TWD)
TSMC 4.19 260.00       267.92      3.0% 3.91 3.48 17.66 15.69
HON HAI 3.67 93.80         107.43      14.5% 1.42 1.32 12.74 9.70

GERMANY (EUR)
SAP SE 4.17 90.83         104.59      15.1% 3.84 3.49 20.61 18.68

PER 

Bloomberg 

Current 

Price 

Target 

Price 

PBV


