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RELIANCE INDUSTRIES (RIL IN EQUITY) 00   
 (Bloomberg)   

RELIANCE  บริษัทเอกชนขนาดใหญซึ่งประกอบธุรกิจน้ํามันและปโตรเคมี และมี
มูลคาตลาดสูงสุดเปนอันดับ 3 ในตลาดหลักทรัพยอินเดีย รายงานกําไรสุทธิในงวด 
3Q57 เทากับ 5.51 หมื่นลานรูป เติบโต 0.4%qoq และ 0.2%yoy ตามลําดับ และ
มากกวาที่นักวิเคราะหคาดการณไว (26 ราย จากการรวบรวมของ Bloomberg) ที่
เฉล่ียราว 5.31 หมื่นลานรูป 

 ราคาปด : 869.75 INR 

Mkt Cap: 2,810.6 billion INR 

 

 
 
 

Comment :    
 กําไรสุทธิของ Reliance ที่ประกาศคร้ังนี้ถือวาทรงตัวจากงวดกอนหนา ทั้งนี้หาก

พิจารณากําไรจากการดําเนินงานปกติ (EBIT) ของธุรกิจหลัก คือ ธุรกิจโรงกล่ัน ปโตร
เคมี และสํารวจและผลิตปโตรเลียม พบวาปรับตัวลดลง 2.9%qoq มาอยูที่ 5.90 หม่ืน
ลานรูป แตไดรับการชดเชยจากกําไรจากการลงทุนอื่นๆ (ธุรกิจโทรคมนาคม, ธุรกิจคา
ปลีก ฯลฯ) ที่เติบโต 11.9% qoq มาอยูที่ 2.3 หม่ืนลานรูป และคาใชจายทางการเงินที่
ปรับตัวลดลง 1.6%qoq โดยงวดน้ีพบวากําไรจากการดําเนินงานที่ปรับตัวลดลงนั้นมี
สาเหตุมาจาก 1) กําไรของธุรกิจโรงกล่ัน  (สัดสวนกําไรราว 50-60% ของกําไรรวม) ที่
ลดลง 1.0%qoq มาอยูที่ 3.14 หม่ืนลานรูป เพราะ 1.1) กําลังการกล่ันที่ปรับตัวลดลง 
เนื่องจากมีการหยุดเดินเคร่ืองเพื่อซอมบํารุงโรงกล่ัน สงผลใหปริมาณนํ้ามันดิบกล่ัน
ลดลงราว 4.0%qoq เหลือ 17.0 ลานตัน 1.2) คาการกล่ัน (GRM) ที่ปรับตัวลดลง 
1.3%qoq มาอยูที่ 7.6 เหรียญฯตอบารเรล ตามคาการกล่ันน้ํามันเบนซินที่หดตัวลง
เพราะมี supply น้ํามันเบนซินใหมเกิดขึ้นในแถบตะวันออกกลาง ประกอบกับความ
ตองการใชในภูมิภาคเอเชียที่หดตัว และ 2) กําไรจากของธุรกิจปโตรเคมี (สัดสวนกําไร
ราว 30-40% ของกําไรรวม) ที่ปรับตัวลดลง 15.2%qoq มาอยูที่ 2.12 หม่ืนลานรูป 
เนื่องจาก spread ผลิตภัณฑ PP PVC และเสนใยพลาสติกตางๆ ที่ปรับตัวลดลง ซึ่ง
เปนไปตามความตองการใชที่ชะลอตัว อยางไรก็ตามยังไดในสวนของกําไรของธุรกิจ
สํารวจและผลิต (สัดสวนกําไรราว 6-10% ของกําไรรวม) ที่ปรับตัวเพิ่มขึ้น 51.7%qoq 
มาอยูที่ 5.4 พันลานรูป มาชวยหนุนผลการดําเนินงานโดยรวมในงวด 3Q57 ไว ตาม
ปริมาณขายน้ํามันดิบที่ปรับตัวสูงขึ้น 

 จากการรวบรวม Bloomberg Consensus ของหุน Reliance พบวาไดรับคําแนะนํา
ซื้อจากนักวิเคราะหมากถึง 35 ราย ถือ 14 ราย และขาย 5 ราย โดยมี Fair value 
ระยะ 12 เดือนขางหนา เฉล่ีย 1008.87 รูป ซึ่งมี upside 16.0% จากราคาหุนปจจุบัน 
และมี PER ป 2557 เฉล่ียอยูที่ 12.2  เทา ซึ่งใกลเคียงกับคาเฉล่ียของภูมิภาคปจจุบัน
ที่ราว 11-12 เทา. 

RELIANCE Buys 35 Target (INR) 1008.87 For the year ended 31 March
Holds 14 Price (INR) 869.75
Sells 5 Mkt cap (bINR) 2810.6

million INR 2554A 2555A 2556A 2557F 2558F
Pre-Tax Profit 240,554           254,080           262,170           284,436           330,421           
Net Income 192,937           197,240           208,790           223,316           257,668           
EPS 64.75 66.15 70.83 71.28 81.98
PER (X) 13.4 13.1 12.3 12.2 10.6
DPS 8 8.5 9.00 9.87 10.87
Div. yield (%) 0.9 1.0 1.0 1.1 1.2
BPS 516.9 568.9 620.0 640.1 711.3
PBV (X) 1.7 1.5 1.4 1.4 1.2
ROE (%) 13.1 12.2 11.9 11.8 12.2
ROA (%) 6.8 6.2 6.1 6.0 6.4

ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

 
 

ราคาหุน RELIANCE ยอนหลัง 
India Rupee
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
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