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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    

 กลุ่ม ธ.พ. – เวียดนาม                           
(Nation)) 

 วันศุกร์ท่ี 29 มิถุนายน พ.ศ. 2561 
  

(+) อ้างอิงสือ นสพ. Vitetnam Report เม่ือวันพุธ (27 มิ.ย.) ท่ีผ่านมา เก่ียวกับผลสํารวจ
แนวโน้มการเติบโตของผลการดําเนินงานของกลุ่ม ธ.พ.เวียดนาม ปี 2561 ว่ายังสูงกว่า  
10% yoy        

  
 

ธ.พ.ใหญ่ 10 แห่งของเวียดนาม ท่ีได้มีการเปิดเผยเก่ียวกบัแนวโน้มผลการดําเนินงานปี 2561 ในช่วง
เดือน พ.ค.61 และเตรียมท่ีจะนําประเด็นดังกล่าวเข้าสู่ท่ีประชุมผู้ ถือหุ้ นในเร็วๆ นี ้ (การเปิดเผย
ดงักล่าวได้จดัทําต่อเน่ืองประจําปีมาแล้วตัง้แตปี่ 2555 เป็นผลการประเมินด้านช่ือเสียง (reputation) 
ฐานะการเงิน และศกัยภาพการเติบโตของธุรกิจ) ซึง่เป็นไปในทิศทางบวกมาก โดยคาด ธ.พ.บางแห่ง 
จะเห็นการเติบโตในอตัราท่ีสงูถึง 40-65% yoy ทัง้นี ้ในช่วง 1H60 กลุ่ม ธ.พ.ของเวียดนาม ส่วนใหญ่
แสดงพฒันาการบวกของพืน้ฐานท่ีแข็งแกร่งขึน้ พร้อมทัง้ให้ความสําคญักบัการปรับโครงสร้างธุรกิจ 
(restructuring) ภายใต้นโยบายของธนาคารกลาง (State Bank of Vietnam: SBV) ท่ีเห็นผลสมัฤทธ์
มาก จากการเน้นเพ่ิมเงินสํารองระหว่างประเทศ ควบคมุอตัราเงินเฟ้อ และควบคมุเสถียรภาพของ
อตัราแลกเปลี่ยน รวมถึงการมีดลุชําระเงินท่ีเกินดลุ  

ในช่วงปี 2560-61 เป็นระยะเวลาของการปรับโครงสร้างธุรกิจภายในของกลุ่ม ธ.พ.เวียดนาม พร้อม
กบัเสริมสร้างภาพลกัษณ์ด้านการตลาด พฒันาทรัพยากรบคุคล ปรับกลยทุธ์ธุรกิจพร้อมแผนการทํา 
M&A ในอตุสาหกรรม ขณะท่ีอตัราการเกิดหนีเ้สียลดลงอย่างมีนยัฯ ในปี 2560 จากข้อมลูท่ีรวบรวม
ได้ของ SBV ระบวุา่ สถาบนัการเงินสามารถแก้ไขหนีท่ี้มีปัญหาไปมากถึง 753.5 ล้านล้านดอง ในช่วง
ปี 2555 – เดือน มี.ค.61 ผลจากนโยบายแก้ไขหนีเ้ชิงรุก โดยเฉพาะธนาคารท่ีได้ทําการขายหนีเ้สียไป
ให้  Vietnam Asset Management Co.(VAMC) โดย ธ.พ. ท่ีมีขนาดใหญ่สูงสุดทัง้ 10 แห่ง อาทิ 
Vietcombank, ACB, Techcombank และ MB Bank สามารถแก้ไขหนีท่ี้มีปัญหา ด้วยการขายไป
ให้แก่ VAMC ในปี 2560 สว่น Vietinbank สามารถดําเนินการได้ในช่วง 1Q61  

ในช่วงท่ีผ่านมา ธ.พ.ส่วนใหญ่สามารถแสดงการเติบโตของธุรกิจในอัตราท่ีสูงและมีเสถียรภาพ 
โดยเฉพาะ NIM (Net interest margin) ท่ีสามารถทรงตวัได้ในระดบัท่ีน่าพอใจ (ideal level) อย่างไร   
ก็ตาม ปัจจยัท้าทายที่ยงัรออยู่ในอนาคตข้างหน้า โดยเฉพาะความเส่ียงหลกัๆ ในเร่ืองคณุภาพสินเช่ือ 
(credit risks) สภาพคลอ่ง (liquidityrisks) และอตัราดอกเบีย้ (interest rate risks)  

แนวโน้มการเติบโตของสินเ ช่ือในช่วงท่ีผ่านมา  ได้มีการเปล่ียนโครงสร้างจากกลุ่มสินเ ช่ือ
อสงัหาริมทรัพย์ ไปยงัสินเช่ือรายย่อย ซึ่งมีความเส่ียงต่ํากว่า แต่การเติบโตของความต้องการสินเช่ือ
รายย่อยท่ีเพ่ิมขึน้นัน้ สว่นหนึง่สะท้อนถึงความต้องการเทียม หรือใช้ท่ีผิดวตัถปุระสงค์ นอกจากนี ้การ
เพ่ิมขึน้ของ Trust loans (การปล่อยสินเช่ือในกลุ่มเสี่ยง ให้อตัราดอกเบีย้สงู เป็นท่ีนิยมในกลุ่ม ธ.พ.
จีนท่ีผ่านมาในรูปแบบของ Shadow Banking) นํามาซึง่ความเส่ียงท่ีสงูขึน้ด้วย  
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