
 

Global Stock  
Company Update  
Research Division  
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Citigroup Inc.                          (WSJ) 

 วันจันทร์ท่ี 9 กรกฎาคม พ.ศ.2561 

C US Equity 
(0) Citigroup Inc. เตรียมขยายฐานธุรกิจด้านวาณิชธนกิจเพ่ิมข้ึนในประเทศฝรั่งเศส ด้วยการ
เพ่ิมผู้บริหารวาณิชธนากรอีก 2 คน จาก UBS ซ่ึงมึความชํานาญมากในธุรกิจ 

แนะนํา : ซ้ือ 

Citigroup เปิดเผยเก่ียวกบัการเสริมทพัด้านวาณิชธนกิจในฝร่ังเศส ด้วยการวา่จ้างผู้บริหาร 2 คน จาก 
UBS ท่ีมีความชํานาญในธรุกิจเพ่ือดแูลงานด้านวาณิชธนกิจ และ M&A ในประเทศฝร่ังเศส และ
ประเทศอ่ืนๆ ในทวีปยโุรปท่ีใช้ภาษาฝร่ังเศสเป็นทางการ  รวมถึงภมิูภาคตะวนัออกกลางและอฟัริกา 
ทัง้นี ้ในช่วง 1-2 ปีท่ีผ่านมา Citigroup ได้วา่จ้างวาณิชธนากรไมต่ํ่ากวา่ 5 คน (รวม 2 รายลา่สดุ) เข้า
มาเสริมทีม เพ่ือรับผิดชอบดีลท่ีเก่ียวข้องกบัอตุสาหกรรมด้านปิโตรเคมี ไปจนถึงบริการด้านการชําระ
เงิน (payment services)  

ทัง้นี ้ การดําเนินการดงักลา่ว เพ่ือหวงัผลบวกจากปริมาณธรุกรรมด้านวาณิชธนกิจท่ีเร่ิมฟืน้ตวัในทวีป
ยโุรป เน่ืองจากบริษัทสว่นใหญ่มีแผนปรับลดขนาดธรุกิจ ด้วยการตดัลต้นทนุ ขบัเคลื่อนการเติบโต 
และเตรียมการเพ่ือรองรับการเปลีย่นแปลงในยคุ technology disruption โดยประเมินวา่ฝร่ังเศศ เป็น
ประเทศหลกัท่ีคาดหวงัจะเหน็การควบรวมกิจการในอตุสาหกรรมด้านเทเลคอม อีกทัง้แผนงานของ
ประธานาธิบดี Emmanuel Macron ท่ีต้องการทยอยขายสินทรัพย์ของหน่วยงานภาครัฐ เพ่ือจดัหา
แหลง่เงินทนุสําหรับการใช้จ่ายของภาครัฐ  

ราคาหุ้น Citigroup ตัง้แตต้่นปี 2561 ถึงปัจจบุนัปรับตวัลดลงถึง 9.8% ยงั underperform เม่ือเทียบ
กบั BKX index ท่ีลดลงเพียง 2.2% ในช่วงเดียวกนั จากการรวบรวมใน Bloomberg Consensus   
จะเหน็วา่ธนาคารฯ ได้รับ rating ท่ีระดบั 4.26 โดยนกัวิเคราะห์ให้คําแนะนําซือ้ 21 ราย ถือ 9 ราย และ
ขาย 1 ราย ราคาหุ้นปัจจบุนัยงัมี upside กวา่ 23% โดยมี PBV ปี 2561 ท่ี 0.9 เทา่ และมี PER ปี 2561 
เทา่กบั 10.4 เทา่  

 
สรุปคําแนะนําลงทุนในหุ้นกลุ่ม ธ.พ. สหรัฐฯ 

 
ทีม่า : Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด (เหรียญฯ): 67.14 
มูลค่าตลาด (ล้านเหรียญฯ) 171,203
52 Week H/L 80.70/64.38 
52 Week Beta 1.10 
  
Company Background 

ธ.พ.สัญชาติสหรัฐฯ ที่มีขนาดสินทรัพย์
ใหญ่มากเป็นอันดับ 4 ของ ธ.พ. ใน
ประเทศ 
ราคาหุ้นเทียบดชันี BKX Index  

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น
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CITIGROUP INC BUY 21 Target (US$) 82.83

HOLD 9 Price (US$) 67.14

SELL 1 Mkt cap (US$m) 171,203   
(US$m) 2015A 2016A 2017A 2018F 2019F 2020F
Pre-Tax Profit 24,826      21,477      22,761      23,268      24,780      26,442      

Net Income 17,242      14,912      (6,798)       16,316      17,280      18,368      

EPS 5.80          5.20          5.21          6.45          7.40          8.56          

EPS growth (%) 4.5% -10.4% 0.2% 23.7% 14.8% 15.6%

PER (x) 11.57        12.91        12.88        10.41        9.07          7.85          

DPS 0.20          0.64          1.28          1.48          1.85          2.13          

Dividend yield (%) 0.3% 1.0% 1.9% 2.2% 2.8% 3.2%

BPS 60.63        64.60        60.17        74.55        79.47        86.49        

P/BV (x) 1.11          1.04          1.12          0.90          0.84          0.78          

ROE (%) 8.03          6.64          (4.16)         8.61          9.50          10.20        

ROA (%) 0.97          0.85          (0.37)         0.90          0.90          0.95          

Bloomberg Current Target
Rating Price (L)  Price (L) % Upside 2018F 2019F 2018F 2019F

AMERICAN INTERNA 4.37                  54.37              63.65                17.1% 0.74            0.70            11.16           9.68            

BANK OF AMERICA 4.30                  28.03              34.50                23.1% 1.13            1.07            11.10           9.69            

CITIGROUP INC 4.26                  67.14              82.83                23.4% 0.90            0.84            10.41           9.07            

MORGAN STANLEY 4.17                  47.09              60.28                28.0% 1.15            1.08            10.02           9.24            

JPMORGAN CHASE 3.94                  104.06            120.61              15.9% 1.49            1.40            11.63           10.65         

GOLDMAN SACHS GP 3.75                  221.79            272.87              23.0% 1.12            1.03            9.66             9.12            

WELLS FARGO & CO 3.69                  55.89              61.89                10.7% 1.46            1.39            12.43           10.88         
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