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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

MITSUBISHI UFJ F  (+) (BKK Post) 
 วันศุกร์ท่ี 3 สิงหาคม พ.ศ.2561 

8306 JP Equity 
MUFG ประกาศผลการดําเนินงาน 1Q61 (ปิดงวด มิ.ย.) แข็งแกร่งมากในรอบ 7 ปี หนุนด้วย
กําไรจากการขายเงินลงทุนท่ีธนาคารฯ เข้าไปถือหุ้นในกลุ่มลูกค้ารายใหญ่ท่ีผ่านมา และการบันทึก
โอนกลับค่าใช้จ่ายสํารองหนี้ฯ เป็นรายได้ เน่ืองจากได้ดําเนินการไปมากท่ีผ่านมา  

 

 
MUFG ประกาศกําไรสทุธิงวด 1Q61 ขึน้ทําระดบัสงูสดุในรอบ 7 ปี เท่ากบั 3.15 แสนเยน (เทียบเท่า 
2.82 พนัล้านเหรียญสหรัฐฯ) เพ่ิมขึน้จาก 2.89 แสนล้านเยน ในงวดเดียวกนัของปีก่อน  

โดยปกติแล้ว ธ.พ. ในญ่ีปุ่ น มกัจะเข้าไปถือหุ้นจํานวนหนึ่งในกลุ่มลกูค้ารายใหญ่ท่ีตนให้สินเช่ือด้วย 
อย่างไรก็ตาม นโยบายของทัง้ MUFG รวมถึงคู่แข่งในระยะหลงัๆ ต่างก็พยายามลดสดัส่วนเงินลงทนุ
เหลา่นีล้ง เพ่ือลดเสียงวิพากษ์วิจารณ์เก่ียวกบัแนวทางปฎิบติัดงักลา่ว นํามาซึง่ความเส่ียงท่ีสงูขึน้ตาม
ความผนัผวนของตลาด และธรรมาภิบาลท่ีไมโ่ปร่งใส โดยเฉพาะบริษัทท่ีธนาคารฯ ได้เข้าไปลงทนุ  

นอกจากนี ้MUFG ยงัได้บนัทึกรายได้จากการโอนกลบัสํารองหนีฯ้ ซึ่งได้ดําเนินการไปมากที่ผ่านมา 
เน่ืองจากภาพรวมคณุภาพสินทรัพย์ท่ีดีขึน้มากในปัจจบุนั โดยท่ีค่าใช้จ่ายสํารองหนีฯ้ ในงวด 1Q60 
สงูถึง 2 หม่ืนล้านเยน  

อย่างไรก็ตาม หากพิจารณาผลการดําเนินงานจากธุรกิจหลักในกลุ่ม banking business ในงวด 
1Q61 พบว่ายังค่อนข้างอ่อนแอ โดยลดลงถึง 18% yoy ฉุดด้วยค่าเงินเยนท่ีอ่อนค่าลงกระทบต่อ
ธรุกรรมด้านการซือ้ขายพนัธบตัร อีกทัง้ภาวะอตัราดอกเบีย้ท่ีอยู่ระดบัต่ํามาก (ultra-low interest rate 
environment) ในญ่ีปุ่ นจากการใช้นโยบายผ่อนคลายทางการเงินของทางการ  

ทัง้นี ้MUFG ยังคงคาดการณ์กําไรสุทธิทัง้ปี 2561 (ปิดงวด มี.ค.) เท่ากับ 8.50 แสนล้านเยน ลดลง 
14% yoy ต่ํากวา่ผลสํารวจคาดการณ์ของนกัวิเคราะห์จํานวน 13 ราย ของ Reuters  

ราคาหุ้น  MUFG ตัง้แตต้่นปี 2561 ถึงปัจจบุนัปรับตวัลดลง 15%  ยงั underperform  เม่ือเทียบกบั 
MSCI Japan Financial Index ท่ีลดลงเพียง 7.4% ในช่วงเดียวกนั จากการรวบรวมข้อมลูใน 
Bloomberg Consensus จะเหน็วา่ธนาคารฯ ได้รับ rating ท่ีระดบั 4.41 สงูเป็นอนัดบัต้นๆ เม่ือเทียบ
กบักลุม่ ธ.พ. ญ่ีปุ่ น  โดยนกัวิเคราะห์ให้คําแนะนําซือ้ถึง 12 ราย ถือ 5 ราย และไมมี่คําแนะนําขาย  
ราคาหุ้น MUFG มี upside ถึง 25% จากราคาหุ้นปัจจบุนั โดยมี PBV ปี 2560/61 เพียง 0.5 เทา่ และมี 
PER ปี 2560/61 เทา่กบั  9.7 เทา่ 

ราคาปิด (Yen): 703 
มูลค่าตลาด (MYen) 9,720,808 
52 Week H/L 894.40/605.60
52 Week Beta 1.278 
  
Company Background 

ธ.พ.สัญชาติญ่ีปุ่น ที่มีขนาดสินทรัพย์รวม
มากกเป็นอนัดับ 1 กว่า 300 ล้านล้านเยน  

ราคาหุ้นเทียบดชันี MSCI Japan/   
Financial Index  

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น 

 

 

 
 

 
อุษณีย์ ล่ิวรัตน์ 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 017928 
Usanee@asiaplus.co.th 

 
ทีม่า : Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS  
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FY: Mar (Yenm) 2014/15A 2015/16A 2016/17A 2017/18A 2018/19F 2019/20F
Pre-Tax Profit 1,614,756     1,498,767     1,303,225          1,367,969     1,501,514     1,559,494     

Net Income 1,033,759     951,402        926,440            933,798        939,978        1,010,387     

EPS (¥) 73.21           68.51           68.27                71.36           72.29           78.69           

EPS growth (%) 7% -6% 0% 5% 1% 9%

PER (x) 9.60             10.26           10.30                9.85             9.72             8.93             

DPS (¥) 18.00           18.00           18.00                20.23           21.25           23.30           

Dividend yield (%) 2.6% 2.6% 2.6% 2.9% 3.0% 3.3%

BPS (¥) 993.61          1,030.67       1,044.14           1,269.85       1,327.68       1,394.85       

P/BV (x) 0.71             0.68             0.67                  0.55             0.53             0.50             

ROE (%) 7.38             6.18             6.03                  5.86             5.80             6.07             

ROA (%) 0.38             0.33             0.31                  0.31             0.34             0.37             
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สรุปข้อมูลทางการเงินและคําแนะนําลงทุนในหุ้นกลุ่ม ธ.พ. ญี่ปุ่น 

 
ทีม่า : Bloomberg, ฝ่ายวิจยั ASPS 

  
 

SMFG 4.56                  4,463.00        5,502.67           23.3% 0.58            0.56            8.70             8.54            

MITSUBISHI UFJ F 4.41                  686.20            860.42              25.4% 0.54            0.52            9.62             9.39            

RESONA HOLDINGS 3.71                  622.50            715.21              14.9% 0.63            0.60            7.40             8.51            

CHIBA BANK LTD 3.55                  801.00            914.55              14.2% 0.65            0.62            11.12           10.56         

SM TRUST HD 3.47                  4,429.00        5,050.36           14.0% 0.62            0.60            10.07           9.49            

SHIZUOKA BANK 3.00                  1,033.00        1,120.00           8.4% 0.60            0.58            11.80           11.54         

SURUGA BANK LTD 3.00                  1,004.00        1,582.22           57.6% 0.63            0.59            8.04             7.07            

MIZUHO FINANCIAL 2.89                  195.70            209.62              7.1% 0.53            0.52            9.16             9.44            

AOZORA BANK LTD 2.75                  4,195.00        4,458.57           6.3% 1.08            1.04            11.31           11.55         


