
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 

 

วันพฤหัสบดีที่ 30 มกราคม พ.ศ. 2557  
 
 

 

Vodafone (VOD LN Equity) 00   
 (Bloomberg)   

หลังจาก VERIZON COMMUNICATION หรือ VZ (ผูใหบริการโทรคมนาคม 
สัญชาติอเมริกา) ไดประกาศเขาซื้อหุนของ VERIZON WIRELESS หรือ VZW (ผู
ใหบริการมือถือรายใหญสุดในอเมริกา) สัดสวน 45% ซึ่งถือโดย VODAFONE หรือ 
VOD (สวนที่เหลือ 55% ถือโดย VZ) (VOD เปนผูใหบริการดานโทรคมนาคม ใน
ทวีปยุโรป อาทิ อังกฤษ สเปน เยอรมัน และอิตาลี) ตั้งแต ก.ย. 56 มูลคา 1.3 แสน
ลานเหรียญสหรัฐฯ โดยชําระเปน 1) เงินสด 5.89 หมื่นลานเหรียญฯ 2) หุน VZ 
6.02 หมื่นลานเหรียญฯ และ 3) สัดสวนหุน 23% ของ VZ ที่ถืออยูใน Vodafone 
Italia และ 4) ตั๋วสัญญาใชเงินอีกราว 5 พันลานเหรียญฯ  ลาสุดไดมีมติจากที่
ประชุมผูถือหุนของทั้ง VOD และ VZ มีมติเห็นชอบการซื้อขายหุนดังกลาว โดย
การซื้อหุนครั้งนี้จะลุลวงวันที่ 21 ก.พ. 2556   

 
ราคาปด: 226.3 GBp 

Mkt Cap: 109,678.34 billion GBp 

 

 
 
 

Comment :    
 ขาวดังกลาว ถอืเปนประเด็นบวกเดิมท่ีตลาดฯ เคยรับรูไปแลว สะทอนจากราคาหุนท่ี

ปรับตัวขึ้นไปแลว 14% นับจากวันประกาศขาวชวง ก.ย. 56 ท้ังน้ี ผลตอบแทนจากการ
ขาย VZW คร้ังน้ี สัดสวนราว 70% VOD วางแผนจะคืนใหในรูปผลตอบแทนแกผูถอืหุน 
สวนท่ีเหลืออีก 30% จะใชเปนเงนิทุนเพ่ือมุงขยายกิจการโทรคมนาคมท่ีมีอยูในทวีปยุโรป
ของตนเองตอไป สะทอนจาก 2 พัฒนาการ หลังจากการขาย คือ 1) การถือหุนในบริษัท 
VOD ITALIA เพ่ิมจากเดิมท่ีถือราว 77% มาเปน 100% โดยไดสวนท่ีเหลือจาก VZ 23% 
ภายใตขอตกลงการขาย VZW ( VOD ITALIA เปนผูประกอบการโครงขายโทรศัพทมือถอื 
อันดับ 2 ในประเทศอิตาลี ดวยฐานลูกคากวา 30 ลานคน) ซึ่งนาจะชวยใหการบริหาร
จัดการธุรกิจโทรคมนาคมในอิตาลีมีประสิทธิภาพขึน้ 2) VOD ปรับใชกลยุทธการใหบริการ
แบบ Quad-play (โทรศัพทมือถือ, โทรศัพทบาน อนิเตอรเน็ตความเร็วสงู และเคเบิลทีวี) 
อยางเต็มรูปแบบ จากเดิมท่ีใหบริการหลัก คือ เฉพาะโทรศัพทมือถือในเยอรมันและสเปน 
ท้ังน้ี หลังการขายดังกลาว VOD ไดประกาศเขาซื้อหุนของ KABEL DEUTSHLAND (ผู
ใหบริการ Triple-Play (โทรศัพทบาน, อินเตอรเน็ตความเร็วสูง และเคเบิล ทีวี)  ดวยเงินสด
มูลคา 1 หม่ืนลานเหรียญฯ   ขณะท่ีลาสุดกําลงัเจรจาเขาซือ้ผูใหบริการ Triple-Play 
(โทรศัพทบาน, อินเตอรเน็ตความเร็วสูง และเคเบิล ทีวี) ในสเปน คือ บริษัท ONO (ผู
ใหบริการ Triple-Play อันดับ 2 ของสเปน)  

  แม Bloomberg Concensus สวนใหญจะใหคําแนะนํา คือ ซือ้ 16 ราย จากท้ังหมด 32 
ราย อยางไรก็ตาม ราคาหุนไดตอบรับขาวบวกดังกลาวไปแลว จน Fair Value เฉลี่ย
ปจจุบันของ VOD เหลือ Upside เพียง 4.4%  

VOD BUY 16 Target (GBp) 236.33
HOLD 13 Price(GBp) 226.30

*FY ปิด 31 ม.ีค. SELL 3 Mkt cap (bGBp) 109,678.34
billion GBp 2010/11A 2011/12A 2012/13A 2013/14F 2014/15F
Pre-Tax Profit 9,498.0 9,549.0 3,255.0 8,603.2 6,163.2
Net Income 7,968.0 6,957.0 429.0 8,339.9 3,605.3
EPS 15.2 13.7 0.9 13.9 12.1
EPS growth (%) -7.5% -9.6% -93.7% 1494.3% -12.4%
PER (x) 11.6 12.5 214.5 16.3 18.7
DPS 8.9 9.5 10.2 10.7 10.3
Dividend yield (%) 5.0% 5.5% 5.5% 4.7% 4.6%
BPS 169.8 155.0 146.1 214.0 247.0
P/BV (x) 1.1 1.1 1.3 1.1 0.9
ROE (%) 9.0 8.5 0.6 8.1 5.1
ROA (%) 2.2 4.8 0.3 5.8 3.5           ท่ีมา : Bloomberg 

 

ราคาหุน VOD ยอนหลัง 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
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