
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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Qualcomm Inc. (QCOM US EQUITY) 00   
 (Bloomberg)   

Qualcomm Inc. (ผูผลิตช้ินสวนอิเล็กทรอนิกสช้ันนําของโลก สัญชาติสหรัฐฯ) 
รายงานกําไรสุทธิงวดบัญชี 1Q57 (ส้ินสุด 31 ธ.ค. 56) เทากับ 1.88 พันลานเหรียญ
สหรัฐฯ เติบโตถึง 25% qoq แตยังทรงตัวใกลเคียงกับงวดเดียวกันของปกอนหนา 

 ราคาปด : 73.26 เหรียญสหรัฐฯ 

Mkt Cap: 1.24 แสนลานเหรียญฯ 

 

 
 
 

Comment :    
 หากไมรวมกําไรพิเศษ 430 ลานเหรียญสหรัฐฯ จากการขายบริษัท Omnitracs (25 พ.ย.

56) Qualcomm จะมีกําไรปกติ 1Q57 เทากับ 1.44 พันลานเหรียญฯ ลดลง 3.8% qoq 
และ 24% yoy โดยมีสาเหตุหลักๆจาก 1)ยอดขายรวมเทากับ 6.62 พันลานเหรียญฯ (ตํ่า
กวาท่ีตลาดคาดไวเล็กนอย) เติบโตเพียง 2.2% qoq และ 10% yoy โดยมีคําสั่งซือ้เพ่ิมขึ้น
จากการที่ลูกคาหันมาใช Smartphone ท่ีสามารถเช่ือมตอกบั Data Network ความเร็วสูง
มากขึ้น 2) Gross Margin อยูท่ีระดับ 59% ทรงตัวใกลเคียงจากงวดท่ีผานมา แตปรับตัว
ลดลงจากระดับ 63% จากงวดเดียวกันปกอนหนา เน่ืองจากมีคาใชจายเกีย่วกับวัตถุดิบ
และคาแรงเพ่ิมขึน้ 3) SG&A/Sales ปรับตัวสูงขึ้นสูระดับ 37% จาก 34% ในงวดกอนหนา 
โดยรวมแลว EPS 1Q57 เทากับ 1.09 เหรียญฯ ปรับตัวสูงขึ้นจาก 0.86 เหรียญฯ ในงวด
กอนหนา      

 ภาพรวมธุรกิจ Qualcomm ในป 2557 (สิ้นสุด 30 ก.ย. 57) คาดกําไรสุทธิอยูท่ี 7.7 
พันลานเหรียญฯ เติบโต 12% yoy โดยมีปจจัยสนับสนุนจาก 1) คาดการณยอดขายรวมป 
2557 อยูท่ีระดับ 2.7 หม่ืนลานเหรียญฯ เติบโต 8% yoy จากคําสั่งซื้อท่ีเพ่ิมสูงขึ้นของ
ลูกคารายใหญสัญชาติจีน 2 ราย (ไดแก Huawei และ Lenovo) ตามความตองการใช 
Smartphone ประเภท Low-end ในประเทศกําลังพัฒนา 2) คาด SG&A/Sales จะปรับตัว
ลดลงสูระดับ 26.2% จากระดับ 31.4% จากปกอนหนา เน่ืองจากคาดการณวาจะมีการ
บริหารตนทุนและคาใชจายท่ีดีขึ้น 

 ราคาหุนของ Qualcomm ลาสุดอยูท่ี 73.26 เหรียญสหรัฐฯ ปรับตัวสูงขึ้น 3% วานน้ี 
เปรียบเทียบกับตลาด Dow Jones Industrial Average ท่ีปรับตัวสงูขึ้นเพียง 0.7% และ
จากการรวบรวมจาก Bloomberg Consensus หุน Qualcomm ไดรับคําแนะนําใหซื้อ 37 
ราย ถอื 8 ราย และขาย 2 ราย โดยกําหนดราคาพ้ืนฐานใน 12 เดือนขางหนาไวท่ี 79.41 
เหรียญฯ มี upside ราว 8%  

Qualcomm Inc BUY 37 Target (USD) 79.41              
HOLD 8 Price (USD) 73.26              
SELL 2 Mkt cap ($m) 123,889          

($m) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 5,687             6,562             8,194                  10,151              11,741            12,720           
Net Income 4,260             6,109             6,853                  7,670                8,641              9,076             
EPS 2.76               3.14               3.99                    5.11                  5.64                6.15               
EPS growth (%) -83.5% 13.8% 27.1% 28.0% 10.4% 9.2%
PER (x) 26.54             23.33             18.36                  14.35                13.00              11.91             
DPS 0.86               1.00               1.40                    1.43                  1.51                1.58               
Dividend yield (%) 1.2% 1.4% 1.9% 1.9% 2.1% 2.2%
BPS 16.0               19.7               21.4                    23.4                  23.7                27.6               
P/BV (x) 4.57               3.73               3.42                    3.12                  3.09                2.66               
ROE (%) 17.82             20.20             19.69                  20.46                20.44              19.91             
ROA (%) 12.72             15.38             15.48                  16.36                17.78              18.08             

 ท่ีมา : Bloomberg 
 

 

 

 

ราคาหุน QCOM ยอนหลัง 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
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