
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บทวิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมวากรณีใด 
 

วันอังคารที่ 4 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2557  
 
 

 

กลุ่มธนาคารพาณิชย์ – สหรัฐอเมริกา ++   
  (Bloomberg)   

Fed ออกรายงานเกี่ยวกับผลสํารวจดานสินเช่ือของกลุม ธ.พ. ซึ่งเห็นสัญญาณบวก
จากการเพ่ิมขึ้นของความตองการสินเช่ือในกลุมสินเช่ือธุรกิจ และรายยอย โดย ธ.พ. 
สวนใหญตางก็พรอมที่จะปลอยกูใหกับลูกหนี้กลุมนี้  

 BKX Index: 65.50 จุด 
S&P 500 Index: 1,741.89 จุด 
 

 
 
 
 
 

Comment :      
 ทั้งนี้จากผลการสํารวจเจาหนาที่สินเช่ืออาวุโสซ่ึงจัดทําเปนรายไตรมาสของ Fed จะเห็น

วา ธ.พ. สวนใหญเร่ิมผอนคลายขอจํากัดการปลอยสินเช่ือในหลายกลุมๆ ลงจากชวงที่
ผานมา อาทิ กลุมอสังหาริมทรัพยเพื่อธุรกิจ กลุมพาณิชยและอุตสาหกรรม กลุมบัตร
เครดิต กลุมเชาซ้ือรถยนต และรายยอยอื่นๆ  โดยเร่ิมเห็นความตองการสินเช่ือที่เพิ่มขึ้น
โดยทั่วไปในชวง 3 เดือนที่ผานมา ยกเวนเพยีงกลุมเดียวคือกลุมสินเช่ือเพื่อที่อยูอาศัย ซึ่ง
สอดคลองกับคาดการณการเติบโตของเศรษฐกิจที่แข็งแกรงมากขึ้นในป 2557 มาที่ 
3.2% จาก    2.8% ในป 2556 สะทอนไดจากการที่ Fed ไดปรับลดวงเงินการซ้ือ
พันธบัตรรายเดือนเหลือ 6.5 หม่ืนลานเหรียญฯ จาก 7.5 หม่ืนลานเหรียญฯ ทั้งนี้ 
นักวิเคราะหสวนใหญตางก็คาดการณวาตราบใดที่เร่ิมเห็นการเติบโตของสินเช่ือในระบบ 
ก็จะสงผลบวกตอการเติบโตของเศรษฐกิจตามมาในไมชาดวยเชนกัน โดยที่ปจจุบัน
อาจจะไมเห็นการเติบโตของสินเช่ือที่ตอเนื่องมากนักในชวงการฟนตัวของเศรษฐกิจของ
รอบนี้  

 นอกจากนี้ จากผลสํารวจของ Fed พบวายังเห็นการฟนตัวของ ธ.พ. สวนใหญในป 2557 
ดวยเชนกัน  โดยที่สัดสวน 20-40% ของ ธ.พ. ที่สํารวจเปดเผยวาเห็นแนวโนมการลดลง
ของหนี้ที่ผิดนัดชําระในสินเช่ือเกือบทุกกลุม และเกือบ 40% ของ ธ.พ.ที่สํารวจเปดเผยวา
เห็นการลดลงของหน้ีผิดนัดชําระและการตัดหนี้สูญในกลุมสินเช่ือที่อยูอาศัย นอกจากนี้ 
สัดสวน 15-20% ของ ธ.พ.ที่สํารวจ คาดวาจะเห็นพัฒนาการทางบวกของสินเช่ือบัตร
เครดิตและสินเช่ือรายยอยมากขึ้น อยางไรก็ตาม ธ.พ. สวนใหญมีความเห็นตรงกันวายัง
ไมเห็นการฟนตัวของกลุมสินเช่ือเชาซ้ือรถยนตที่ใหแกลูกหนี้ที่มีคุณภาพตํ่า โดยยัง
ประเมินวาหนี้ผิดนัดชําระและการตัดหนี้สูญของลูกหนี้กลุมนี้ยังคงเพ่ิมขึ้นอยางตอเนื่อง  

 Fed ระบุวาเห็นการผอนปรนสินเช่ือของ ธ.พ. เล็กในกลุมสินเช่ือที่อยูอาศัย (Mortgage 
loans)  ขณะที่ ธ.พ.ใหญยังคุมเขมสินเช่ือกลุมนี้ตอเนื่อง อยางไรก็ตาม ผลที่เกิดขึ้นไมได
ชวยผลักดันการเติบโตของสินเช่ือกลุมนี้ เนื่องจากความตองการสินเช่ือของผูบริโภคยัง
อยูในระดับตํ่า เนื่องจากคาดการณอัตราดอกเบ้ียระยะยาวท่ีเปนทิศทางขาขึ้น สําหรับ
ภาพรวมการเติบโตของสินเช่ือของ ธ.พ.สหรัฐฯ ในป 2556 เพิ่มขึ้นเพียง 2.2% yoy มาที่ 
7.39 ลานลานเหรียญสหรัฐฯ (ส้ินสุดวันที่ 22 มค.57) โดยการปลอยสินเช่ือในภาคธุรกิจ
ยังแข็งแกรงมาก โดยเฉพาะสินเช่ือกลุม Commercial และ Industrial ที่เพิ่มขึ้นมาท่ี 
1.62 ลานลานเหรียญฯ เติบโตถึง 7.5% yoy 

 ดัชนี BKX Index ปรับตัวลดลง 5.43% ต้ังแตตนป 2557 ถึงปจจุบัน ใกลเคียงกับ S&P 
500 Index สําหรับหุนสถาบันการเงินของสหรัฐฯ ที่นักวิเคราะหให rating ระดับสูง 5 
อันดับแรก ยังตกเปนของ JP Morgan Chase & Co., Citigroup Inc., AIG, Well Fargo 
& Co. และ Morgan Stanley ดังแสดงสรุปในตาราง โดยที่สวนใหญเพิ่มเห็น PER ป 
2557 ลดลงไปที่ราว 8-10 เทาแลว  และมี PBV ป 2556 ตํ่ากวาหรือใกลเคียง 1 เทา 
(ยกเวนเพียง Wells Fargo และ JP Morgain ที่สูงเกิน  1 เทาไปแลว)  

 

 

 
 
 
BKX Index เปรียบเทียบกับ S&P 500 
Index  
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สรุปคําแนะนําลงทุนในหุนกลุม ธ.พ. สหรัฐอเมริกา 

Bloomberg Current Target

Rating Price (L)  Price (L) % Upside 2014F 2015F 2014F 2015F

JPMorgan Chase & Co. 4.35              54.31          64.79            19.3% 0.94         0.88         9.08          8.52         

Citigroup Inc. 4.13              46.34          57.76            24.6% 0.66         0.61         9.21          8.07         

American International 3.96              46.88          56.84            21.3% 0.69         0.65         10.64        10.86       

Wells Fargo & Co. 3.78              44.43          48.94            10.1% 1.40         1.30         11.04        10.48       

Morgan Stanley 3.58              28.95          34.36            18.7% 0.84         0.78         11.70        9.74         

Bank of America Corp. 3.57              16.35          18.14            11.0% 0.74         0.70         12.10        9.99         

Goldman Sachs Group 3.26              159.82        179.61          12.4% 0.97         0.90         10.12        9.37         

PBV PER

ที่มา: Bloomberg 

 
 

 


