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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    

 กลุ่ม Microfinance – กัมพูชา                           
(+) (The Nation) 

 วันศุกร์ท่ี 7 กันยายน พ.ศ. 2561 
  

ธ.พ.ต่างชาติขนาดใหญ่ ต่างแสดงความสนใจเข้าไปลงทุนในธุรกิจให้สินเช่ือรายย่อย (Micro-
Finance Institutions: MFI) ในประเทศกัมพูชามากข้ึนในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา ด้วยการซ้ือกิจการจาก
ผู้ประกอบการท่ีได้รับอนุญาตในการประกอบธุรกิจ จากจุดแข็งของฐานทุนท่ีแข็งแกร่งกว่า 

  
 

สืบเน่ืองจากการแข่งขนัท่ีรุนแรงมาก และหลกัเกณฑ์การทําธุรกิจท่ีเข้มงวดขึน้จากธนาคารกลาง ใน
อุตสาหกรรมการให้สินเช่ือรายย่อยในประเทศกัมพชูา นํามาซึ่งดีล M&A จํานวนมากขึน้ พร้อมการ
เปลี่ยนแปลงโครงสร้างการถือหุ้นของกิจการ Micro-Finance ในประเทศในช่วง 2 ปีท่ีผ่านมา อาทิ 
Prassac Microfinance, Hattha Kaksekar Ltd.(HKL โดย BAY ได้เข้าซือ้กิจการทัง้ 100% ไปแล้ว
เม่ือปี 2559), VisionFund (ปัจจุบนัเปล่ียนช่ือเป็น WB Finance) ซึ่งล้วนประกาศขายกิจการให้แก่ 
ธ.พ.ขนาดใหญ่ในภมิูภาคเอเซีย ไปแล้ว  

ล่าสุดในช่วงเดือน ส.ค.61 Samic Microfinance ได้ขายทัง้กิจการให้แก่ ธ.พ.สัญชาติเกาหลีใต้ 
NongHyup Bank ท่ีมีความพร้อมกว่าในด้านของแหล่งเงินทุนในการประกอบธุรกิจ ซึ่งจะทําให้
สามารถอยู่รอดได้ในอตุสาหกรรม สปัดาห์ถดัมาภายหลงัจากดีล M&A ข้างต้น AMK Microfinance 
ประกาศวา่ได้ขายเงินลงทนุสดัสว่น 80% ให้แก่ Shanghai Commercial & Saving Bank (SCSB)  

ทัง้นี ้ธนาคารกลางกมัพชูา (Nation Bank of Cambodia: NBC) ประกาศเพ่ิมการดํารงเงินกองทนุขัน้
ต่ําของผู้ประกอบการ Micro-Finance ในประเทศขึน้จากเดิม 10 เท่า ในช่วงเดือน มี.ค.59 กล่าวคือ 
MFI ท่ีสามารถรับเงินฝากได้ จะต้องมีเงินกองทนุขัน้ต่ํา 30 ล้านเหรียญสหรัฐฯ เพ่ิมขึน้จากเดิมเพียง 
2.5 ล้านเหรียญสหรัฐฯ ส่วน MFI ท่ีไม่ได้รับอนญุาตให้รับเงินฝากได้ ต้องมีเงินกองทนุขัน้ต่ํา 1.5 ล้าน
เหรียญสหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ถึง 25 เท่า จากเดิมท่ีกําหนดไว้เพียง 6.25 หม่ืนเหรียญสหรัฐฯ ส่งผลให้
ผู้ประกอบการเดิมในประเทศได้รับผลกระทบมาก เน่ืองจากแหล่งเงินทุนไม่เพียงพอ นําไปสู่การ
เปลี่ยนแปลงครัง้ใหญ่ในอตุสาหกรรม 

 ขณะที่ในมมุมองของสมาคมผู้ประกอบการธรุกิจ Micro- Finance ยอมรับว่าการแห่เข้ามาลงทนุของ 
ธ.พ.ต่างชาตินัน้ เป็นเร่ืองปกติ โดยต้นกําเนิดของธุรกิจ MFI ในกัมพชูานัน้ มาจากแหล่งเงินทนุของ 
NGO ในช่วงทศวรรษ 1990 แล้วจึงค่อยทยอยพฒันารูปแบบการทําธุรกิจเป็นเชิงพาณิชย์ พร้อมทัง้
เปลี่ยนรูปกิจการเป็นของเอกชนดําเนินการมากขึน้ในช่วงปลายทศวรรษ 2000 แม้ปัจจุบนัมาถึงจุด
เปลี่ยนครัง้ใหญ่ ท่ีเหน็การเข้ามาของ ธ.พ.ต่างชาติ เพ่ือซือ้กิจการของ MFI ขนาดใหญ่มากขึน้ รวมถึง
หลกัเกณฑ์ของทางการท่ีให้ควบคุมเพดานอัตราดอกเบีย้เงินกู้  แต่เช่ือว่า ธ.พ.ต่างชาติมีศักยภาพ
พร้อมในการแข่งขัน เน่ืองจากมีฐานเงินกองทุนท่ีแข็งแกร่ง และมีแหล่งเงินต้นทุนต่ํากว่า พร้อมยัง
เช่ือมัน่ว่าการเปลี่ยนแปลงดงักล่าวจะสง่ผลบวกต่ออตุสาหกรรมในระยะยาว สําหรับมมุมองท่ีขดัแย้ง 
ของด้านนกัวิชาการ ให้ความเห็นว่าการท่ี MFI เร่ิมเปล่ียนรูปแบบการให้สินเช่ือจากเดิมท่ีเน้นสินเช่ือ
แก่ผู้บริโภครายเลก็-ย่อย ไปเป็นลกูค้าขนาดกลางมากขึน้ จะสร้างความเดือนร้อนให้กบัผู้บริโภคให้หนั
ไปใช้แหลง่เงินทนุนอกระบบ (Private money lender and Loan sharks) ซึง่คิดดอกเบีย้สงูกวา่มาก  
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