
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 

 

วันศุกร์ที่ 7 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2557  
 
 

 

Daimler (DAI GR EQUITY) ++    
 (Bloomberg)   

DAIMLER AG (บริษัทผลิตรถยนตระดับหรูรายใหญของโลก สัญชาติเยอรมัน) 
ประกาศผลประกอบการรอบป 2556 สูงสุดเปนประวัติการณดวยกําไรสุทธิกอน
ภาษี 8.7 พันลานยูโร เติบโต 28% yoy ทําใหบริษัทสามารถจายเงินปนผลสําหรับป 
2556 หุนละ 2.25 ยูโร ซึ่งคิดเปนระดับสูงสุดเปนประวัติการณ และมากกวาป
กอนที่จายระดับ 2.2 ยูโร โดยคิดเปน Div Payout Ratio ระดับ 35% ของกําไรตอ
หุนที่ 6.4 ยูโร 

 ราคาปด: EUR 62.96  

Mkt Cap: 67,353 million EUR 

 

 
 
 

Comment :   
 Daimler เปนบริษัทผลิตและจําหนายรถยนตระดับหรู เปนท่ีรูจักกันดีท่ัวโลกในนาม 

Mercedes-Benz โดยผลประกอบการป 2556 ท่ีโดดเดนมาจากการเติบโตของยอดขาย
รถยนตทุกกลุมท่ีสามารถทํา New High ดวยจํานวน 2.35 ลานคัน เพ่ิมขึ้น 7% yoy 
โดยเฉพาะรถยนตแบรนดหลัก Mercedes-Benz คิดเปนสัดสวน 78% ของยอดขายรถยนต
รวม เติบโต 7.7% yoy สวนเหลือสัดสวน 22% มาจากกลุมรถบรรทกุและรถโดยสายแบรนด 
Daimler ซึ่งเพ่ิมขึ้น 5% yoy ขณะท่ีประสิทธิภาพการทํากําไรดีขึ้นตอเน่ือง โดยมี EBIT 
เพ่ิมขึ้น 23% yoy หรือ คิดเปน EBIT Margin 9% เพ่ิมจาก 7.7% ในปท่ีผานมา หลังดําเนิน
มาตรการลดตนทุนวัตถุดิบ และเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตมากขึ้น 
 ผูบริหารประเมินแนวโนมป 2557 จะเติบโตตอเน่ืองจากปกอน สวนหน่ึงจากความตองการ
รถยนตท่ัวโลกท่ีเพ่ิมขึ้น 4-5% yoy ขณะเดียวกันบริษัทมีแผนพัฒนารถยนตรุนใหมตอเน่ือง
ในกลุม Mercedes Benz ไมวาจะเปนรุน New S-Class, New S-Class coupe, New C-
Class sedan, New C-Class wagon และ GLA SUV เปนตน เม่ือบวกกับการปรับปรุง
เทคโนโลยเีพ่ือเพ่ิมประสิทธิภาพและความปลอดภัยมากขึ้น รวมถงึการขยายตลาดไปยังจีน 
เอเชยี และอเมริกาเหนือ ลวนนาจะผลักดันใหการดําเนินงานป 2557 ขยายตัวตอเน่ือง เห็น
ไดจากยอดขายรถยนต Mercedes-Benz ท่ัวโลกลาสุดเดือน ม.ค. ท่ีผานมา เพ่ิมขึ้น 15.4% 
yoy หรือ 1.09 แสนคัน หลกั ๆ มาจากตลาดเอเชียจํานวน 3.9 หม่ืนคัน เติบโตสูง 44% yoy 
โดยสําคัญมาจากจีนท่ีมียอดขายเพ่ิมขึ้น 45% yoy  
 อิงขอมูลจาก Bloomberg Consensus พบวานักวิเคราะหสวนใหญแนะนําซือ้ 26 ราย จาก
ท้ังหมด 41 ราย โดยให Fair Value ใน 12 เดือนขางหนาไวท่ี 68.56 ยูโร มี upside 9% ท้ังน้ี
จากแนวโนมผลประกอบการท่ีสดใส ทําใหตองติดตามวานักวิเคราะหจะมีโอกาสปรับเพ่ิม
ประมาณการและ Fair Value หรือไม หลังการประชุมนักวิเคราะหในวันท่ี 7 ก.พ. น้ี โดย 
Daimler ถือเปนหุนตัวเลือกท่ีนาสนใจในกลุมอตุสาหกรรมยานยนตเม่ือเทียบกับกลุมยาน
ยนตไทย 

Daimler Ag BUY 26 Target (p) 68.56
HOLD 9 Price (p) 62.96

SELL 6 Mkt cap (£m) 67,353           

(£m) 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 6,830             8,720             8,939                 10,500           11,265           
Net Income 6,428             6,842             6,165                 7,302             7,906             
EPS 6.02               6.40               5.71                   6.75               7.43               
PER (x) 10.46             9.84               11.02                 9.32               8.47               
DPS 2.20               2.25               2.29                   2.60               2.80               
Dividend yield (%) 3.5% 3.6% 3.6% 4.1% 4.4%
BPS 32.77             NA 46.40                 50.18             53.20             
P/BV (x) 1.92               NA 1.36                   1.25               1.18                

        ท่ีมา : Bloomberg 

 

 
 

ราคาหุน DAIMLER ยอนหลัง 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
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