
 

Global Stock  
Industry Update 
Research Division  
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด้ ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี้ จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่
ก็ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด    

 กลุ่ม ธ.พ. – สหรัฐฯ                           
(+) (Financial Times) 

 วันจันทร์ท่ี 8 ตุลาคม พ.ศ.2561 

BKI Index: 106.40 จุด
Fed อยู่ระหว่างพิจารณาลดหย่อนหลักเกณฑ์กํากับธุรกิจ โดยเฉพาะการดํารงสินทรัพย์สภาพ
คล่อง และเงินกองทุนของ ธ.พ. ใหญ่ของสหรัฐฯ ท่ีเข้มงวดมากตามเกณฑ์ Dodd-Frank  ซ่ึง
เบ้ืองต้นจะไม่รวม ธ.พ. ใหญ่ท่ีไม่ใช่สัญชาติสหรัฐฯ อาทิ Deutsche Bank, Credit Suisse, Barclays  

S&P 500 Index: 2,925.51 จุด 

Fed เปิดเผยตอ่สภาครองเกสเก่ียวกบัแผนการปรับปรุงหลกัเกณฑ์กํากบัดแูล ธ.พ.ใหญ่ ของสหรัฐฯ ท่ี
มีขนาดสินทรัพย์ตัง้แต่ 1 – 2.50 แสนล้านเหรียญสหรัฐฯ รวมถึง ธ.พ.ท่ีมีขนาดสินทรัพย์เกิน 2.5 แสน
ล้านเหรียญฯ แต่ไม่ได้อยู่ในรายช่ือ ธ.พ.ท่ีจัดอยู่ในกลุ่ม G-SIBS (Global Systemically Important 
Banks) ของคณะกรรมการ FSB (Financial Stability Board) อาทิ US Bancorp, TD Bank, PNC 
และ SunTrust ให้เหมาะสมจากเดิมท่ีเป็นไปในทิศทางเคร่งครัดมาก เช่นเดียวกับกลุ่ม G-SIBS ซึ่ง
เป็นท่ีรู้จักกันภายใต้ Dodd-Frank regulations โดยหลักเกณฑ์ท่ีได้รับการปรับปรุง อาทิ การดํารง
สินทรัพย์สภาพคล่อง และเงินกองทุน จะสอดคล้องกับขนาดของสินทรัพย์ และหลายตัวแปรท่ี
เก่ียวข้อง ตามที่สภาฯ เสนอมาหรือท่ีเรียกกว่า “Crapo Act” (เรียกตามช่ือประธานคณะกรรมการ
กํากบัดแูลภาคธนาคารของพรรครีพบัลิกนั นาย Mike Carpo)    

นอกจากนี ้ยงัพบว่า ธ.พ. ต่างชาติท่ีมีบริษัทย่อยในสหรัฐฯ และมีขนาดสินทรัพย์น้อยกว่า 2.50 แสน
ล้านเหรียญฯ ซึ่งส่วนใหญ่เป็น ธ.พ.ยุโรป ได้แก่ Deutsche Bank, Credit Suisse และ Barclays   
ต่างก็ใช้ความพยายามในการล็อบบีใ้ห้ทางการลดหย่อนหลกัเกณฑ์เช่นเดียวกบั ธ.พ.สญัชาติสหรัฐฯ 
ซึง่จากการเปิดเผยของ Fed พบวา่หลกัเกณฑ์ใหมไ่มไ่ด้รวมถึงการปรับปรุงหลกัเกณฑ์กํากบัดแูล ธ.พ.
ต่างชาติ (Foreign Bank Organisation: FOB) ท่ีมีขนาดสินทรัพย์ทัง้กลุ่มมากกว่า 2.50 แสนล้าน
เหรียญฯ  ซึง่จะเป็นการดําเนินการในระยะถดัไป ไมใ่ช่ในอนาคตอนัใกล้นี ้  

BKX Index ลดลง 0.3% เม่ือเทียบช่วงต้นปี 2561 ยงั underperform เม่ือเทียบกบั S&P 500 Index ท่ี
ปรับตวัเพ่ิมขึน้ 9.4% ในช่วงเวลาเดียวกนั สําหรับหุ้นสถาบนัการเงินของสหรัฐฯ ท่ีนกัวิเคราะห์ให้ 
rating ระดบัสงู 5 อนัดบัแรก ยงัตกเป็นของ AIG., Bank of America, Citigroup, Morgan Stanley 
และ JPMorgan ดงัแสดงสรุปในตาราง โดยท่ีสว่นใหญ่ ยงัมี PER ปี 2561 เฉลี่ย 10-11 เทา่ และมี PBV 
ปี 2561 ใกล้เคียง/สงูกวา่ (เลก็น้อย) 1 เทา่ (ยกเว้น JPMorgan ท่ี PER เฉลี่ย 12.6 เทา่ และมี PBV ราว 
1.6 เทา่)     
     
 
  สรุปคําแนะนําลงทุนในหุ้นกลุ่ม ธ.พ. สหรัฐฯ 

 
ทีม่า: Bloomberg/ รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

 
 
 

 
 

52 Week H/L 117.14/99.23  
52 Week Beta 1.097  
BKX Index เทยีบกับ S&P 500 Index   

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 

 

  
การเปล่ียนแปลงของ BKX Index  

 
ทีม่า: ฝ่ายวิจยั ASPS, Bloomberg 
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Bloomberg Current Target

Rating Price (L)  Price (L) % Upside 2018F 2019F 2018F 2019F
AMERICAN INTERNA 4.37                  53.27              62.50                17.3% 0.76            0.74            10.48           11.91         

BANK OF AMERICA 4.32                  30.00              34.54                15.1% 1.23            1.21            11.05           11.85         

CITIGROUP INC 4.28                  72.36              84.18                16.3% 0.98            0.92            11.04           9.66            

MORGAN STANLEY 4.19                  47.11              58.06                23.2% 1.15            1.14            9.68             9.78            

JPMORGAN CHASE 4.06                  115.04            123.52              7.4% 1.63            1.54            12.61           11.58         

GOLDMAN SACHS GP 3.97                  227.78            273.72              20.2% 1.13            1.04            9.29             9.02            

WELLS FARGO & CO 3.78                  52.65              62.16                18.1% 1.41            1.36            11.97           10.17         

PBV PER

1,000

1,400

1,800

2,200

2,600

3,000

20

40

60

80

100

120

20
1

1

20
1

8

BKX Index (LHS) S&P500 Index (RHS)

-0.32

-2.58

-4.02

2.56
1.29

-5.0

-4.0

-3.0

-2.0

-1.0

0.0

1.0

2.0

3.0

-1W -2W -1M -3M -6M

%


