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Facebook Inc.   (+)      (WSJ) 

 
 

วันอังคารท่ี 9 ตุลาคม พ.ศ. 2561 

 FB US EQUITY 
Facebook เปิดตัว Portal ซ่ึงเป็นอุปกรณ์พูด-คุยผ่านกล้องวีดีโอ ใช้ส่ือสารผ่าน Facebook หรือ 
Messenger ซ่ึงมีกล้องและไมโครโฟนสามารถปรับความเหมาะสมของผู้ใช้ได้เอง ซ่ึงมีโอกาสพัฒนา
ควบคู่กับ Facebook live ได้ในอนาคต ท่ามกลางความเช่ือม่ันด้านความปลอดภัยของข้อมูลบน 
Facebook ท่ีลดลง แต่ Facebook ก็เชื่อม่ันว่า Portal มีความปลอดภัยสูง 

 

 
Comment :  

Facebook เปิดตวั Portal ซึง่เป็นอปุกรณ์พดู-คยุผ่านกล้องวีดีโอ (Video-chat device) จํานวน 2 รุ่น 
ได้แก่ รุ่นธรรมดา (Portal) 199 ดอลลาร์สหรัฐฯ และรุ่นหน้าจอใหญ่และหน้าจอสมัผสั (Portal + with 
a larger, adjustable touchscreen) ราคา 349 ดอลลาร์สหรัฐฯ ซึง่ผู้ ใช้สามารถสื่อสารผ่าน 
Facebook หรือ แอพพลิเคชัน่ Facebook Messenger และมีประสิทธิภาพในการสื่อสารผ่านกล้อง
วีดีโอสงูกวา่อปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ท่ีผู้บริโภคใช้กนัอยู่ในปัจจบุนัมาก เน่ืองจากกล้องท่ีมากบั Portal 
สามารถตรวจจบัจํานวนคนในห้องได้ และกล้องสามารถซมูเข้า และปรับภาพให้กว้างออกไปได้เอง 
เพ่ือให้เหมาะสมกบัจํานวนคนในห้องได้ อีกทัง้ ยงัมีไมโครโฟนท่ีสามารถตรวจจบัและกระจายเสียง
ของผู้พดูได้เอง แม้วา่ผู้พดูจะเดินไปมาก็ตาม ซึง่เป็นฟังก์ชัน่เหลา่นีม้ากบั Portal ไมไ่ด้มากบั
แอพพลิเคชัน่ Facebook 

นอกจากนี ้ Portal ยงัมาพร้อมกบัโปรแกรม Alexa voice-assistant (ของ Amazon) ซึง่สามารถ
ตรวจสอบสภาพอากาศ เปิดเพลงและสัง่ซือ้สินค้าออนไลน์ได้ เป็นต้น โดยโปรแกรมดงักลา่วก็อยู่ใน
อปุกรณ์ Echo speakers ของ Amzon เช่นกนั  

การเปิดตวั Portal ของ Facebook ทา่มกลางความเช่ือมัน่ของผู้บริโภค ด้านความปลอดภยัของข้อมลู
บน Facebook ท่ีลดลง โดยในเดือนมี.ค. 61 Facebook ได้เปิดเผยวา่ บคุคลท่ี 3 ได้เปิดเผยข้อมลูของ
ผู้ใช้ Facebook ถงึ 87 ล้านราย โดยไมไ่ด้รับอนญุาต ให้ Cambridge Analytica เพ่ือใช้วิเคราะห์ข้อมลู
สําหรับการเลือกตัง้ประธานาธิบดีของสหรัฐฯ เม่ือปี 2559 นอกจากนี ้ในเดือนก.ย. 61 Facebook ยงั
เจอปัญหาโดน Hackers สามารถเจาะเข้าข้อมลูของสมาชิกถึง 50 ล้านราย ซึง่เป็นปัญหาด้านความ
ปลอดภยัท่ีสง่ผลกระทบจํานวนมากสดุเป็นประวติัการณ์ของ Social network    

ทัง้นี ้Facebook ได้เปิดเผยวา่การพฒันา Portal ได้ให้ความสําคญัด้านความปลอดภยัของข้อมลูมาก 
โดยผู้ใช้สามารถกดปุ่ ม “mute” บน Portal เพ่ือให้กล้องและไมโครโฟนหยดุทํางานได้ (คล้ายกบั
อปุกรณ์ Echo speakers ของ Amazon) นอกจากนี ้ผู้ใช้ยงัสามารถใช้มือหนักล้องไปข้างหลงัได้เอง
ด้วย โดย Facebook เปิดเผยตอ่วา่ Facebook จะไมฟั่งและเก็บข้อมลูการพดูคยุผ่านวีดีโอของผู้ใช้
ผ่าน Portal และกล้องของ Portal ก็ไมใ่ช้โปรแกรม Facial-recognition เพ่ือรับรู้ใบหน้าผู้ใช้งานด้วย 

Portal ไมไ่ด้มาพร้อมกบัแอพพลิเคชัน่ Facebook และ Instagram เน่ืองจากต้องการให้เน้นสนทนา
ผ่าน Portal เป็นหลกั ไมไ่ด้ต้องการให้เลน่อินเตอร์เน็ตผ่าน Portal โดยผู้ใช้สามารถเข้าระบบ 
Messenger ได้ โดยไมจํ่าเป็นต้องเป็นสมาชิก Facebook    

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 157.25 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร)์ 454,015
52 Week H/L  218.6/149.0 
52 Week Beta 1.179 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการ social media ชัน้นําของโลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 

anakepong@asiaplus.co.th 
 

ทีม่า : Bloomberg  
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Facebook Inc-A BUY 39 Target (USD) 204.60
HOLD 9 Price (USD) 157.25
SELL 2 Mkt cap ($m) 454,015     

($m) 2015A 2016A 2017A 2018F 2019F 2020F
Pre-Tax Profit 6,194           12,518         20,594              24,870            28,411          32,634          
Net Income 3,669           10,188         15,920              20,966            24,175          27,762          
EPS 1.31             3.56             5.49                  7.11                8.11              9.27             
EPS growth (%) 285% 172% 54% 30% 14% 14%
PER (x) 132.95          48.92           31.72                22.12              19.39            16.96           
DPS -               -              -                   -                 -               -               
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 15.54           20.47           25.58                30.73              39.29            49.76           
P/BV (x) 11.21           8.51             6.84                  5.12                4.00              3.16             
ROE (%) 9.14             19.70           23.84                24.83              22.66            21.01           
ROA (%) 8.21             17.82           21.30                22.52              19.78            19.06           
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ทัง้นี ้ Facebook ท่ีมีความชํานาญด้านโปรแกรม (Software) ซึง่มีสมาชิกใช้บริการรายเดือนกวา่   
2 พนัล้านราย แตไ่มชํ่านาญด้านอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ (Hardware) โดย Facebook ได้เปิดตวั
อปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ครัง้แรก (Hardware) เม่ือปี 2559 คือ The Oculus Rift virtual-reality goggles 
ซึง่เป็นแวน่สําหรับโลกเสมือนจริง แต ่ Facebook ประสบปัญหาด้านการจดัสง่สินค้า และสินค้า
ดงักลา่วมีการแขง่ขนัสงูจาก HTC และ Sony  

เดิมที Facebook ได้วางแผนท่ีจะเปิดตวั Portal ในการประชมุประจําปีของผู้พฒันาของ Facebook ใน
เดือน พ.ค. 61 แตต้่องเลื่อนออกไป เพราะการพฒันา Portal ยงัไมเ่สร็จสมบรูณ์ โดยปัจจบุนัสามารถ
สัง่ซือ้ (preorder) Portal ออนไลน์ผ่าน Facebook และร้านค้า online อาทิ Amazon และ Best Buy 
ได้แล้ว และจะเร่ิมจดัสง่ในเดือนพ.ย. 61 เป็นต้นไป     

แนวโน้มกําไรจากการดําเนินงานงวด 3Q61 ของ Facebook จะทรงตวัสงูใกล้เคียงงวด 2Q61 ท่ีระดบั 
5.78 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากทิศทางรายได้รวมเติบโตตอ่เน่ือง ตามอตุสาหกรรมโฆษณาออนไลน์
ท่ีเติบโตตอ่เน่ืองทัว่โลก  

สําหรับคาดการณ์กําไรสทุธิปี 2561-62 ของ Facebook จะเติบโตถงึ 31.7% yoy และ 15.3% yoy ตาม
ทิศทางอตุสาหกรรมโฆษณาออนไลน์ท่ีเติบโตโดดเดน่ตอ่เน่ือง อย่างไรก็ตาม แนวโน้มคา่ใช้จ่ายในการ
ดําเนินงานจะเพ่ิมขึน้ในช่วง 2-3 ปีข้างหน้า จากการเน้นให้ความสําคญักบัการพฒันาผลิตภณัฑ์ใหม่ๆ  
และการเน้นความปลอดภยัด้านข้อมลูของสมาชิกผู้ใช้บริการมากขึน้ ทําให้แนวโน้มสดัสว่นคา่ใช้จ่าย
จากการดําเนินงานตอ่รายได้รวม Operating expense/Revenue) เพ่ิมขึน้สูร่ะดบั 39.5% ในปี 2561 
และ 41.9% ในปี 2562 จากระดบั 36.9% ในปี 2560 

ราคาหุ้น Facebook ลา่สดุอยู่ท่ี 157.25 ดอลลาร์สหรัฐฯ ปรับลดลงถึง 10.9% นบัตัง้แตต้่นปี 2561 
สวนทางกบัดชันี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึน้ถึง 12.1% ในช่วงเวลาเดียวกนั โดยจากการรวบรวมของ 
Bloomberg consensus หุ้น Facebook ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 39 ราย ถือ 9 ราย และขาย 2 ราย โดย
กําหนด Fair value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า เทา่กบั 204.60 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี upside ถึง 30.1%  

 ตัวอย่าง Portal และ Portal + ของ Facebook 

 

 
ทีม่า : wsj 

  
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  

 

ทีม่า : Bloomberg 
  
 
 

Upside

Ticker Name (%) 2561F 2562F 2561F 2562F
USA (USD) USA (USD)

baba us equity ALIBABA GRP-ADR 4.94 151.14    230.53    52.5% 5.83 4.69 27.06 20.10

amzn us equity AMAZON.COM INC 4.73 1,864.42 2,144.39 15.0% 21.54 15.00 105.97 73.36

GOOGL US EQUITY ALPHABET INC-A 4.71 1,155.92 1,386.11 19.9% 4.56 3.74 29.06 24.11

msft us equity MICROSOFT CORP 4.67 110.85    124.32    12.2% 8.74 6.88 25.79 22.47

fb us equity FACEBOOK INC-A 4.44 157.25    204.60    30.1% 5.12 4.00 22.11 19.38

mu US EQUITY MICRON TECH 4.38 43.07     68.24     58.4% 1.22 1.02 4.07 4.30

nvda us equity NVIDIA CORP 4.36 265.77    291.85    9.8% 14.80 10.62 33.31 29.81

aapl US EQUITY APPLE INC 4.10 223.77    232.91    4.1% 10.30 9.00 18.98 16.37

HPQ US EQUITY HP INC 4.05 25.01     28.06     12.2% n.m. n.m. 12.46 11.54

qcom us equity QUALCOMM INC 4.03 70.93     73.58     -0.4% 6.64 n.m. 19.54 16.00

INTC us equity INTEL CORP 3.66 47.03     55.06     22.7% 2.90 2.50 11.35 11.17

amd us equity ADV MICRO DEVICE 3.53 26.46     25.80     -2.5% 26.46 16.33 56.06 39.03

ibm us equity IBM 3.37 148.39    165.33    11.4% 6.33 5.30 10.75 10.57

KOREA (KRW) KOREA (KRW)

005930 ks equity SAMSUNG ELECTRON 4.90 44,950    64,527    43.6% 1.25 1.08 6.31 6.33

HONG KONG (HKD) HONG KONG (HKD)

700 hk equity TENCENT 4.90 294.20    446.69    51.8% 7.54 5.94 30.64 23.82
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