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BARC LN Equity 
Barclays ประกาศผลการดําเนินงานงวด 3Q61 ดีเกินคาด สวนทางกับความผันผวนของสภาพ
เศรษฐกิจโลกและความกังวลเรื่อง Brexit   

  

BARC ประกาศกําไรสุทธิงวด 3Q61 เทากับ 1 พันลานปอนด  (เทียบเทา 1.29 พันลานเหรียญสหรัฐฯ) 
สูงกวาท่ีนักวิเคราะหคาดการณท่ีระดับเพียง 723 ลานปอนด ขณะท่ีกําไรกอนภาษีฯ เทากับ 1.46 
พันลานปอนด เติบโตอยางมีนัยฯ ถึง 31.5% yoy (ตอเน่ืองจากงวด 2Q61 ท่ีเห็นกําไรกอนภาษีฯ 
เพ่ิมขึ้นทําระดับสูงสุดรายไตรมาสในรอบ 3 ป ดวยการเติบโตกวา 3 เทาตัวจากงวดเดียวกันของป
กอน)  เน่ืองจากการบันทึกคาใชจายสํารองหน้ีฯ ท่ีลดลง ภาพรวมเศรษฐกิจท่ีกระเต้ืองขึ้น รวมถึงการ
บันทึกรายไดพิเศษเขามาบางสวน สําหรับรายไดจากธุรกรรมซื้อขายหลักทรัพย เพ่ิมขึ้น 19% yoy 
สะทอนกลยุทธธุรกิจท่ีนําดวยธุรกรรมดานวาณิชธนกิจ (investment-led banking strategy) ท่ีสราง
ความกังวลใหกับตลาดในชวงท่ีผานมา เน่ืองจากนําไปสูการเติบโตของรายไดท่ีไมเสถียรนัก   

ขณะท่ีฐานเงินกองทุนยังแข็งแกรง โดยมีเงินกองทุนขั้นท่ี 1 (common equity tier 1 ratio) สูงถึง   
13.2 % เปนไปตามท่ีตลาดคาดการณ ชวยยืนยันความเปนไปไดท่ีธนาคารฯ ประกาศจะจายปนผลป 
2561 แกผูถือหุน ในอัตรา 6.5 เพนนีตอหุน 

ท้ังน้ี BARC พยายามปรับปรุงภาพลักษณองคกร จากกรณีอื้อฉาวในชวงหลายปท่ีผานมา โดยลาสุด
ในชวงเดือน มี.ค.61 ไดยินยอมจายคาปรับมูลคาถึง 2 พันลานเหรียญฯ ใหแกทางการสหรัฐฯ 
เน่ืองจากการเสนอขายตราสาร sub-prime (MBS) ใหแกนักลงทุน ซึ่งเปนตนตอใหเกิดวิกฤตการเงินป 
2551 พรอมท้ังปรับโครงสรางองคกร ดวยการลดจํานวนพนักงานลง 5.6 หม่ืนคน ขายท้ิงธุรกิจกวา 22 
แหงท่ัวโลก พรอมท้ังปดสาขาในสวนของ retail banking ท่ัวทวีปอัฟริกาในชวงหลายปท่ีผานมา อีก
นอกจากน้ียังมีแผนที่จะไถถอนหุนบุริมสิทธิมูลคา 2.65 พันลานเหรียญฯ เพ่ือลดตนทุนของเงินทุนลง
ในอนาคต  

ราคาหุน Barclays ต้ังแตตนป 2561 ถึงปจจุบัน ลดลงกวา 16%  ยัง underperform  เม่ือเทียบกับ 
Eurostoxx Financial Index ท่ีลดลงราว 3% ในชวงเดียวกัน   จากการรวบรวมใน  Bloomberg 
Consensus จะเห็นวาธนาคารฯ ไดรับ rating ท่ีระดับ 3.85 โดยนักวิเคราะหใหคําแนะนําซื้อ 14 ราย 
ถือ 9 ราย และขาย 3 ราย ราคาหุนปจจุบันยังมี upside กวา 29% เทียบกับมูลคาพ้ืนฐานท่ี   
221.10 เพนนี โดยมี PBV ป 2561 เพียง 0.55 เทา และมี PER ป 2561 เพียง 8.2 เทา 

 

ราคาปิด (ปอนด์): 172.06 
มูลค่าตลาด (ล้านปอนด์) 29,468 
52 Week H/L  220.10/161.24 
52 Week Beta  0.74 
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Bloomberg Current Target
Rating Price (L)  Price (L) % Upside 2018F 2019F 2018F 2019F

CREDIT SUISS-REG (CHF) 4.38                  12.56              19.10                52.0% 0.73            0.68            11.21           7.55            

ROYAL BK SCOTLAN (GBp) 4.24                  234.50            309.71              32.1% 0.69            0.66            8.75             8.41            

CREDIT AGRICOLE (EUR) 4.22                  11.36              15.21                33.9% 0.61            0.59            8.43             7.95            

BNP PARIBAS (EUR) 4.17                  47.16              66.35                40.7% 0.62            0.60            7.57             7.25            

BANCO SANTANDER (EUR) 4.03                  4.07                5.41                  32.9% 0.68            0.65            8.37             7.61            

BARCLAYS PLC (GBp) 3.85                  172.06            221.10              28.5% 0.55            0.53            8.23             7.51            

ING GROEP NV (EUR) 3.80                  10.36              14.60                41.0% 0.79            0.75            7.79             7.67            

COMMERZBANK (EUR) 3.62                  8.10                10.34                27.7% 0.35            0.35            11.03           9.73            

HSBC HOLDINGS PL (GBp) 3.52                  609.40            756.91              24.2% 0.74            0.73            8.44             8.01            

SOC GENERALE SA (EUR) 3.44                  32.89              45.07                0.37             0.51            0.50            7.33             6.82            

STANDARD CHARTER (GBp) 3.36                  525.30            713.28              35.8% 0.38            0.37            7.30             6.28            

BANKIA SA (EUR) 3.00                  2.80                3.48                  24.4% 0.64            0.62            15.97           10.03         

DEUTSCHE BANK-RG (EUR) 2.24                  8.77                9.28                  5.9% 0.29            0.29            24.22           11.10         

PBV PER


