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ความเสี่ยงจากผลกระทบสงครามการค้า ประกอบกับทิศทางอัตราดอกเบี้ยที่เป็นขาขึ้น ทําให้เกิดการ
เคลื่อนย้ายเงินทุนจาก สินทรัพย์เสีย่งเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัยเฉพาะอย่างยิง่ตราสารหนี้ระยะสั้น การจัด
พอร์ตการลงทุนสําหรับนักลงทุนที่รับความเสี่ยงได้ปานกลาง แนะนําให้จดัสรรเงินลงทุนในตราสารหนี้ 40% 
(แยกเป็น Money Market 20% และตราสารหนี้อื่น 20%) สัดส่วน 30% ให้ลงทุนในตลาดหุ้นไทย ซึ่งเป็น
ช่วงเวลาที่เหมาะสําหรับการสะสมหุ้นพื้นฐานดีเพื่อการลงทุนระยะยาว  อีก 20% ลงทุนในตลาดหุ้นต่างประเทศ 
และ อีก 10% ให้ลงทุนใน FCN ซึ่งเป็นหุ้นกู้อนุพันธ์ ทั้งนี้สําหรับโครงสร้างพอร์ตการลงทุนดังกล่าวคาดหวัง
อัตราผลตอบแทนราว 9.17% ต่อปี สําหรับผู้ที่รับความเสี่ยงได้มากหรือ น้อยกว่า ดูคําแนะนําในหน้าถัดไป 
ซึ่งนําเสนอพอร์ตการลงทุนที่เป็นทางเลือกหลากหลายคาดหมายผลตอบแทน 7.26% จนถึง 10.59%

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ํา พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.

ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน
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           ตราสารลงทุนอื่นๆ
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        ความกงัวลจากปัจจยัภายนอกเฉพาะอยา่งยิง่ในส่วนของสงคราม
การค้า และราคาน้ํามนั ประกอบกบัทศิทางของ Fund Flow ที่ยงัไหลออก 
ทาํให้ SET Index อยู่ในภาวะทีข่าดแรงขบัเคลื่อนและผันผวนได้งา่ย สําหรบั
ปจัจยัที่ต้องตดิตามในช่วง 2 สัปดาห์นี้ได้แกก่ารประกาศผลประกอบการ
งวด 3Q61 ซึง่หากมยีอดรวมทีป่ระมาณ 2.6 แสนลา้นบาท ก็จะทาํให้
คาดการณ์กาํไรที่ 1.07 ล้านล้านบาทหรือ 108 บาท/หุ้น มีความเป็นไปได้
มาก ส่วนในตา่งประเทศติดตามการเลือกตัง้กลางเทอมในสหรัฐ ซึง่ผลที่
ออกมาอาจมีผลตอ่สถานการณส์งครามการคา้ระหว่างจีน-สหรฐัฯ 

       ความผันผวนที่อาจเกดิขึน้ได้มาก ทําให้ความเสีย่งสําหรบัการ 
Trading ระยะสั้นอยูใ่นระดับที่สูง กลยุทธ์ทีเ่หมาะสมในช่วงเวลานีจ้งึควรเปน็
การทยอยสะสมหุ้นปจัจัยพื้นฐานดีเพี่อการลงทนุระยะยาว ซึ่งมตีัวเลือกที่
นา่สนใจหลากหลาย โดยสามารถจดัพอรต์โดยอ้างอิงตาม ASPS Model
Portfolio ซึง่ผลตอบแทนในช่วงที่ผ่านมาสามารถสรา้งผลตอบแทนชนะ 
SET Index ทัง้นีร้ายชื่อหุ้นที่อยูใ่นพอรต์แสดงในตารางด้านล่าง ส่วน
สัปดาห์นี้จะเนน้หุ้นที่เลือกเป็น Top Pick 2 บริษัท ได้แก่ WHA (FV@B
4.89) และ EASTW (FV@B 13)

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

EASTW 11.00 13.00 18.2% กําไรระยะยาวยงัเติบโต แม้ในช่วงที่ผ่านมาการขายน้ําดิบลดลงจากปริมาณฝนที่สูงกว่าปกติ แต่การฟื้นตัว
ของเศรฐกิจในประเทศกับผลบวกจากโครงการ EEC จะช่วยหนุนกําไร

WHA 4.22 4.89 15.9% หุ้นอิงเศรษฐกิจในประเทศที่เติบโตตามพื้นที่ EEC พร้อมกับการเติบโตของกําไรปรับตัวเพิ่มขึ้นในช่วงที่เหลือ

ADVANC 189.00 240.00 27.0% พร้อมพัฒนาในส่วน 5G ต่อยอดแหล่งรายได้ใหม่ๆ ตาม Digital Life  ส่วนรายได้ครึ่งปีหลังนี้ดีขึ้นจาก
การเปิดตัวโครงข่ายใหม่ และธุรกิจอินเตอร์เน็ตยังเติบโต

SAT 20.50 29.00 41.5% คาดกําไร 3Q61 เติบโต 34% qoq จากปริมาณการผลิตชิ้นส่วนรถยนต์ที่มีมาร์จิ้นสูง และปรับเพิ่มกําไรปี 
2561 - 62 ขึ้นจากเดิมเฉลี่ย 7% yoy สะท้อนข่าวบวกที่ SAT ได้รับคําสั่งซื้อใหม่จากบริษัทชิ้นส่วนสหรัฐ

GLOW 87.75 94.00 7.1% ราคาหุ้น GLOW  กลับเข้าปัจจัยพื้นฐานเดิม หลัง GPSC ต้องยกเลิก Tender Offer รวมถึงมี upside 
เปิดกว้าง  เมื่อบวกกับเงินปันผลอีก 6% นับว่าสูงกว่าหุ้นโรงไฟฟ้า IPP อื่นๆ

BGRIM 27.75 32.00 15.3% BGRIM ได้เป็นผู้ดําเนินโครงการระบบไฟฟ้าและน้ําเย็นพื้นที่เขต EEC ระยะแรก มูลค่า 3.6 พันล้านบาท และ
ยังมีโอกาสได้โครงการระยะที่ 2 

CPALL 68.75 80.00 16.36% ราคาหุ้นปรับตัวลงจนมี upside ให้เก็งกําไร บวกกับ Sentiment บวกจากปัจจัยในประเทศ หนุนหุ้น 
Domestic โดดเด่น
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมา ฟื้นขึ้นแรงกว่า 70 จุด หลังจากลงทําจุดต่ําสุดของรอบที่ 1596 จุด ล่าสุดขึ้นมาปิดที่ 
1681 จุด ด้วยมูลค่าการซื้อขายที่หนาแน่นถือเป็นสัญญาณบวก

• ประเมินการดีดขึ้นแรงที่ผ่านมาส่วนหนึ่งมาจากจังหวะ Technical Rebound หลังจาก RSI ลงเข้าสู่เขต Oversold พร้อม
กับขึ้นมายืนเหนือ EMA 10 วันและแนวต้าน 1665 จุด ได้ทําให้ Momentum การฟื้นกลับจากนี้ยังมีอยู่ 

• โดยประเมินแนวต้านถัดจากนี้อยู่ที่ 1700 จุด ขณะที่แนวรับใช้ EMA 10 วันเป็นเกณฑ์ โดยมีแนวรับที่ 1665 จุด ทั้งนี้
ระยะสั้นยังคงผันผวนและหากหลุด EMA 10 วันลงมาจะถือเป็นสัญญาณเตือนถึง Momentum การฟื้นกลับจะชะลอลง



M
ar

ke
t T

im
ing

WHA
วิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน : กําไร 3Q61 คาดเติบโต 34% QoQ หนุนด้วย
ส่วนแบ่งกําไรโรงไฟฟ้าและ Recurring Income จากคา่เช่าคลังสินคา้/
บริการน้าํอุตสาหกรรม และเชื่อจะโตโดดเด่นใน 4Q61 หนุนด้วยอดขาย
ที่ดิน และกําไรจากการขายทรพัยส์ิน ราคาหุ้นปจัจุบนัยงัเหลือ Upside สูง 
แนะนําซือ้ ราคาเปา้หมาย 4.89 บาท

วิเคราะห์ปัจจยัเทคนคิ : ราคาเกดิสัญญาณบวกจากการ Breakout Falling 
Wedge จึงคาดว่าจะเห็นการขึน้ทดสอบแนวต้าน 4.36/4.42 บาท

EASTW
วิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน : EASTW ถือเป็นหุ้นที่มีปจัจยัพื้นฐานมัน่คง โดย
เน้นเติบโตไปกบัเศรษฐกิจในประเทศเป็นหลัก นอกจากนี้ยงัได้รบัผลบวก
จากโครงการ EEC ที่คาดจะเริม่ทยอยให้เห็นจากนีไ้ป แนะนํา “ซื้อ” เหมาะ
กับการลงทนุระยะยาว พร้อมทั้งให้ปันผลสม่ําเสมอ 4% p.a. เป็นอีก
ตัวเลือกในช่วงตลาดผันผวนยามนี้

วิเคราะห์ปัจจยัเทคนคิ : ราคายงัอยู่ในโหมกของการแกว่งออกขา้ง โดยมี
กรอบการเคลื่อนไหวที่ 10.50-11.40 บาท



แนวโน้มตลาดหุ้นโลกในสัปดาห์นีน้่าจะเริ่มทรงตัวได้ หลังจากถกูเท
ขายหนักในสปัดาห์ทีผ่่านมา โดยประเด็นทีม่นี้ําหนกั หลักๆ ยังมาจากการ
รายงานผลประกอบการ Q3/18 ของสหรัฐ ที่ออกมาค่อนขา้งดี แต่การ
ปรับขึน้ของตลาดหุ้นโลกยงัถูกจาํกดั ด้วยแรงกดดนัจากสงครามการคา้ 
จึงน่าจะหนุนให้ดอลลารส์หรฐัยังอยู่ในโซนแขง็คา่ต่อไป 

ขณะที่ตราสารหนีต้่างประเทศ ผลตอบแทนพันธบัตรรฐับาลสหรัฐ (Bond 
Yield 10 ปี) เริ่มดีดตวัขึ้น อย่างไรกต็าม ยังคงเน้นไปทีต่ราสารหนี้ระยะสั้น 
แม้ว่าตราสารหนีร้ะยะยาวจะเริม่เห็นการขยบัขึน้ของ Bond Yield ก็ตาม 

      Overweight ในตลาดหุ้นสหรัฐ จากแนวโน้มผลประกอบการที่
ออกมาดี และเศรษฐกิจรวมที่แขง็แกรง่, Underweight ในตลาดหุ้นยโุรป 
จากเศรษฐกิจทีย่ังไมฟ่ื้นตัวดีนกั และมีความเสี่ยงการเมือง ขณะทีต่ลาดหุ้น
ญี่ปุ่นให้น้ําหนกั Neutral แม้ว่าผลประกอบการ บจ. จะออกมาดี และ 
Valuation ถูก แต่ด้วยเงินเยนทีอ่่อนค่า และยังขาดปจัจยัหนนุระยะยาว จึง
ยังไม่เพิ่มน้ําหนกัการลงทนุ
แนะนําหุ้นสหรฐั Amazon.com (AMZN US) และ Bank of America 
(BAC US) 

Recc. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

Amazon.com Inc. AMZN US 1,598.01 2,132.23 USD 33.4%

Bank of America Corp BAC US 27.50 34.70 USD 26.2%

Alphabet Inc. GOOGL US 1,090.58 1,349.74 USD 23.8%

LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton SE MC FP 268.80 318.79 EUR 18.6%

HSBC Holdings Plc. HSBA LN 644.90 757.51 GBP 17.5%

Tencent Holdings Ltd. 700 HK 280.60 426.01 HKD 51.8%

AIA Group Ltd. 1299 HK 61.15 77.95 HKD 27.5%

Seven & i Holdings Co Ltd 3382 JP 4,932.00 5,713.64 JPY 15.8%

Samsung Electronics Co.,Ltd. 005930 KS 42,500 61,086 KRW 43.7%

Singapore Telecommunications Ltd. ST SP 3.17 3.76 SGD 18.6%
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Amazon.com Inc. (AMZN US) 
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : งบ Q3 2018 เติบโตขึ้นถึง 84.71% แต่ราคาหุ้นกลับ
ปรับตัวลดลงใน After market ถึง 7.2 % เทียบกับ pre open อยู่ที่ 1650 ทั้งนี้
อาจเป็นเพราะถูกคาดหวังจากนักลงทุนว่า ผลประกอบการ Q3 2018 ควรเติบโต
ไม่น้อยกว่า Q2 ที่ผ่านมาซึ่งอยู่ 103.70% อย่างไรก็ตามด้วย ศักยภาพการเติบโต
ที่ยังอยู่ในระดับสูง ราคาที่ย่อยตัวลงมาจึงถึงเป็นโอกาสในการทยอยสะสมหุ้น

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในจังหวะ Technical Rebound หลังช่วงที่ผ่านมา
RSI ลงแรงจนเข้าเขต Oversold โดยมองประเมินแนวต้านจากนี้อยู่ที่ 1665/1695 
เหรียญฯ ส่วนแนวรับที่ควรราคาไม่ควรย่อหลุดลงมาอยู่ที่ 1565 เหรียญฯ

Bank of America (BAC US)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : กําไรสุทธิ 3Q61 เท่ากับ 7.20 พันล้านเหรียญฯ เติบโต
กว่า 30% yoy ซึ่งถือว่าโดดเด่นในกลุ่มสถาบันการเงิน แรงขับเคลื่อนหลักมาจาก
ธุรกรรมในกลุ่ม Consumer Banking รวมถึงการโอนกลับค่าใช้จ่ายสํารองหนี้ฯ 
ขณะที่ค่าใช้จ่ายดําเนินงานและค่าใช้จ่ายภาษีเงินได้ที่ลดลง รวมถึงมีแผนการซื้อคืนหุ้น

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาแกว่งตัวในกรอบ Sideway Down แต่ภาพระยะสั้นเห็น
การดีดขึ้นมาทดสอบกรอบบนที่ 27 เหรียญฯ และมีสัญญาณบวกของ RSI ที่ผ่าน
แนวต้านชี้นํา บวก MACD ที่กําลังตัดเส้น Signal Line ทําให้โอกาสที่จะผ่านแนวต้าน 
27 เหรียญฯมีมากขึ้น เพื่อทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 29 เหรียญฯ แต่หากการ
ทดสอบไม่ผ่านราคาจะเคลื่อนไหวในทางลงมาที่ 26 เหรียญฯ



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานทีอ่อก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตั๋ว 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนล่าสุด
MTM (% ต่อปี)

CPALL198C บริษัท ซีพี ออลล์ จํากัด (มหาชน) 
หุ้นกู้: A-(tha); บริษัท: A+/TRIS,

A(tha)/Fitch (Thailand)
0.82 2.49 2.29

BTSC19NA บริษัท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A+/TRIS 1.02 2.46 2.19

SIRI204A บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.49 3.40 3.14

SIRI206A บริษัท แสนสิริ จํากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.59 4.75 3.19

ANAN20OA บริษัท อนันดา ดีเวลลอปเม้นท์ จํากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB; บริษัท: BBB/TRIS 1.93 3.50 4.02

NPS209A บริษัท เนชั่นแนล เพาเวอร์ ซัพพลาย จํากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB-; บริษัท: BBB-/TRIS 1.86 5.75 6.23

Contact us: 02-680-1849

        ตัวเลขเศรษฐกิจสหรฐัในสัปดาห์ที่ผ่านมาออกมาแขง็แกรง่ 
โดยเฉพาะตลาดแรงงาน ทาํให้คาด Fed เดินหนา้ขึน้ดอกเบีย้นโยบายรอบ 
ธ.ค. หนนุให้อัตราผลตอบแทนพนัธบัตรสหรัฐ 10 ปี ปรับตัวสูงขึ้นอีก
ครั้งอยู่ที ่3.16% จาก 3.10% ในช่วงปลายสัปดาห์ทีแ่ล้ว
ขณะทีไ่ทย สัปดาห์ที่แล้วอัตราผลตอบแทนของรัฐบาลไทย (Yield Curve)
ปรับตัวลงเกือบทกุช่วงอายุ 0.8-6.0 Bps. ผลจากแรงซือ้ของนกัลงทนุ
ต่างชาตซิื้อตราสารหนีท้ัง้ (สั้น+ยาว) เพิ่มขึน้ 56.2% จากสัปดาห์ก่อน
หน้า อยู่ที่ 35.8 หมื่นล้านบาท จาก 22.9 หมื่นล้านบาท โดยแบง่เปน็ เข้า
ตราสารหนีร้ะยะสั้นราว 48.3% ของมลูคา่ทัง้หมด : ตราสารหนีร้ะยะยาว 
51.7% (เทยีบกับสัปดาห์ที่แล้ว 10.1% ต่อ 89.9% ตามลาํดับ) สําหรบั
การประชมุ กนง. ในวันที่ 14 พ.ย. คาดว่าจะยงัไมข่ึน้ดอกเบีย้ฯ ในรอบนี ้
แต่มีโอกาสสูงทีจ่ะขึน้ปลายป ีรอบ ธ.ค.

         กลยทุธ์การลงทนุ ในช่วงภาวะอัตราดอกเบีย้ขาขึน้ หลีกเลี่ยง
ลงทนุตราสารหนี้อายคุงเหลือยาว โดยแนะนาํลงทนุตราสารหนีท้ีอ่ายุ
คงเหลือต่ํา 2-3 ปี และคาดหวังผลตอบแทนสูงกว่าอัตราดอกเบีย้เงนิฝาก
ออมทรัพย์ และมี Rating ไม่ต่ํากว่า BBB-



Fix
ed

 In
co

me
 D

ata
 S

um
ma

ry

Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y
25‐Oct‐18 1.808 2.139 2.44 2.86 3.37 3.48
01‐Nov‐18 1.800 2.127 2.41 2.83 3.33 3.42

Change (bps.) (0.8) (1.2) (3.0) (3.1) (4.8) (6.0)
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Product FCN 110211
Tenor 6 mth

Pay Frequency Monthly
CCY USD

Stock 1 FB UQ
Stock 2 AMZN UQ
Stock 3 NVDA UQ

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 20.01%

Fixed Coupons All Periods
Put 83.21%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

       แนะนํา FCN 110211 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน อัตรา
ดอกเบี้ย 20% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเปน็หุ้น 
Facebook, Amazon และ Nvidia โดยมี Put Level ที่ระดับ 83.21% 
และ Auto Call Level ที่ระดับ 97% 

Facebook (FB UQ) บริษัทสื่อสังคมออนไลน์ ที่มคีนใชม้ากทีสุ่ดในโลก ซึ่งมี
ฟังชัน่ทีร่องรบัการคา้ออนไลน์ รวมถงึ feature เนื่องในโอกาสพิเศษต่างๆ 
และ Facebook ได้ร่วมมือกบั Universal Music เพื่อที่จะอัพโหลดวีดีโอจาก 
Universal library นอกจากนี้ และได้เพิ่ม facebookgroup แบบทีม่ีการเรยีก
เก็บคา่สมาชิกซึง่นามาแบง่เปน็รายได้ให้แก่ facebook รวมถึงยงัเปน็ชอ่งทาง
สาคญัในการตดิตามข่าวที่กาลังเปน็กระแสและผลประกอบการล่าสุดดีกว่าที่
นักวิเคราะห์คาด โดยมีรายได้จาก Live Stories และ messaging

Amazon (AMZN UQ) บริษัทคา้ปลีกออนไลน์ ซึง่มีการลงทนุในบริการ 
Prime Now,Prime Fresh ซึง่ช่วยตอบโจทย์การใชช้ีวิตของลูกคา้และเปน็การ
disrupt ธุรกจิคา้ปลีกของคู่แขง่และไดซ้ื้อกจิการ Whole Foods อันจะช่วย
เสรมิบริการในอนาคต และจาํนวนสมาชกิของบริการ Amazon Prime ยงัมี
เพิ่มขึน้ถงึ 100 ล้านราย รวมถึงการรกุสู่ธุรกจิด้านสุขภาพและธุรกจิประกัน
บ้านและเปิดรา้น Amazon 4-star ซึง่นาํข้อมลูมาวิเคราะห์และนาสินคา้ best
sellers มาวางให้ทดลองใชแ้ละซือ้

Nvidia (NVDA UQ) บรษิัทผลิตกราฟฟิคคอมพิวเตอร์ ที่มุง่เนน้ไปที่ PC
graphic, GPU และ AI รวมถงึ cloud-based visual computing สาหรับใช้ใน
ธุรกจิ gaming, professional visualization, data center และ automotive
รวมถงึ autonomous robot และ drone นอกจากนี้ Nvidia เพิ่งเปิดเผย AI 
ที่ใชใ้นรถยนตข์บัเคลื่อนอัตโนมัตซิึง่จะทดสอบกบัรถขนพัสดุของ DHL ในป ี
2018และยงัรว่มมือกับ Uber, Volkswagen และ Baidu พัฒนารถยนต์
ขับเคลื่อนอัตโนมตัิ
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Facebook (FB UQ) 
• 97.00% Auto level @147.2363
• 83.21% Strike level @126.3045

Amazon (AMZN UQ)
• 97.00% Auto level @1550.0697
• 83.21% Strike level @1329.7041

Nvidia (NVDA UQ)
• 97.00% Auto level @204.5051
• 83.21% Strike level @175.4316



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน คําอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )

หนึ่งในตัวเลือกของการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสงูสุดในปนีี ้(ytd) กองทุนประเภทตลาดเงิน หรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก โดยกองทุนดังกล่าวลงทุนใน
พันธบัตรรัฐบาลและที่รัฐบาลค้ําประกนัในสดัส่วนทีส่งูราว 36% รวมทั้งกระจายการลงทุนไปในเงินฝาก ตั๋วแลกเงิน และหุ้นกูบ้ริษัทเอกชน  ที่มีCredit rating 
AA+ ขึ้นไป นอกจากนี้ ไมม่กีารลงทุนสนิทรัพยใ์นต่างประเทศ

TMBUSB
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
ช่วงภาวะอัตราดอกเบี้ยขาขึ้น เพื่อลดความผันผวนจึงควรลงทุนตราสารหนีท้ีอ่ายคุงเหลือต่ํา 2-3 ปี กองทุนนี้มขีนาดใหญ่กว่า 4 หมื่นล้านบาท และลงทุนใน
หุ้นกู้บริษัทราว 45% รวมทั้งพันธบตัรรัฐบาล เงินฝากประจํา และสนิทรัพยต์่างประเทศ (Fx hedging > 90%) โดยส่วนใหญ่ม ีCredit rating อยู่ในระดับ AAA

SCBSE
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)
ความกังวลจากปัจจัยต่างประเทศ ส่งผลให้ SET Index ผันผวนสูง จึงเลือกลงทุนลักษณะ Selective buy กองทุนหุ้นดังกล่าวมีการกระจายลงทุนไมเ่กิน 30 
ตัว โดยล่าสุดลงทุน 16% ในกลุม่พลงังาน และอีกกว่า 50% เป็นหุ้นกลุม่อื่นๆ ทั่วไป และได้ Morningstar 5 ดาว รวมถึงให้ผลตอบแทนชนะ SET ตลอด 5 ปี

K-USXNDQ-
A(D)

FIFEQ
(กองทุนรวมตราสารทุน

ต่างประเทศ)

กองทุนดังกล่าวลงทุนในกองทุน  Invesco QQQ Trust, Series 1 (USD) (กองทุนหลัก) เป็นกองทุน ETF ให้ผลตอบแทนตามดัชนีหุ้นสหรัฐ (NASDAQ-
100) ซึ่งประกอบด้วย อาทิ หุ้น Apple, Amazon, Microsoft, Facebook 'A’, Alphabet ‘C’และ Alphabet 'A' แม้ช่วงหลายปีที่ผ่านมาดัชนีจะปรับตัวขึ้นมา
ค่อนข้างมาก จนเสี่ยงต่อการพักฐาน อย่างไรกต็ามเชื่อว่าเทคโนโลยยีงัเป็น mega trend  ที่เติบโตได้ดีในอนาคต (Fx hedging > 75%) สําหรับงบงวด3Q61 
ของกลุ่มเทโนโลยใีนดัชนี NASDAQ100 ของบริษัทที่ประกาศออกมาแล้ว 65% ( 21/35 บริษัท) พบว่า มีกําไรรวมเติบโตราว 32%

CG-LTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
มีขนาดใหญ่กว่า 1.2 หมื่นล้านบาท โดยเน้นลงทุนระยะยาว และให้ผลตอบแทนทีช่นะ Benchmark สม่ําเสมอถึง 4 ใน 5 ปีที่ผ่านมา 

KFS100RMF
RMF

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนยอ้นหลัง 5 ปี สูงถึง 5.37% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 2.81% ต่อปี

ที่มา : Morningstar, Fund Fact Sheet, ASPS Research (As of 31/10/2018)
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

นักลงทนุหันมาสนใจและลงทนุผ่านกองทุนเพิ่มขึน้เรือ่ยๆ 
เนื่องจากการลงทุนผ่านกองทุนชว่ยให้ผู้ลงทนุประหยัดเวลาใน
การติดตามสภาวะตลาดฯ และยังมโีอกาสสรา้งผลตอบแทนได้
ดีกว่าดอกเบี้ยจากเงินฝากมาก รวมถึงการลงทนุเพื่อประหยัด
ภาษี ผ่านกองทนุ LTF, RMF

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่นา่สนใจ และมีการประยกุตเ์ข้ากบั
กลยุทธ์ในแตร่ายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทนุทีม่ขีนาดใหญ่กว่ากองทนุอื่นๆ ในประเภท

เดียวกัน เนื่องจากมคีวามสามารถในการจดัการทีด่ี
• เลือกกองทุนทีใ่ห้ผลตอบแทนทีโ่ดดเด่นในปนีี ้และยงัชนะ 

Benchmark อย่างสม่ําเสมอในชว่ง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนทีม่ี Morningstar Rating ตั้งแต่ 3 ถึง 5 ดาว





Start
Date Avg. Cost Last

Fair Value Weight
Price Accumulated 

Return
PER 

2018F
PBV 2018F

Dividend 
Yield 

Strategist Comment

SAT 17-Oct-18 29.00 15% 20.60

Stocks

ADVANC 20-Aug-18 240.00 20% 201.50 196.50 -2.48%

20.40 -0.97%

18.07 9.59 3.87
ADVANC พรอ้มพัฒนาในสว่น 5G ตอ่ยอดแหลง่รายไดใ้หม่ๆ ตาม Digital
 Life  สว่นรายไดค้รึ่งปีหลังนี้ดขี ึน้จากการเปิดตัวโครงขา่ยใหม่ และธุรกจิ

อินเตอร์เน็ตยังเตบิโต

9.43 1.24 5.01
คาดกําไร 3Q61 เตบิโต 34% qoq จากปริมาณการผลติชิน้สว่นรถยนตท์ี่
มีมาร์จ ิน้สงู และปรับเพิม่กําไรปี 2561 - 62 ขึน้จากเดมิเฉลีย่ 7% yoy 
สะทอ้นขา่วบวกที ่SAT ไดร้ับคําสั่งซือ้ใหม่จาก บริษัทชิน้สว่นจากสหรัฐ

EASTW 07-Aug-18 13.00 15% 11.00 11.10 0.91% 16.53 1.70 4.11
กําไรระยะยาวยังเตบิโต แมใ้นชว่งทีผ่า่นมาการขายนํ้าดบิลดลงจาก

ปรมิาณฝนทีส่งูกว่าปกต ิแตก่ารฟื้นตัวของเศรฐกจิในประเทศกับผลบวก
จากโครงการ EEC จะชว่ยหนุนกําไร

WHA 26-Oct-18 4.89 15% 4.11

GLOW 12-Oct-18 94.00 10% 83.00 84.50 1.81%

4.22 2.59%

16.06 2.38 5.60
ราคาหุน้ GLOW  กลับเขา้ปัจจัยพืน้ฐานเดมิ หลัง GPSC ตอ้งยกเลกิ 

Tender Offer รวมถงึมี upside เปิดกวา้ง  เมื่อบวกกับเงินปันผลอีก 6% 
นับว่าสงูกว่าหุน้โรงไฟฟ้า IPP อื่นๆ

16.91 2.20 2.37 หุน้อิงเศรษฐกจิในประเทศทีเ่ตบิโตตามพืน้ที ่EEC พรอ้มกับการเตบิโต
ของกําไรปรับตัวเพิม่ข ึน้ในชว่งทีเ่หลอื

BGRIM 05-Oct-18 32.00 5% 28.50 27.75 -2.63% 26.98 2.58 2.23 BGRIM ไดเ้ป็นผูด้ําเนินโครงการระบบไฟฟ้าและนํ้าเย็นพืน้ทีเ่ขต EEC 
ระยะแรก มูลคา่ 3.6 พันลา้นบาท และยังมีโอกาสไดโ้ครงการระยะที ่2

CPALL 14-Sep-18 80.00 20% 69.00 68.00 -1.45% 28.95 9.18 1.86
ราคาหุน้ปรับตัวลงจนมี upside ใหเ้ก็งกําไร บวกกับ Sentiment บวกจาก

ปัจจัยในประเทศ หนุนหุน้ Domestic โดดเดน่

ASPS Portfolio
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นักลงทุนหันมาสนใจและลงทุนผ่านกองทุนเพิ่มขึน้เรื่อยๆ สะท้อนไดจ้ากสัดส่วนของเงินลงทุนในกองทุนรวมเพิ่มขึน้อยา่ง
รวดเร็ว จากปี 2551 มีมลูคา่รวมเพยีง 1.53 ล้านล้านบาท เพิ่มขึน้มาเปน็ 5.04 ล้านล้านบาท ณ สิ้นเดือน ส.ค. 2561 หรือ
เพิ่มขึน้กว่า 3.3 เท่า ในช่วงเวลา 10 ปี อีกทัง้สัดส่วนการลงทุนในกองทนุรวมเตบิโตขึ้นทกุปี เมื่อเทียบกบัเงินฝากในบญัชี โดย
สัดส่วนเงินลงทุนผ่านกองทุน/เงินฝากในปี 2551 มีค่าเพียง 21% และเพิ่มขึ้นมาเปน็ 40% ณ สิ้นเดือน ส.ค. 2561



Fund Code
Firm 

Name
Mornings
tar Rating

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 5y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

M-S50 MFC AM 1.04 4.58 6.77 21.18 22.75 -14.89 16.38 80%

JB25 TMBAM 7.07 0.86 5.69 22.18 25.66 -16.39 13.17 60%

1AMSET50-RA ONE AM 3.33 -1.43 7.28 20.99 22.89 -9.88 19.77 100%

K-STAR-A(R) KAsset 2.60 -2.24 6.73 20.99 19.84 -4.14 14.51 80%

RKF2 KAsset 1.18 -2.59 6.38 20.89 16.55 -1.29 13.08 60%

KTSF KTAM 1.95 -2.67 5.52 16.20 20.94 -9.83 18.06 100%

KAEQ KAsset 4.59 -3.04 5.98 20.16 20.56 -7.15 15.83 100%

SCBSE SCBAM 3.16 -3.28 7.71 17.75 24.95 1.48 16.66 100%

KFSDIV KSAM 20.87 -3.96 3.12 21.85 13.57 -14.22 15.69 60%

KFVALUE KSAM 1.23 -4.33 3.30 22.26 14.21 -14.18 16.32 60%

SET Index -6.27 2.81 13.66 19.79 -14.00 15.32

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 
Name

Morningst
ar Rating

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(3Y)ytd 3y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

K-USXNDQ-A(D) KAsset 1.21 5.60 12.84 29.14 4.78 10.83 20.26 67%

K-USA KAsset 6.17 2.08 9.86 28.19 0.47 13.01 7.98 67%

ASP-S&P500 ASP Fund 0.30 -0.02 8.60 17.86 9.29 0.52 13.85 67%

TISCOUS TISCO AM 1.63 -0.03 8.68 17.70 9.34 1.19 11.42 67%

SCBS&P500 SCBAM 1.02 -0.08 9.05 19.17 9.34 1.47 15.58 67%

SET Index -6.27 -3.42 13.66 19.79 -14.00 15.32 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 31/10/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดงันี ้

• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป

• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET 
Index 

• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ที่ให้

ผลตอบแทนสงูสดุใน YTD

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดงันี ้

• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index 
• ตลอดระยะเวลา 3 ปี ให้ผลตอบแทน

มากกวา่ SET Index 2 ใน 3 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
200 ล้านบาทขึน้ไป
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Fund Code
Firm 

Name
Mornings

tar 
Rating

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 5y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

PHATRA LTFD Phatra AM 5.36 -7.20 6.75 19.23 19.50 1.67 17.46 60%

UOBLTF UOBAM 3.85 -0.98 6.65 21.09 16.27 -5.97 15.01 60%

CG-LTF UOBAM 12.00 -5.00 6.09 18.69 13.53 -4.90 20.66 80%

MV-LTF MFC AM 2.35 -5.47 5.75 19.55 16.34 -9.21 26.83 80%

K20SLTF KAsset 15.35 -8.53 5.43 16.99 18.40 1.86 18.13 60%

JB25 LTF TMBAM 7.71 0.44 5.18 21.52 25.10 -16.79 12.67 60%

KFLTFA50-D KSAM 3.04 -5.56 4.99 23.58 24.76 -9.99 7.75 80%

KFLTF50 KSAM 3.06 -0.66 4.86 19.97 21.95 -16.24 16.09 80%

KTLF KTAM 5.25 -3.04 4.62 15.29 10.84 -4.61 18.16 80%

KSET50LTF KTAM 1.28 -1.30 4.57 19.69 21.55 -16.95 16.12 80%

SET Index -6.27 2.81 13.66 19.79 -14.00 15.32

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 31/10/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดงันี ้

• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ที่ผา่นมา ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1 
พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ที่ให้ผลตอบแทน
เฉลี่ยสงูสดุใน 5 ปี
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Fund Code
Firm 
Name

Mornings
tar 

Rating

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF Phatra AM 1.24 -6.97 6.78 18.98 19.62 1.68 17.29 60%

T-LowBetaRMF TFUND 2.12 -6.18 6.63 8.16 14.13 2.53 20.17 60%

KFS100RMF KSAM 2.00 -1.20 5.37 20.58 21.84 -14.41 16.79 80%

KEQRMF KAsset 7.17 -2.37 5.18 20.79 19.85 -10.48 15.10 80%

JB25RMF TMBAM 3.14 0.42 5.17 21.55 25.02 -16.76 12.63 60%

TMB50RMF TMBAM 3.64 -1.18 4.48 19.87 21.41 -16.57 15.37 80%

IN-RMF BBLAM 6.76 -7.39 4.36 21.32 18.49 -13.61 23.04 60%

SCBRMS50 SCBAM 1.79 -1.17 4.30 19.90 21.25 -17.03 15.57 80%

UOBEQRMF UOBAM 1.96 -4.53 3.25 19.63 9.00 -8.69 14.73 60%

KFDIVRMF KSAM 10.39 -4.09 3.07 20.95 13.66 -14.42 16.28 60%

SET Index -6.27 2.81 13.66 19.79 -14.00 15.32

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 
Name

Morningst
ar Rating

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 3y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

TMBGQGRMF TMBAM 0.48 -0.76 6.65 22.90 -1.62

TMBUS500RMF TMBAM 0.35 -0.78 7.02 14.06 8.17 2.97 14.51 

KFGBRANRMF KSAM 0.30 -4.73 13.34 

SET Index -6.27 -3.42 13.66 19.79 -14.00 15.32

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 31/10/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น

ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดงันี ้

• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ที่ผา่นมา ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1 
พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ที่ให้ผลตอบแทน
เฉลี่ยสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน

หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดงันี ้

• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• กองทนุที่จดัตัง้มานานเกิน 3 ปี

• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
200 ล้านบาทขึน้ไป
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Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)
Modified 
Duration

Return ytd
(%)

TCMFENJOY UOBAM 1.14 0.23 1.03

ASP ASP Fund 2.44 0.14 0.96

K-SF KAsset 169.04 0.34 0.86

LHMM LH Fund 4.45 0.19 0.93

K-CASH KAsset 10.00 0.19 0.93

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.77

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน ((Money Market Fund)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)
Modified 
Duration

Return ytd
(%)

TMBUSB TMBAM 40.97 0.91 1.21

ASP-DPLUS ASP Fund 9.39 0.26 1.19

LHSTPLUS LH Fund 4.83 0.22 1.17

ONE-FIXED ONE AM 3.90 0.29 1.14

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 1.14

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 31/10/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ตํ่ากวา่ 2 ปี

• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉลี่ย 4 ธนาคารใหญ่

• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1 
พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ที่ให้ผลตอบแทน

สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดงันี ้

• อายคุงเหลือ(Duration) ตํ่ากวา่ 1 ปี

• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉลี่ย 4 ธนาคารใหญ่

• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1 
พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ที่ให้ผลตอบแทน

สงูสดุใน YTD



สอบถามขอ้มูลเพิ่มเติม: ผู้แนะนําการลงทนุ หรือบลจ. แอสเซท พลัส

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อีโวลูชั่น ไชน่า อิควิตี้
(ASP-EVOCHINA)



สอบถามขอ้มูลเพิ่มเติม: ผู้แนะนําการลงทนุ หรือบลจ. แอสเซท พลัส

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อินเดีย ไดนามิกส์ อิควิตี้ 
(ASP-INDIA)




