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ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

กลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ   (-) (Financial Times) 

 
 

วันพฤหัสบดีที ่22 พฤศจิกายน พ.ศ. 2561 

 
อุตสาหกรรมชิ้นส่วนฯ กําลังเผชิญความท้าทายจากยอดจําหน่ายสมาร์ทโฟนท่ีปรับลดลง จาก
ผู้บริโภคใช้สมาร์ทโฟนนานข้ึนและความกังวลสงครามการค้า นอกจากน้ี ผู้ประกอบการชิ้นส่วนฯ 
DRAM รายใหญ่ของโลก ได้แก่ Samsung, SK Hynix และ Micron กําลังถูกสืบสวนจากรัฐบาล
จีนว่ามีการฮั้วราคาขาย DRAM ซ่ึงหากผิดจริง จะถูกค่าปรับเป็นมูลค่าสูง   

 

Comment :  

อตุสาหกรรมชิน้สว่นฯโลก กําลงัเผชิญความท้าทาย จากแนวโน้มยอดจําหน่ายสมาร์ทโฟนโลกปรับ
ลดลงในอนาคต ซึง่จะกดดนัให้ความต้องการใช้ชิน้สว่นฯลดลงตามไปด้วย สะท้อนได้จากบทวิเคราะห์
ของสถาบนัวิจยัอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ชัน้นําของโลก IDC รายงานยอดจําหน่ายสมาร์ทโฟนโลกงวด 
3Q61 อยู่ท่ี 355.2 ล้านเคร่ือง ลดลง 6.0% yoy (แตเ่พ่ิมขึน้ 3.9% qoq) นบัเป็นการลดลงเมื่อเทียบกบั
งวดเดียวกนัของปีก่อนเป็นไตรมาสท่ี 4 ติดตอ่กนั ทําให้ตลาดเร่ิมมีความกงัวลตอ่อตุสาหกรรมสมาร์ท   
โฟนในอนาคต สาเหตหุลกัมาจากการท่ีผู้บริโภคใช้สมาร์ทโฟนรุ่นเดิมนานขึน้ โดยยอดจําหน่าย
สมาร์ทโฟนของ Samsung งวด 3Q61 ลดลงถึง 13.4% yoy จากการแข่งขนัท่ีรุนแรงจากผู้ผลิตสมาร์ท
โฟนระดบัลา่งจากจีน ได้แก่ Huawei, Xiaomi, OPPO และ Vivo นอกจากนี ้ยอดจําหน่ายสมาร์ทโฟน
ในจีนยงัปรับลดลงเป็นไตรมาสท่ี 6 ติดตอ่กนัเม่ือเทียบกบัช่วงเดียวกนัของปีก่อน โดยตลาดจีนเป็น
ตลาดใหญ่คิดเป็นราว 33% ของปริมาณจําหน่ายสมาร์ทโฟนโลก  โดยยอดจําหน่ายสมาร์ทโฟนงวด 
1H61 ของจีนปรับลดลง 11% yoy ทัง้นี ้ ในเบือ้งต้น IDC ประเมินวา่ยอดจําหน่ายสมาร์ทโฟนโลกจะ
กลบัมาเติบโตอีกครัง้ในปี 2562 ขณะท่ีแนวโน้มยอดจําหน่ายสมาร์ทโฟนของจีนในปี 2562 จะออ่นตวั
ลงเลก็น้อยหรือทรงตวัจากปี 2561   

อย่างไรก็ตาม ตลาดยงัเหน็สญัญาณลบจาก 1) Apple ประกาศหยดุเปิดเผยยอดจําหน่ายสินค้าแยก
ตามผลิตภณัฑ์ ได้แก่ iPhone, iPad, iPod และ Macbook ตัง้แตปี่บญัชี 2561/62 (สิน้ปีบญัชีเดือน
ก.ย. 62) เป็นต้นไป ทําให้ตลาดกงัวลวา่ยอดจําหน่าย iPhone ได้ผ่านจดุสงูสดุไปแล้ว ซึง่จะสง่ผล
กระทบตอ่เน่ืองไปยงัหว่งโซอ่ปุทาน (Supplychain) ของการผลิต iPhone ไปด้วย 2) ราคาเงินดิจิทลั 
(Crytocurrency) ปรับลดลงแรงตอ่เน่ืองในปี 2561 ทําให้ความต้องการใช้ชิน้สว่นฯ ในอตุสาหกรรม
คอมพิวเตอร์และกราฟฟิค เพ่ือขดุหาเงินดิจิทลัลดลงตามไปด้วย และ 3) ความกงัวลเก่ียวกบัสงคราม
การค้าระหวา่งสหรัฐฯและจีน จะกดดนัแนวโน้มเศรษฐกิจโลกให้ชะลอตวัลง ทําให้ความต้องการใช้
อปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ปรับลดลง โดยเฉพาะในอตุสาหกรรมสมาร์ทโฟน แทป็เลต็ และเกมส์ ท่ีเติบโต
โดดเดน่ในช่วง 5 ปีท่ีผ่านมา โดยหากผู้บริโภคเปลี่ยนอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ในอตัราท่ีช้าลงจากเดิม 
ถือเป็นสญัญาณลบสําคญัวา่เศรษฐกิจโลกกําลงัชะลอตวัลง 

ทัง้นี ้ความกงัวลดงักลา่ว ทําให้ราคาหุ้นผู้ประกอบการชิน้สว่นฯ รายใหญ่ของโลกปรับลดลงแรงตัง้แต่
ต้นเดือนต.ค. 61 ได้แก่ AMD (39.4%) Micron (-19.6%) Taiwan Semiconductor (-16.6%) 
Samsung (-8.6%) และ SK Hynix (-6.0%) เน่ืองจากมีแรงขายหุ้นออกมาจากนกัลงทนุบางสว่น 
นอกจากนี ้ Samsung ยงัได้ออกมาเตือนวา่ราคาชิน้สว่นฯ memory chip (สินค้าขัน้ต้นนํา้) ได้ปรับ
ลดลง เน่ืองจากการขยายกําลงัการผลิตของผู้ประกอบการจีน ซึง่จะสง่ผลกระทบตอ่แนวโน้มผลการ
ดําเนินงานของผู้ประกอบการชิน้สว่นฯรายใหญ่ของโลกใน 1-2 ปีข้างหน้า แตจ่ะสง่ผลบวกตอ่ผู้ รับจ้าง
ประกอบสินค้าอิเลก็ทรอนิกส์ (EMS) ท่ีจะมีต้นทนุการประกอบอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ต่ําลง  

ทัง้นี ้ แนวโน้มอตุสาหกรรมชิน้สว่นฯ จะเติบโตได้ดีในระยะยาว จากความต้องการใช้ชิน้สว่นฯใน
อตุสาหกรรมยานยนต์และอตุสาหกรรมระบบอตุสาหกรรม (Industrial) โดยเฉพาะระบบเคร่ืองจกัร
อตัโนมติั (Robotics) และปัญญาประดิษฐ์ (Artificial Intelligence)               

ดัชนี NASDAQ: 6,972.25 
52 Week H/L 8,133/6,630 
   
  
  
 

 

ดัชนี NASDAQ เทียบกับดัชนี S&P 500 

 
 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 
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ล่าสุดเจ้าหน้าท่ีรัฐบาลจีนได้สืบสวนอุตสาหกรรมชิน้ส่วนอิเล็กทรอนิกส์โลกว่ามีการฮัว้ราคาขาย 
Dynamic random access memory (DRAM) กนั ซึง่ใช้ในอตุสาหกรรมคอมพิวเตอร์และสมาร์ทโฟน 
ได้แก่ Samsung (สญัชาติเกาหลีใต้), SK Hynix (สญัชาติเกาหลีใต้) และ Micron (สญัชาติสหรัฐฯ) 
ซึง่ทัง้ 3 บริษัท มีส่วนแบ่งการตลาด DRAM รวมกนัถึง 95% โดยในช่วง 30 ปีท่ีผ่านมา ราคา DRAM 
ตอ่หน่วยปรับลดลงต่อเน่ือง แตร่าคา DRAM กลบัปรับสงูขึน้ถึง 47% ในปี 2560 ซึง่หากทัง้ 3 บริษัทมี
การฮัว้ราคากนัจริง ก็จะโดนค่าปรับได้ ซึ่งคาดว่าจะมีมลูค่าสงูเลยทีเดียว โดยในปี 2547 Samsung 
และ Hynix ได้จ่ายค่าไกล่เกลี่ยคดีความฮัว้ราคาขายชิน้ส่วนฯถึง 300 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ และ   
185 ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ตามลําดบั ต่อกระทรวงยติุธรรมของสหรัฐฯ และในปี 2553 ทัง้ Samsung,  
Hynix และอีก 7 บริษัท ก็ถูกค่าปรับรวมกันถึง 331 ล้านยูโร ต่อสหภาพยุโรป จากการฮัว้ราคาขาย
ชิน้สว่นฯ ระหวา่งปี 2541-2545     

ราคาหุ้นชัน้นําในกลุม่เทคโนโลยีตา่งประเทศปรับฐานจนหุ้นหลายตวัมี Valuation ท่ีน่าสนใจ เรียงตาม 
Bloomberg rating ได้ดงันี ้Alibaba Tencent Samsung Amazon และ Alphabet 
  

สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  

 
ทีม่า : Bloomberg 

Upside

Name (%) 2561F 2562F 2561F 2562F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.94 149.41       204.16      36.6% 5.67 4.66 29.61 22.71
AMAZON.COM INC 4.80 1,516.73     2,139.57   41.1% 16.95 11.97 57.22 43.32
ALPHABET INC-A 4.77 1,043.43     1,348.97   29.3% 4.15 3.44 19.07 18.35
MICROSOFT CORP 4.74 103.11       125.77      22.0% 8.52 6.76 23.18 20.48
FACEBOOK INC-A 4.46 134.82       191.76      42.2% 4.45 3.56 16.08 15.77
MICRON TECH 4.15 36.38         63.00        73.2% 1.05 0.89 3.56 3.88
NVIDIA CORP 4.35 144.71       227.03      56.9% 8.54 6.47 19.93 19.80
APPLE INC 4.04 176.78       230.39      30.3% 7.85 7.00 13.09 11.86
QUALCOMM INC 4.03 55.27         69.98        26.6% n.m. n.m. 13.45 11.49
HP INC 4.00 22.66         27.64        22.0% n.m. n.m. 11.21 10.33
INTEL CORP 3.70 47.03         54.52        15.9% 2.91 2.48 10.45 10.35
ADV MICRO DEVICE 3.49 18.73         23.33        24.6% 17.29 11.00 40.72 29.97
IBM 3.33 118.57       155.88      31.5% 4.62 3.83 8.59 8.51

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.84 42,450       60,571      42.7% 1.18 1.03 6.05 6.44
LG ELECTRONICS 4.64 69,200       93,360      34.9% 0.82 0.74 7.43 6.74

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.88 293.60       385.81      31.4% 7.31 5.79 31.26 25.93
SINA CORP 4.85 62.37         92.00        47.5% 1.39 1.28 21.12 14.68
BAIDU INC-SP ADR (USD) 4.50 183.95       250.64      36.3% 2.78 2.41 18.58 17.36
SOHU.COM LTD-ADR (USD 3.00 21.10         29.70        40.8% 1.55 1.89 n.m. n.m.
LENOVO GROUP (USD) 3.92 5.47           6.18         13.0% 1.96 1.78 13.97 10.27
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