


หุ้นต่างประเทศ

700 HK
PFE US

K-CHINA

ASPGIPLUS

หุ้นไทย

EASTW
CPALL

M-S50

ASP-FLEXPLUS

ตราสารลงทุนอื่นๆ
ELN-Bull Note บน
หุ้น ADVANC และ

IRPC

-

ASP-DISRUPT
ASP-ROBOT

ตราสารหนี้

CPALL198C
BTSC19NA

TMBUSB

ASP-DPLUS

ตราสารตลาดเงิน

-

TCMFENJOY

-
กองทุนแนะนําของ

ASSET PLUS

กองทุนรวม

ตราสารลงทุน

26 – 30 พ.ย. 2561Investment Gallery
การปรบัตัวลงแรงของตลาดหุ้นทั่วโลก ทําให้ผลตอบแทนของพอรต์การลงทุน ซึ่งมีน้ําหนักในหุ้น 60% (หุ้นไทย 35%
และต่างประเทศ 25%) ถูกกดดันให้ติดลบ 0.77% ในสัปดาหท์ี่ผ่านมา ส่วนผลตอบแทนของตราสารหนี้และตลาดเงิน
ยังคงเป็นบวก อย่างไรก็ตามหากเทียบกับ Benchmark พบว่าตราสารการลงทนุทุกประเภทให้ผลตอบแทนที่ดีกว่า
Benchmark ทิศทางในสัปดาหน์ี้คาดกว่าความกังวลเรื่องผลกระทบสงครามการค้ายงัมีโอกาสสร้างแรงกดดันต่อตลาด
หุ้น โดยที่ต้องติดตามผลการเจรจาระหว่างผู้นําสหรฐัฯ กับ จีน แต่ก็เชื่อว่า Downside จํากัดหลังการปรับตัวลดลง
ในช่วงที่ผ่านมา จงึยงัคงน้ําหนักการลงทุนในหุ้นตามเดิม แต่ให้ความสําคํญกับการเลือกหุน้ที่มีปัจจยัพื้นฐานแข็งแกร่งไว้
ในพอร์ต ส่วนตราสารหนี้เน้นตราสารที่มีอันดับความน่าเชื่อถือ Investment Grade และมี Duration ไม่เกิน 3 ปี 
สําหรบัตราสารการลงทุนอื่นๆ ที่ผ่านมาเลือก FCN ไปแล้ว 2 รุ่น ในสัปดาหน์ี้สลับมาเลือก ELN ซึง่มีหุ้นไทยเป็น
สินทรัพย์อ้างอิง โดยเลือก ADVANC และ IRPC เป็นสินทรัพย์อ้างอิง

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง

15.0%

15.0%

35.0%

25.0%

10.0%

10.83%Expected Return  

Acc.Return  -1.12%
-1.89%Bench.Return  



เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ํา พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            ตราสารลงทุนอื่นๆ

หมายเหตุ : Acc. Return เริ่มคํานวณผลตอบแทนตั้งแต่ วันที่ 2-8 พ.ย. 2561
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หมายเหตุ : กองทุน K‐CHINA คดิผลตอบแทน 16-21 พ.ย. 61

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นไทย 
ปรับฐานแรง 2.1% เช่นเดียวกับ
ตลาดหุ้นทั่วโลก สังเกตได้จาก
ดัชนี MSCI World Index
ลดลงถงึ 2.09% อย่างไรกต็าม
ภาพรวมพอรต์การลงทุนความ
เสี่ยงปานกลางในสัปดาห์ที่ผ่าน
มา ให้ผลตอบแทนตดิลบเพียง 
0.77% และชนะเกณฑ์เทยีบวัดที่
ให้ผลตอบแทน -1.25% โดยเป็น
การชนะเกือบทกุตราสารที่
เลือกสรรค์ ทัง้ตลาดเงนิ, ตรา
สารหนี้ และพอร์ตจาํลองของ 
ASP Research ที่ทาํ
ผลตอบแทนได ้ Outperform
ตลาดมาก ส่วนหุ้นตา่งประเทศ
ยงัถือว่าให้ผลตอบแทน
ใกล้เคียงกบัเกณฑ์เทียบวัด
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ผลตอบแทนในช่วง 3 สัปดาห์ทีผ่่านมา ตลาดหุ้นไทยปรบัฐานแรงโดยลดลงไปถงึ 3.01% ขณะที่
พอร์ตการลงทุนความเสี่ยงปานกลางและกองทนุรวมทีฝ่่ายวิจัย ASPS แนะนาํให้ผลตอบแทนแขง็แกรง่
ติดลบเพียง -1.12% และ -0.89% ตามลําดับ ซึ่งชนะ Benchmark ที่ให้ผลตอบแทน -1.89%



        ฝ่ายวิจยัได้ทาํการปรับลดประมาณการปี 2562 ที่สําคัญ 2 รายการ
ไดแ้ก่ GDP Growth จาก 4.4% เหลือ 3.5% โดยหลักเป็นการปรับลดการ
เติบโตภาคการส่งออกลงเหลือ 0.5% อกีรายการหนึ่งปรับลดประมาณการ
กําไรบริษัทจดทะเบียนจาก EPS 115 บาท เหลือ 112.2 บาทต่อหุ้น เติบโต
เพียง 3.3% YoY โดยที่สมมุติฐานในการปรับประมาณการดงักล่าวอยูใ่นเกณฑ์
ที่อนุรักษ์นิยม สําหรับเป้าหมาย SET Index ปี 2562 กําหนดค่า PER 16 เท่า 
โดยคาดหวงัว่าน่าจะเห็น Fund Flow จากนักลงทุนต่างชาติเริ่มไหลกลับเขา้มา
หลังขายสุทธินบัจากกลางปี 2556 จนถึงปจัจุบันกวา่ 6 แสนล้านบาท ทําให้
สถานะการถือครองหุ้นตํากว่าภาวะปกติมาก ซึ่งบนค่า PER 16 เท่าให้ดัชนี
เป้าหมาย 1795 จุด มี Upside ราว 11% ถือเป็นอัตราผลตอบแทนที่น่าพอใจ

แม้ยงัมีแรงกดดันจากปจัจัยในต่างประเทศ ไม่ว่าจะเป็นกรณีผลกระทบจาก
สงครามการค้า หรือหลายปัญหาในยุโรป แต่เชื่อว่าผลกระทบที่เป็นรูปธรรมต่อ
เศรษฐกิจ และ ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนอยู่ในระดับที่จํากัด และไดถุ้ก
สะท้อนผ่านการปรับประมาณการดงักล่าวมาแล้ว บนระดับ Expected Return ที่
ราว 11% ซึ่งถอืว่าโดดเด่นในภาวะปัจจุบัน จึงแนะนาํให้ทยอยสะสมหุ้นที่มี
ปัจจัยพื้นฐานแขง็แกร่งและได้รับประโยชน์จากมาตรการกระตุน้เศรษฐกิจใน
ประเทศ เริ่มจาก CPALL (FV@B 80) มีแรงหนุนจากมาตรการกระตุ้นการ
จับจ่ายช่วงปลายปี และ EASTW (FV@B 13.50) ล่าสุดได้มกีารทําสัญญาขาย
น้ําให้กับนิคมฯของ AMATA และเชื่อวา่น่าจะเห็นปริมมาณการขายที่เพิ่มขึ้นต่อ 
ตามพัฒนาการของ EEC ที่มีการลงทุนอย่างต่อเนื่องในระดบัสูง

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

EASTW 11.20 13.50 20.5%
ทยอยรบัผลบวกจากโครงการลงทุนในเขตพื้นที่ EEC และล่าสุดเซ็นสัญญาซื้อขายน้ําอุตสาหกรรมระยะยาว 
30 ปี หนุนความต้องการใช้น้ําที่สูงขึ้น ถือเป็น upside เพิ่มเติมจากประมาณการปัจจุบัน 

CPALL 68.75 80 16.4%
คาดหวังการฟื้นตัวต่อเนื่องใน 4Q61 จนถึงปี 2562 จากการเร่งพัฒนาธุรกิจหลัก และธุรกิจบริการที่มี
มาร์จิ้นสูง รวมถึงปัจจัยบวกจากมาตรการกระตุ้นการบรโิภคครัวเรือนจากรัฐบาล

ADVANC 177.00 240.00 35.6%
พร้อมพัฒนาในส่วน 5G ต่อยอดแหล่งรายได้ใหม่ๆ ตาม Digital Life  ส่วนรายได้ครึ่งปีหลังนี้ดีขึ้นจากการ
เปิดตัวโครงข่ายใหม่ และธุรกิจอินเตอร์เน็ตยังเติบโต

TTW 12.20 14.40 18.0%
ทิศทางกําไรยังเติบโตแบบค่อยเป็นค่อยไป TTW จากเศรษฐกิจในประเทศเริ่มฟื้น หนุนปริมาณการขาย
น้ําประปาเพิ่มขึ้น และยังเป็นพื้นฐานแกร่ง ความผันผวนต่ํากว่าตลาดฯ และปันผลโดดเด่น 

CPF 24.80 32.00 29.0%
ธุรกิจต่างประเทศฟื้นตัวชัดเจนในปีหน้า ทั้งธุรกิจหมูในเวียดนาม ตุรกี และรัสเซีย เช่นเดียวกับธุรกิจหมูไทยที่
เห็นสัญญาณบวกต่อเนื่องจากการฟื้นตัวของราคา รับผลบวกเต็มที่ทั้งปี 2562 

WHA 4.02 4.89 21.7%
กําไรจะ Peak ที่สุดใน 4Q61 จากยอดโอนกรรมสิทธิ์ทรัพยส์ินคลังสินค้าเข้ากอง REIT กว่า 4.9 พันล้าน
บาท รวมถึง Backlog รอรับรู้การโอนที่ดินกว่า1.5 พันล้านบาท และมีโอกาสเช้าคํานวณ SET ในรอบใหม่
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมามูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันเบาบาง 3.7 หมื่นล้านบาท (ต่ํากว่าค่าเฉลี่ยต่อวันตั้งแต่ต้นปีที่ 
5.81 หมื่นล้านบาท) แต่ระหว่างสัปดาห์แกว่งผันผวนค่อนข้าง ล่าสุดปิดที่ 1622.10 จุด ลดลง 0.79%WTD  

• การเคลื่อนไหวของ SET Index ยังคงอ่อนแอ สะท้อนจากการยืนต่ํากว่าเส้นค่าเฉลี่ย EMA 10 วัน แต่อย่างไรก็ตามการ
ที่ดัชนีลงมาที่แนวรับสําคัญ 1595/1585 จุด แล้วเกิดสัญญาณดีดกลับรวมถึง RSI ที่ลงมาเข้าใกล้เขต Oversold ทําให้
พื้นที่การลงจํากัด

• สัญญาณข้างต้นจึงประเมิน SET Index สัปดาห์นี้จะแกว่งผันผวนโดยมีโอกาสเกิด Technical Rebound ต่อโดยมีแนว
ต้านที่ 1645 จุด ขณะที่แนวรับสําคัญอยู่ที่ 1595/1585 จุด
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EASTW
วิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน รับผลบวกจากโครงการลงทนุในเขตพื้นที ่EEC 
พร้อมกับพิ่มธุรกจิขายน้าํอุตสาหกรรมเขา้มา ซึ่งให้อัตรากําไรขัน้ต้นทีสู่ง
ส่วนปี 2562 จะปรับเปลี่ยนสูตรคดิราคาขายน้าํดิบใหม่สะทอ้นตน้ทุนและ
ปรับเพิ่มขึน้ทกุปี หนุนการเติบโตระยะยาวกับธุรกจิ พร้อมคาดหวังปันผลได้
สม่ําเสมอ
วิเคราะห์ปัจจยัเทคนคิ : ราคาแกว่งตัว Sideway หากมองภาพใหญ่จะมี
กรอบการเคลื่อนไหวช่วง 10.50-11.40 บาท โดยสัญญาณจะเป็นบวก
มากขึน้หาก Breakout กรอบบนขึน้ไปได้

CPALL
วิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน : คาดกําไร 4Q61 เติบโตต่อเนื่อง QoQ จาก
กิจกรรมแสตมป์เซเว่น บวกกับมาตรการกระตุ้นการจบัจ่ายใชส้อยภาครฐั 
ขณะที่ป ี2562 เติบโตต่อได้จากเม็ดเงนิทีน่า่สะพัดมากขึน้ชว่งก่อน - หลัง
เลือกตั้ง ขณะที่ขาดทนุจากการไปตา่งประเทศของ MAKRO จะเพิ่มช้าลง 
คาดกําไรปีนี ้เติบโต 6.5% และเพิ่มขึ้น 10% ในปีหน้า

วิเคราะห์ปัจจยัเทคนคิ : หลังจากผ่านแนวต้าน Downtrend Channel 
ราคากําลังแกว่งอยู่ในกรอบ 66.25 – 70.25 บาท หากผ่านกรอบบนไป
ได้จะมองขึน้ทดสอบแนวต้านถดัไปที่ 71.75 บาท



      คงน้ําหนัก ตลาดหุ้นสหรัฐ ที่ Neutral หลังจากประกาศงบฯ 3Q61 
เสร็จสิ้น ขณะที่แนวโน้ม 4Q61 อาจโตน้อยลง, Underweight ตลาดหุ้นยุโรป 
จากเศรษฐกิจที่ยังไม่ฟื้นตัวดนีัก และมีความเสี่ยงการเมือง, Neutral ตลาดหุ้น
ญี่ปุ่น แม้ผลประกอบการ บจ. ดี Valuation ถูก แต่เงินเยนอ่อนค่า และขาด
ปัจจัยหนุนระยะยาว, Overweight ตลาดหุ้น EM มี Valuation น่าสนใจ ผล
ประกอบการแขว็แกร่ง, Overweight ตลาดหุ้น Asia ex Japan พื้นฐาน
เศรษฐกิจและผลประกอบการค่อนขา้งดี

แนะนํา Tencent Holdings Ltd (700 HK) และ Pfizer Inc (PFE US)

Recc. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

Tencent Holdings Ltd 700 HK 291.20 385.81 HKD 32.5%

Pfizer Inc PFE US 43.10 44.74 USD 3.8%

NIKE Inc NKE US 72.37 87.50 USD 20.9%

UnitedHealth Group Inc UNH US 260.55 302.61 USD 16.1%

Intel Corp INTC US 47.03 54.52 USD 15.9%

CK Hutchison Holdings Ltd 1 HK 81.50 111.68 HKD 37.0%

Seven & i Holdings Co Ltd 3382 JP 4,989.00 5,687.50 JPY 14.0%

SoftBank Group Corp 9984 JP 8,787.00 13,133.33 JPY 49.5%

Unilever PLC ULVR LN 4,197.50 4,451.54 GBp 6.1%

Heineken Holding NV HEIO NA 77.25 86.50 EUR 12.0%

ตลาดหุ้นโลกปรับฐานลงแรงตลอดสัปดาห์ที่ผ่านมา จากความกังวล
เรื่องสงครามการค้า และความผันผวนของราคาน้ํามัน ส่งผลให้นักลงทุนอยู่
ในภาวะ Risk-off กดดันผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐลดลง สะทอ้นถงึ
การเคลื่อนย้ายเม็ดเงินลงทุนจากสินทรัพย์เสี่ยงเขา้สู่สินทรัพย์ปลอดภยั
สัปดาห์นี้ เป็นไปได้ทีจ่ะเห็น Technical Rebound ของตลาดหุ้นโลก ส่วน
ประเด็นที่ตอ้งให้น้ําหนักมากป็นพิเศษได้แก่ การประชุม G20 ซึ่งน่าจะเห็นความ
คืบหน้าการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐ-จนี นอกจากนี้ ติดตามรายงาน GDP
Growth งวด 3Q61 ครั้งที่ 2 ของสหรัฐ อีกมุมหนึ่งที่น่าสนใจ ไดแ้ก่ 
มุมมองเชิงบวกจากสงครามกาค้าที่นําไปสูงการเปลี่ยน Supply Chain มายัง
กลุ่มประเทศอาเซียน ซึ่งอาจเป็นผลดีต่อเศรษฐกิจและตลาดหุ้นในระยะต่อไป 
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Tencent Holdings Ltd (700 HK)
วิเคราะห์ปจัจัยพื้นฐาน : วันที่ 4 ธ.ค. เตรียมนาํบรษิัทลูก (Tencent
Music Enterainment : TME) เขา้ IPO ในตลาดฯ มูลคา่กว่า 1 พันล้าน
เหรียญ หลังจากเลื่อนมาหลายครัง้ สรา้ง sentiment เชงิบวกในแงข่อง
ผลการดําเนนิงาน เนื่องจากจะสามารถบันทกึกาํไรจากเงนิลงทุนได้ใน 
4Q61 หนุนภาพรวมกําไรให้เติบโต qoq อย่างมีนัยสําคัญ
วิเคราะห์ปจัจัยเทคนิค : ราคาเกิดสัญญาณบวกของ Bullish Divergence
กับ RSI และคอ่ยๆฟื้นกลับเขา้สู่แนวต้าน 305 เหรียญฯ หากผา่นไดถ้ือ
เป็นสัญญาณบวกสําหรับการต่อไปที ่330 เหรียญฯ 

Pfizer Inc (PFE US)
วิเคราะห์ปัจจยัพื้นฐาน : หุ้น Healthcare ถือเป็น Defensive Stock ที่เป็น
หลุมหลบภัยชัน้ดี นอกจากนีย้ังได้ปจัจยับวกจากการทีเ่พิ่งได้รบัการ
อนุมัติยารกัษามะเร็งเม็ดเลือดขาวจากองคก์ารอาหารและยา FDA อีกทั้ง
ยังได้ sentiment เชิงบวกจากการทีพ่รรคเดโมแครตไดร้บัเสียงขา้งมากใน
สภาล่าง ทําให้มโีอกาสทีน่โยบาย Obamacare จะได้รับการกลับมาฟื้นฟู
วิเคราะห์ปัจจยัเทคนคิ : ราคากาํลังแกว่ง Sideway ตามกรอบ 42.25-
45.00 เหรียญฯ หากลงมาแนวรับกรอบล่างที ่42.25 เหรียญฯ 
สามารถใชเ้ป็นจุดสะสมเพื่อคาดหวังราคากลับไปทดสอบที่กรอบบน



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานทีอ่อก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตั๋ว 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนล่าสุด
MTM (% ต่อปี)

CPALL198C บริษัท ซีพี ออลล์ จํากัด (มหาชน) 
หุ้นกู้: A-(tha); บริษัท: A+/TRIS, 

A(tha)/Fitch (Thailand)
0.76 2.49 2.17

BTSC19NA บริษัท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A+/TRIS 0.97 2.46 2.07

BAM193A บริษัท บริหารสินทรัพย์ กรุงเทพพาณิชย์ จํากัด (มหาชน) 
หุ้นกู้: AA-(tha); บริษัท: AA-

(tha)/Fitch (Thailand)
0.29 2.03 1.76

KCC193A บริษัท บัตรกรุงศรีอยุธยา จํากัด หุ้นกู้: AAA; บริษัท: AAA/TRIS 0.31 1.60 1.70

CK198A บริษัท ช. การช่าง จํากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 0.71 2.85 2.02

For More Information, pleas see Appendix

ใกล้การประชุม G20 วันที่ 30 พ.ย.- 1ธ.ค. ตลาดให้น้ําหนักการพบปะระหว่าง
ประธานาธิบดีทรัมป์ และ สีจิ้น ผิง ซึ่งยังไม่มีความชัดเจนว่าจะเจรจาได้หรือไม่ ทําให้
เงินยังคงไหลออกจากสินทรัพยืเสี่ยงมายังสินทรัพย์ปลอดภัย กดดันอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี ปรับตัวลงอยู่ที่ 3.06% จาก 3.12% ในช่วง
ปลายสัปดาห์ที่ผ่านมา
ส่วนไทย ผู้ว่า ธปท. ได้ส่งสัญญาณไทยใกล้เข้าสู่วัฎจักรดอกเบี้ยขาขึ้นแล้ว      
ขณะที่ Yield Curve ในสัปดาห์ที่ผ่านมาปรับตัวลงเกือบทุกช่วงอายุ 0.21-0.72 
Bps และแรงซื้อของนักลงทุนต่างชาติซื้อตราสารหนี้ทั้ง (สั้น+ยาว) เพิ่มขึ้น 25% 
จากสัปดาห์ก่อนหน้าอยู่ที่ 49 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็น เข้าตราสารหนี้ระยะสั้นราว
42.8% ของมูลค่าทั้งหมด : ระยะยาว 57.2% (เทียบสัปดาห์ที่แล้ว  59% : 41% 
ตามลําดับ)

กลยุทธ์การลงทุน ในช่วงภาวะดอกเบี้ยในประเทศที่กําลังเป็นขาขึ้น ยังคงแนะนําลงทุน
ตราสารหนี้ที่อายุคงเหลือต่ํา 1-3 ปี มี Rating BBB+ ขึ้นไป และคาดหวังผลตอบแทน
สูงกว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์  และแนะนํากระจายลงทุนตราสารหนี้ใน
พอร์ตสัดส่วนๆเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว  (ดังตารางด้านล่าง) โดย Top pick ยังคง
เลือก   BTSC19NA , CPALL98C เหมือนสัปดาห์ที่แล้ว
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y
15‐Nov‐18 1.736 2.086 2.35 2.80 3.34 3.42
22‐Nov‐18 1.715 2.030 2.29 2.73 3.27 3.36

Change (bps.) (2.1) (5.6) (6.1) (6.4) (7.2) (6.0)
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Thailand Government Bond Yield Curve

15‐Nov‐18

22‐Nov‐18

Yield (%)

TTM (Yrs)

ผลตอบแทนจากการลงทุน 1 เดอืน 3 เดอืน 6 เดอืน ต ัง้แตต่น้ปี
พนัธบตัรรฐับาล 1.11% 0.70% 1.42% ‐0.20%

ตราสารหนีภ้าคเอกชน 0.49% 0.59% 1.09% 1.75%



      สัปดาห์ทีผ่่านมาตลาดหุ้นไทยปรบัฐานลงไปทาํจดุต่าํสุดกว่า 2% ก่อน
จะเห็นการ rebound กลับในช่วงทา้ยสัปดาห์ ประเมนิว่า SET Index น่าจะมี
การฟื้นตัวขึน้ได้ เชน่เดียวกับหุ้นใน SET50 ที่ราคาไมน่า่จะปรบัลดลงแรงใน
ระยะ 1 เดือนนี้ แต่บางหุ้นก็มกีรอบการขึ้นจาํกัดเชน่กัน ในภาวะที่หุ้นอยูแ่กว่ง 
sideway แตน่กัลงทนุตอ้งการไดผ้ลตอบแทน หรือ Yield ทางเลือกในการ
ลงทุนทีน่า่สนใจ คือ หุ้นกู้ที่มีอนุพันธ์แฝง (Equity-Linked Note)

      แนะนาํ หุ้นกูท้ีม่ีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull Note / Bull Note with
Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) ADVANC ที่มี Tenor 30 days

และ/หรือ หุ้นกู้ทีม่ีอนพุันธ์แฝงประเภท Bull Note / Bull Note with
Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) IRPC ที่มี Tenor 30 days

Rec. หุ้นที่คาดว่าจะแกว่ง sideway ในระยะ 30 วัน จากนี้ ราคาล่าสุด (บาท) แนวรับ (บาท) แนวต้าน (บาท)

ADVANC 177 170 190

IRPC 5.55 5 6.5

CPALL 68.75 62 75

BPP 23.4 22.2 25

CBG 43.25 40 55

SCC 440 420 460



Underlying ADVANC ASP # Bull Note
Spot Price 177.50 บาท จํานวนหุ้นทีลู่กคา้ได้รับ 5,700 หุ้น
Strike Price (%) 98%      > มูลค่าลงทุนราคาใช้สิทธิ 1,000,000 บาท
Offering Yield 8.1623%      > ราคาใช้สทิธิ 173.950 บาท/หุ้น
Investment Value 1,000,000.00 เงินทีลู่กคา้ต้องจ่ายสําหรับซื้อหุ้นกูอ้นุพันธ์ 993,336 บาท
Tenor 30      > ราคาเสนอขายหุ้นกูอ้นพุันธ์ 99.3336%
Closed Price @ (ก) 174.00 บาท      > มูลค่าลงทุน 1,000,000.00 บาท
Closed Price @ (ข) 171.00 บาท จุดคุ้มทุน (Break Even) 172.781 บาท/หุ้น
Trade Date 22 Nov 18      > เงินที่ลูกค้าต้องจ่ายสาํหรับซือ้หุ้นกูอ้นุพันธ์ 993,336 บาท
Settlement Date 26 Nov 18      > จํานวนหุ้นทีลู่กคา้ได้รับ 5,700 หุ้น
Valuation Date 24 Dec 18 วันกําหนดค่าหลกัทรัพย์อ้างอิง
Maturity Date 26 Dec 18      (ก) ถ้าราคาปดิ  ราคาใช้สิทธ ิจะได้กําไรเป็นจํานวน 6,664.00 บาท
Strike Price (Baht) 173.950 บาท           ผลตอบแทนต่อปี 8.1623%

     (ข) ถ้าราคาปดิ < ราคาใช้สิทธ ิจะได้รับหุ้นอ้างอิง 5,700 หุ้น
          จะได้รับชําระเงินสดส่วนต่าง 8,485.00 บาท
          กําไร/ขาดทุนเทียบกบัเงินต้น -1.0219%

ตัวอย่าง การคํานวณ ELN แบบ Bull Note และ Bull Note with Protection บนหุ้น ADVANC

Underlying ADVANC ASP # Bull Note with Protection
Spot Price 177.50 บาท จํานวนหุ้นทีลู่กคา้ได้รับ 5,700 หุ้น
Strike Price (%) 98%      > มูลค่าลงทุนราคาใช้สิทธิ 1,000,000 บาท
Protection Price (%) 90%      > ราคาใช้สทิธิ 173.950 บาท/หุ้น
Offering Yield 7.9650% เงินทีลู่กคา้ต้องจ่ายสําหรับซื้อหุ้นกูอ้นุพันธ์ 993,496 บาท
Investment Value 1,000,000.00      > ราคาเสนอขายหุ้นกูอ้นพุันธ์ 99.3496%
Tenor 30      > มูลค่าลงทุน 1,000,000.00 บาท
Closed Price @ (ก) 174.00 บาท จุดคุ้มทุน (Break Even) 172.809 บาท/หุ้น
Closed Price @ (ข) 171.00 บาท      > เงินที่ลูกค้าต้องจ่ายสาํหรับซือ้หุ้นกูอ้นุพันธ์ 993,496 บาท
Closed Price @ (ค) 140.00 บาท      > จํานวนหุ้นทีลู่กคา้ได้รับ 5,700 หุ้น
Trade Date 22 Nov 18 วันกําหนดค่าหลกัทรัพย์อ้างอิง
Settlement Date 26 Nov 18      (ก) ถ้าราคาปดิ  ราคาใช้สิทธ ิจะได้กําไรเป็นจํานวน 6,504.00 บาท
Valuation Date 24 Dec 18           ผลตอบแทนต่อปี 7.9650%
Maturity Date 26 Dec 18      (ข) ถ้าราคาปดิ < ราคาใช้สิทธ ิจะได้รับหุ้นอ้างอิง 5,700 หุ้น
Strike Price (Baht) 173.950 บาท           จะได้รับชําระเงินสดส่วนต่างเพื่อชําระราคา 8,485.00 บาท
Protection Price (Baht) 156.555 บาท           กําไร/ขาดทุนเทียบกบัเงินต้น -1.0379%

     (ค) ถ้าราคาปดิ <  ราคาคุ้มครองเงินต้น จะได้รับหุ้นอ้างอิง 5,700 หุ้น
          ได้รับเงินสดส่วนต่างเพื่อชําระราคา 8,485.00 บาท
          ได้รับเงินชดเชยคุ้มครองเงินต้น 94,363.50 บาท
          กําไร/ขาดทุนเทียบกบัเงินต้น -9.3254%



ตัวอย่าง การคํานวณ ELN แบบ Bull Note และ Bull Note with Protection บนหุ้น IRPC

Underlying IRPC ASP # Bull Note with Protection
Spot Price 5.60 บาท จํานวนหุ้นทีลู่กคา้ได้รับ 182,200 หุ้น
Strike Price (%) 98%      > มูลค่าลงทุนราคาใช้สิทธิ 1,000,000 บาท
Protection Price (%) 90%      > ราคาใช้สทิธิ 5.488 บาท/หุ้น
Offering Yield 18.6772% เงินทีลู่กคา้ต้องจ่ายสําหรับซื้อหุ้นกูอ้นุพันธ์ 984,881 บาท
Investment Value 1,000,000.00      > ราคาเสนอขายหุ้นกูอ้นพุันธ์ 98.4881%
Tenor 30      > มูลค่าลงทุน 1,000,000.00 บาท
Closed Price @ (ก) 5.500 บาท จุดคุ้มทุน (Break Even) 5.405 บาท/หุ้น
Closed Price @ (ข) 5.00 บาท      > เงินที่ลูกค้าต้องจ่ายสาํหรับซือ้หุ้นกูอ้นุพันธ์ 984,881 บาท
Closed Price @ (ค) 4.80 บาท      > จํานวนหุ้นทีลู่กคา้ได้รับ 182,200 หุ้น
Trade Date 22 Nov 18 วันกําหนดค่าหลกัทรัพย์อ้างอิง
Settlement Date 26 Nov 18      (ก) ถ้าราคาปดิ  ราคาใช้สิทธ ิจะได้กําไรเป็นจํานวน 15,119.00 บาท
Valuation Date 24 Dec 18           ผลตอบแทนต่อปี 18.6772%
Maturity Date 26 Dec 18      (ข) ถ้าราคาปดิ < ราคาใช้สิทธ ิจะได้รับหุ้นอ้างอิง 182,200 หุ้น
Strike Price (Baht) 5.488 บาท           จะได้รับชําระเงินสดส่วนต่างเพื่อชําระราคา 86.40 บาท
Protection Price (Baht) 4.939 บาท           กําไร/ขาดทุนเทียบกบัเงินต้น -7.4927%

     (ค) ถ้าราคาปดิ <  ราคาคุ้มครองเงินต้น จะได้รับหุ้นอ้างอิง 182,200 หุ้น
          ได้รับเงินสดส่วนต่างเพื่อชําระราคา 86.40 บาท
          ได้รับเงินชดเชยคุ้มครองเงินต้น 25,325.80 บาท
          กําไร/ขาดทุนเทียบกบัเงินต้น -8.6212%

Underlying IRPC ASP # Bull Note
Spot Price 5.60 บาท จํานวนหุ้นทีลู่กคา้ได้รับ 182,200 หุ้น
Strike Price (%) 98%      > มูลค่าลงทุนราคาใช้สิทธิ 1,000,000 บาท
Offering Yield 21.3068%      > ราคาใช้สทิธิ 5.488 บาท/หุ้น
Investment Value 1,000,000.00 เงินทีลู่กคา้ต้องจ่ายสําหรับซื้อหุ้นกูอ้นุพันธ์ 982,789 บาท
Tenor 30      > ราคาเสนอขายหุ้นกูอ้นพุันธ์ 98.2789%
Closed Price @ (ก) 5.500 บาท      > มูลค่าลงทุน 1,000,000.00 บาท
Closed Price @ (ข) 5.000 บาท จุดคุ้มทุน (Break Even) 5.394 บาท/หุ้น
Trade Date 22 Nov 18      > เงินที่ลูกค้าต้องจ่ายสาํหรับซือ้หุ้นกูอ้นุพันธ์ 982,789 บาท
Settlement Date 26 Nov 18      > จํานวนหุ้นทีลู่กคา้ได้รับ 182,200 หุ้น
Valuation Date 24 Dec 18 วันกําหนดค่าหลกัทรัพย์อ้างอิง
Maturity Date 26 Dec 18      (ก) ถ้าราคาปดิ  ราคาใช้สิทธ ิจะได้กําไรเป็นจํานวน 17,211.00 บาท
Strike Price (Baht) 5.488 บาท           ผลตอบแทนต่อปี 21.3068%

     (ข) ถ้าราคาปดิ < ราคาใช้สิทธ ิจะได้รับหุ้นอ้างอิง 182,200 หุ้น
          จะได้รับชําระเงินสดส่วนต่าง 86.40 บาท
          กําไร/ขาดทุนเทียบกบัเงินต้น -7.2958%
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ADVANC
• Spot Price @ 177.50
• 98.00% Strike level @ 173.950
• 90.00% Protection level @ 156.555

IRPC
• Spot Price @ 5.60
• 98.00% Strike level @ 5.488
• 90.00% Protection level @ 4.939



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน คําอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market
(กองทุนรวมตลาด

เงิน )

ในช่วงที่สินทรัพย์เสี่ยงผันผวน อาจส่งผลต่อความมั่นใจในการลงทุนบ้าง ดังนั้นกองทุนตลาดเงินจึงเป็นตัวเลือกหนึ่งสําหรับการการพักเงิน ซึ่งให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือ
เทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้กองทุนดังกล่าวให้ผลตอบแทนสูงสุดในปีนี้ (ytd) รวมทั้งชนะดัชนีชี้วัด

TMBUSB
FIST

(กองทุนรวมตรา
สารหนี้ระยะสั้น)

เพื่อลดความผันผวนของอัตราดอกเบี้ย จึงแนะนําลงทุนตราสารหนี้ที่อายุคงเหลือต่ํา กองทุนนี้มีขนาดใหญ่กว่า 4 หมื่นล้านบาท และในช่วงปีนี้ (YTD)

M-S50
EQF

(กองทุนรวมตรา
สารทุนไทย)

ตลาดหุ้นไทยปรับฐานลงมาเร็วและแรงกว่า 8.65% ตั้งแต่ต้นเดือน ต.ค. (ต.ค. ลดลง 4.97% พ.ย. ลดลง 3.88%) น่าจะมีโอกาสฟื้นตัวตามพัฒนาการการเลือกตั้งที่ชัดเจน 
การลงทุนภาครัฐและเอกชน และมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจที่ทยอยออกมา น่าจะช่วยหนุนเศรษฐกิจและดัชนีตลาดหุ้นไทยท่ามกลางความผันผวนจากต่างประเทศ ยังคงเลือก
กองทุนดังกล่าวอืงตามดัชนี SET50 ซึ่งให้ผลตอบแทนที่ดีกว่ากองทุนอื่นๆ รวมถึงให้ผลตอบแทนชนะ SET 4 ใน 5 ปี พร้อมเสริมความเชื่อมั่นด้วยMorningstar 5 ดาว

K-CHINA
FIFEQ

(กองทุนรวมตรา
สารทุนต่างประเทศ)

ตลอดช่วงที่ผ่านมาตลาดหุ้นจีนปรับตัวลงมากถึง 30% จนมี Valuation ที่ถูกกว่าภูมิภาคเอเซีย (P/E อยู่ที่ราว 10 เท่า) และหากการเจรจาการค้าสหรัฐ-จนี ในช่วงปลาย
เดือนนี้ เป็นไปในทิศทางที่ชัดเจนและดีขึ้น คาดจะเห็นการรีบาวด์ของดัชนี กองทุนดังกล่าวมีการลงทุนใน Fidelity Funds - China Focus Fund (กองทุนหลัก) เน้นลงทุนใน
หุ้นจีนที่จดทะเบียนในประเทศจีน ฮ่องกง รวมถึงหุ้นของบริษัทจดทะเบียนประเทศอื่นที่มีการดําเนินธุรกิจในจีนเป็นหลัก ทั้งนี้กองทุนหลักมีน้ําหนักลงทุนกลุ่ม IT ค่อนข้างน้อย
จึงน่าจะช่วยหลบหลีกความผันผวนอันเกิดจากกระแสการเทขายของหุ้นในกลุ่มนี้ ส่วนด้านผลดําเนินการทําได้ดี (Fx hedging > 75%) 

CG-LTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
กองทุนนี้ให้ผลตอบแทนชนะ Benchmark สม่ําเสมอ นอกจากนี้ หากมีการจัดตั้งกองทุนใหม่เพื่อทดแทน LTF ที่จะสิ้นสุดในปี 2562 (50% ของเงินลงทุน จะนําไปลงทุนใน
กองทุนโครงสร้างพื้นฐานและหุ้นยั่งยืน: THIS Index) ส่งผลดีต่อกองทุน CG-LTF เพราะกว่า 70% ของเงินลงทุน ลงทุนในหุ้นที่มีรายชื่ออยู่ใน THIS Index

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 5.81% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 3.29% ต่อปี

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนรวมที่คัดเลือกให้ผลตอบแทนอยู่ที่ -0.68%
ชนะ Benchmark ที่ให้ผลตอบแทนต่ํากว่าอยู่ที่ -1.25% และเป็นการชนะ
ในทุกสินทรัพย์ที่คัดสรรค์ ดังรายละเอียดหน้า 4 

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark อย่าง

สม่ําเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ตั้งแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนทีค่ดักรองเข้ามาใหม่
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ที่มา : Bloomberg, ASPS Research

Valuation
อยู่ในระดับที่น่าสนใจ
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ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

1.85
ราคาหุน้สะทอ้นผลขาดทนุของการไปลงทนุในตา่งประเทศผา่น MAKRO 
ไปแลว้ โดยคาดจะทยอยดขี ึน้ และเห็นการเตบิโตเฉลีย่ 2 หลักตัง้แตป่ี 

2562
CPALL 14-Sep-18 80.00 15% 68.42 68.75 0.49% 29.13 9.26

เศรษฐกจิในประเทศทีเ่ริ่มฟื้นตัว หนุนปริมาณขายนํ้าประปาใหเ้พิม่ข ึน้ทัง้
ภาคครัวเรือนและอุตสาหกรรม บวกตอ่กําไรให ้TTW  และเป็นหุน้ผันผวน

ตํ่า พรอ้มปันผลสงูกว่า 5% ตอ่ปี

12.22 1.05 3.23
ราคาสกุรหนา้ฟาร์มเพิม่ข ึน้มาอยูท่ี ่64 บาท/กก. จากความตอ้งการบริโภค
เนื้อสกุรเพิม่ข ึน้หลังผา่นพน้กนิเจเมื่อ 2 สัปดาหก์อ่น และมีแนวโนม้ที่
ราคาปรับเพิม่ข ึน้อีกในชว่งวันหยดุยาวปลายปี สง่ผลบวกตอ่ธุรกจิสกุร

-1.61%

24.80 -1.29%

17.33 4.09 5.60TTW 16-Nov-18 14.40 15% 12.40 12.20

4.08
กําไรระยะยาวยังเตบิโต แมใ้นชว่งทีผ่า่นมาการขายนํ้าดบิลดลงจาก

ปริมาณฝนทีส่งูกว่าปกต ิแตก่ารฟื้นตัวของเศรฐกจิในประเทศกับผลบวก
จากโครงการ EEC จะชว่ยหนุนกําไร

CPF 07-Nov-18 32.00 10% 25.13

EASTW 07-Aug-18 13.50 25% 11.00 11.20 1.82% 16.68 1.71

20.75 2.16 1.93
มีโอกาสเขา้คํานวณใน SET50 สงู และกําไรยังเตบิโตสงูสดุของปีในงวด 
4Q61 หนุนดว้ยยอดโอนกรรมสทิธิ์โกดังคลังสนิคา้ใหก้อง WHART และ 

HREIT และปัจจัยหนุนโครงการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานในพืน้ที ่EEC

ADVANC 20-Aug-18 240.00 20% 190.75 177.00 -7.21%

4.02 -2.90%WHA 14-Nov-18 4.89 15% 4.14

Stocks Fair Value Weight
Price Accumulated 

Return
PER 

2018F
PBV 2018F

Dividend 
Yield 

Strategist Comment

16.27 8.64 4.30
ADVANC พรอ้มพัฒนาในสว่น 5G ตอ่ยอดแหลง่รายไดใ้หม่ๆ ตาม Digital
 Life  สว่นรายไดค้รึ่งปีหลังนี้ดขี ึน้จากการเปิดตัวโครงขา่ยใหม่ และธุรกจิ

อินเตอร์เน็ตยังเตบิโต











Tenor (days)
30 60 91

ADVANC ADVANC ADVANC
AOT

BANPU BANPU BANPU
BBL

BDMS BDMS
BEAUTY BEAUTY BEAUTY

BEM BEM
BGRIM BGRIM BGRIM

BH BH
BJC BJC BJC
BPP BPP BPP

BTS
CBG CBG CBG

CENTEL CENTEL
CPALL CPALL CPALL

CPF
CPN CPN CPN
DTAC DTAC DTAC
EA EA EA

EGCO EGCO
GLOBAL GLOBAL GLOBAL

GLOW GLOW
GPSC GPSC GPSC

Tenor (days)
30 60 91

HMPRO HMPRO HMPRO
IRPC IRPC IRPC
IVL IVL IVL

KBANK KBANK KBANK
KKP KKP

KTB
KTC KTC KTC
MINT MINT MINT
MTC MTC MTC
PTT PTT PTT

PTTEP PTTEP PTTEP
PTTGC PTTGC PTTGC

RATCH RATCH
ROBINS ROBINS ROBINS

SCB SCB SCB
SCC SCC SCC
SPRC SPRC SPRC

TCAP TCAP
TISCO
TMB TMB

TOA TOA TOA
TOP TOP TOP

TU TU

ข้อมูล ณ 22 พ.ย. 61
สนใจติดต่อ ฝ่ายตราสารอนุพันธ์ โทร (66) 2680-1830



Quote ID Tenor
Pay 

Frequency
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicative 
PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put Auto Call
Call 

Frequency
Issuer

10357 6mth Monthly USD
NFLX UQ

(Netflix Inc)
AMZN UQ

(Amazon.com, Inc)

JPM UN
(JPMorgan Chase & 

Co)
8 15.00% All Periods 82.90% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)

10358 6mth Monthly USD
NFLX UQ

(Netflix Inc)
AAPL UQ
(Apple Inc)

JPM UN
(JPMorgan Chase & 

Co)
8 15.00% All Periods 83.80% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)

10359 6mth Monthly USD
NFLX UQ

(Netflix Inc)
MSFT UQ

(Microsoft Corp)
MS UN

(Morgan Stanley)
8 15.00% All Periods 83.10% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)

10360 6mth Monthly USD
NFLX UQ

(Netflix Inc)

700 HK
(Tencent Holdings

Ltd)

MS UN
(Morgan Stanley)

8 15.00% All Periods 83.50% 97.00% Period End
EFG International 

Finance Ltd (Guernsey)

10361 6mth Monthly USD
AMZN UQ
(Netflix Inc)

SINA UQ
(Sina Corp/China)

BAC UN
(Bank of America 

Corp)
8 15.00% All Periods 82.60% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)

10362 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com, Inc)
SINA UQ

(Sina Corp/China)
C UN

(Citigroup Inc)
8 15.00% All Periods 82.50% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)

10363 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com, Inc)
SINA UQ

(Sina Corp/China)
PFE UN

(Pfizer Inc)
8 15.00% All Periods 83.10% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)

10364 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com, Inc)
SINA UQ

(Sina Corp/China)

SJM UN
(JM Smucker

Co/The)
8 15.00% All Periods 83.50% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)

10365 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com, Inc)
SINA UQ

(Sina Corp/China)

KHC UQ
(Kraft Heinz 

Co/The)
8 15.00% All Periods 83.40% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)



Quote ID Tenor
Pay 

Frequency
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicative 
PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put Auto Call
Call 

Frequency
Issuer

10366 6mth Monthly USD
NFLX UQ

(Netflix Inc)
AMZN UQ

(Amazon.com, Inc)

JPM UN
(JPMorgan Chase & 

Co)
8 20.01% All Periods 84.60% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)

10367 6mth Monthly USD
NFLX UQ

(Netflix Inc)
AAPL UQ
(Apple Inc)

JPM UN
(JPMorgan Chase & 

Co)
8 20.01% All Periods 84.40% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)

10368 6mth Monthly USD
NFLX UQ

(Netflix Inc)
MSFT UQ

(Microsoft Corp)
MS UN

(Morgan Stanley)
8 20.01% All Periods 84.70% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)

10369 6mth Monthly USD
NFLX UQ

(Netflix Inc)

700 HK
(Tencent Holdings

Ltd)

MS UN
(Morgan Stanley)

8 20.01% All Periods 84.00% 97.00% Period End
EFG International 

Finance Ltd (Guernsey)

10370 6mth Monthly USD
AMZN UQ
(Netflix Inc)

SINA UQ
(Sina Corp/China)

BAC UN
(Bank of America 

Corp)
8 20.01% All Periods 84.00% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)

10371 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com, Inc)
SINA UQ

(Sina Corp/China)
C UN

(Citigroup Inc)
8 20.01% All Periods 83.90% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)

10372 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com, Inc)
SINA UQ

(Sina Corp/China)
PFE UN

(Pfizer Inc)
8 20.01% All Periods 84.60% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)

10373 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com, Inc)
SINA UQ

(Sina Corp/China)

SJM UN
(JM Smucker

Co/The)
8 20.01% All Periods 83.90% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)

10374 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com, Inc)
SINA UQ

(Sina Corp/China)

KHC UQ
(Kraft Heinz 

Co/The)
8 20.01% All Periods 83.80% 97.00% Period End

EFG International 
Finance Ltd (Guernsey)



Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 5y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

M-S50 0.96 1.93 7.30 21.18 22.75 -14.89 16.38 80%

JB25 6.99 -1.94 6.19 22.18 25.66 -16.39 13.17 60%

TMB50DV 1.76 -2.98 5.83 20.92 22.27 -15.82 16.29 80%

TMB50 14.26 -3.00 5.67 20.77 22.15 -16.11 16.14 80%

K-SET50 5.42 -3.19 5.30 20.66 22.42 -17.13 15.74 80%

1AMSET50-RA 3.38 -4.19 7.83 20.99 22.89 -9.88 19.77 100%

K-STAR-A(R) 2.53 -5.48 7.21 20.99 19.84 -4.14 14.51 80%

KAEQ 4.38 -5.98 6.49 20.16 20.56 -7.15 15.83 100%

KTSF 1.88 -6.31 5.80 16.20 20.94 -9.83 18.06 100%

SCBSE 3.11 -6.45 8.44 17.75 24.95 1.48 16.66 100%

SET Index -7.78 3.29 13.66 19.79 -14.00 15.32

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Return (%) Prob. 
Return > 
SET(3Y)ytd 3y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

SCBCEH 2.40 -9.09 1.91 26.31 -1.67 -17.56 12.21 33%

TISCOCH 2.21 -9.42 1.48 24.59 -1.27 -16.42 9.88 33%

K-CHINA 9.64 -11.09 6.73 37.12 1.87 2.32 10.88 33%

TMBCOF 5.49 -13.23 8.54 50.33 -2.88 17.46 33%

KF-HCHINAD 1.50 -13.23 8.42 46.15 1.98 33%

K-USXNDQ-A(D) 1.19 1.14 10.82 29.14 4.78 10.83 20.26 67%

TMBGQG 8.97 -1.64 6.11 22.77 -1.07 67%

SET Index -7.78 -4.56 13.66 19.79 -14.00 15.32
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 21/11/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดงันี ้

• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป

• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET 
Index 

• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ที่ให้

ผลตอบแทนสงูสดุใน YTD

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดงันี ้

• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1 

พนัล้านบาทขึน้ไป

• ขึน้อยูก่บัดลุยพนิิจ



Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 5y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

PHATRA LTFD 5.27 -10.87 7.14 19.23 19.50 1.67 17.46 60%

UOBLTF 3.83 -4.79 6.83 21.09 16.27 -5.97 15.01 60%

MV-LTF 2.30 -8.04 6.37 19.55 16.34 -9.21 26.83 60%

K20SLTF 15.01 -11.23 6.37 16.99 18.40 1.86 18.13 60%

CG-LTF 11.69 -8.57 6.25 18.69 13.53 -4.90 20.66 60%

JB25 LTF 7.59 -2.38 5.68 21.52 25.10 -16.79 12.67 60%

KFLTF50 3.03 -3.21 5.31 19.97 21.95 -16.24 16.09 80%

KFLTFA50-D 3.03 -8.77 5.23 23.58 24.76 -9.99 7.75 60%

TISCOLTF-A 2.21 -3.12 5.03 21.56 13.05 -9.39 12.17 60%

KSET50LTF 1.27 -3.85 4.98 19.69 21.55 -16.95 16.12 80%

SET Index -7.78 3.29 13.66 19.79 -14.00 15.32

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 21/11/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดงันี ้

• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ที่ผา่นมา ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1 
พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ที่ให้ผลตอบแทน
เฉลี่ยสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF 1.22 -10.64 7.16 18.98 19.62 1.68 17.29 60%

T-LowBetaRMF 2.12 -7.47 6.76 8.16 14.13 2.53 20.17 60%

KFS100RMF 1.98 -4.13 5.81 20.58 21.84 -14.41 16.79 80%

JB25RMF 3.11 -2.40 5.67 21.55 25.02 -16.76 12.63 60%

KEQRMF 7.03 -5.56 5.65 20.79 19.85 -10.48 15.10 80%

TMB50RMF 3.56 -3.75 4.95 19.87 21.41 -16.57 15.37 80%

SCBRMS50 1.79 -3.74 4.76 19.90 21.25 -17.03 15.57 80%

IN-RMF 6.56 -11.07 4.67 21.32 18.49 -13.61 23.04 60%

BSIRIRMF 3.86 -6.97 3.82 16.01 13.69 -13.42 20.64 80%

KFDIVRMF 10.14 -7.11 3.66 20.95 13.66 -14.42 16.28 60%

SET Index -7.78 3.29 13.66 19.79 -14.00 15.32

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 3y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

TMBGQGRMF 0.50 -1.39 6.10 22.90 -1.62

TMBUS500RMF 0.35 -2.34 6.11 14.06 8.17 2.97 14.51

KFGBRANRMF 0.31 -3.50 13.34

ONE-UGERMF 0.11 -3.59 23.86

SET Index -7.78 -4.56 13.66 19.79 -14.00 15.32
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 21/11/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น

ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดงันี ้

• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ที่ผา่นมา ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1 
พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ที่ให้ผลตอบแทน
เฉลี่ยสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน

หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดงันี ้

• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 

100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)
Modified 
Duration

Return ytd
(%)

TCMFENJOY 1.16 0.23 1.13

ASP 2.06 0.14 1.04

LHMM 4.67 0.19 1.02

K-CASH 10.84 0.19 1.01

PHATRA MP 9.11 0.19 0.98

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.83

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน ((Money Market Fund)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)
Modified 
Duration

Return ytd
(%)

TMBUSB 44.74 0.91 1.33

LHSTPLUS 4.68 0.22 1.30

KASF 1.35 0.60 1.28

ONE-FIXED 4.42 0.29 1.26

ASP-DPLUS 9.30 0.26 1.25

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 1.22

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 21/11/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ตํ่ากวา่ 2 ปี

• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉลี่ย 4 ธนาคารใหญ่

• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1 
พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ที่ให้ผลตอบแทน

สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดงันี ้

• อายคุงเหลือ(Duration) ตํ่ากวา่ 1 ปี

• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉลี่ย 4 ธนาคารใหญ่

• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1 
พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ที่ให้ผลตอบแทน

สงูสดุใน YTD



สอบถามขอ้มูลเพิ่มเติม: ผู้แนะนําการลงทนุ หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP‐DPLUS

ASP‐FLEXPLUS
ASP‐SME

ASP‐CHINA
ASP‐EVOCHINA

ASP‐GIPLUS
ASP‐ROBOT
ASP‐DISRUPT
ASP‐INDIA

ASP‐VIETVIET

ASP‐VIETVIET



สอบถามขอ้มูลเพิ่มเติม: ผู้แนะนําการลงทนุ หรือบลจ. แอสเซท พลัส

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เวียดนาม โกรท 
(ASP-VIET)

o โอกาสรับผลตอบแทนสงู จากการลงทนุในประเทศเวียดนามที่มีศกัยภาพการ

เติบโตสงู 

o สดัสว่นการลงทนุ

o ป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ

o ซือ้ ได้ทกุวนัทําการ/ ขาย ทํารายการได้สปัดาห์ละครัง้ ทกุวนัพธุ

• 0-30% ลงทนุในกองทนุ JP Morgan Vietnam Opportunities Fund/ 

Dragon Cap VEIT Fund
• 0-30% ลงทนุในตราสารทนุในประเทศเวียดนาม
• 0-40% ลงทนุในกองทนุรวม ETF เช่น Viet Fund Management, 

Deutsche Bank และ SSI Asset Management




