
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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กลุ่มโทรศพัท์มือถือประเภท Smartphone - จนี --   
 (AWSJ)   

International Data Corporation (IDC) รายงานยอดขายโทรศัพทมือถือประเภท 
Smartphone ในประเทศจีน งวด 4Q56 เทากับ 90.8 ลานเครื่อง ปรับตัวลดลงราว 
4.4% qoq    

 
MSCI China/Info Tech: 260.81 จุด  

SHCOMP: 2115.848 จุด 
 

 
 
 

Comment :    
 การปรับตัวลดลงของยอดขายโทรศัพทมือถือประเภท Smartphone ในงวด 4Q56 ถอืเปน

การปรับตัวลดลงคร้ังแรกในรอบ 2 ป แสดงถึงสญัญาณการเติบโตของตลาด 
Smartphone ของประเทศจีนท่ีชะลอตัวลง จากปจจุบันประชากรจีนเร่ิมมี Smartphone 
ใชกันอยางกวางขวาง จึงทําใหการเติบโตผานลกูคาใหมทําไดยากขึ้น อีกท้ังลูกคาท่ีมี 
Smartphone ใชอยูแลว สวนใหญยังไมเห็นความจําเปนในการเปลีย่นโทรศัพทใหมทุกป 
นอกจากน้ียงัมีลกูคาจํานวนหน่ึงรอการเปลีย่นระบบสัญญาณโทรคมนาคมอินเทอเน็ต
ความเร็วสูง (China’s Next Generation Network) ใหครอบคลุมท่ัวประเทศในอนาคตอัน
ใกล (ปจจบุันครอบคลุมเฉพาะหัวเมืองใหญ)  

 แนวโนมธุรกิจ Smartphone ในประเทศจีนจะเร่ิมชะลอตัวลง สงผลใหบริษัทฯ หลายแหง
ตองเปลีย่นกลยุทยเกี่ยวกับการตลาดใหม เพ่ือกระตุนใหลูกคาปจจุบันตองการเปลี่ยนมา
ใชผลิตภัณฑ Smartphone ท่ีเปดตัวใหมในปน้ี มากกวาการทําการตลาดเพ่ือเพ่ิมฐาน
ลูกคาใหมท่ีไมเคยใช Smartphone มากอน โดยบริษัทฯ ท่ีจะไดรับผลกระทบโดยตรงจาก
การชะลอของยอดขาย Smartphone ในจีนไดแก ผูประกอบการสัญชาติจีน อาทิ Huawei 
และ Lenovo ซึ่งผลิตสินคาราคาถูกและมี Margin ตํ่า เพราะไดรับผลกระทบจากการ
แขงขันดานราคาท่ีสูงมากขึ้นและกดดันกําไรสุทธิของผูประกอบการเหลาน้ีใหตํ่าลงไปอีก   

 ดัชนีราคาหุนกลุมเทคโนโลยขีองจนีไดแก MSCI China/ Information Technology ต้ังแต
ตนป 2557 ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 8% สามารถ outperform ดัชนี SHCOMP ท่ีทรงตัวเม่ือเทียบ
กับชวงเดียวกัน โดยดัชนีขางตนยังไมไดสะทอนกับการรายงานยอดขายโทรศัพทมือถอื
ประเภท Smartphone ท่ีปรับตัวลดลง และหากพิจารณาถึงหุนรายตัวในกลุม 
Smartphone แลว พบวาหุน Samsung ยังเปนหุนท่ีนาสนใจเน่ืองจากมีการกระจายความ
เสี่ยงไปสูธุรกิจตางๆ ไดดี และคาดวาจะมีการเปดตัว Samsung Galaxy S5 ภายในเดือน 
ก.พ. 57 ตามดวยการเปดตัว Tablet  และ Gear Smart Watch ภายในป 2557 โดยที่
ราคาหุนปจจุบันยังมี upside ราว 34% 

2557F 2558F 2557F 2558F
SAMSUNG ELECTRON 4.73           1,285,000.00         1,737,073.13         35 1.18       1.03       6.61       6.27       

APPLE INC 4.19           543.99                   593.30                   9 3.64       3.21       12.68     11.74     

HUAWEI TECHNOL-A N/A 28.25                     N/A N/A 4.39       4.01       97.41     46.31     

LENOVO GROUP LTD 4.08           8.60                       10.23                     19 3.61       3.03       14.04     13.36     

LG ELECTRONICS 4.30           62,700.00              82,067.57              31 0.86       0.79       13.84     9.93       

SONY CORP 3.88           1,718.00                2,029.33                18 0.80       0.78       N/A 26.35     

HTC CORP 1.63           131.00                   94.24                     -28 1.44       1.48       N/A N/A

PBV PERBloomberg 
 Rating

Current Price Target Price % Upside

 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 
 

 
ราคาหุน Lenovo ยอนหลัง 
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MSCI Info Tech SHCOMP Index  
ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
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