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แรงกดด้นจากทิศทางดอกเบี้ยขาขึ้นลดลงไประดับหนึ่ง หลังประธาน Fed มีมุมมองว่า อัตราดอกเบี้ยเข้าใกล้จุดที่เหมาะสม
ส่งผลท าให้ผลตอบแทนการลงทุนในหุ้นทั้งไทยและต่างประเทศเป็นบวก 0.80% และ 3.59% ตามล าดับ ดึงให้ผลตอบแทนของ
พอร์ตรวมสัปดาห์ที่ผ่านมาอยู่ที่ 1.21% ส าหรับทิศทางในสัปดาห์นี้ เชื่อว่าตลาดหุ้นยังน่าจะมี Momentum ปรับตัวขึ้นได้
ต่อ แต่ท้ังน้ีต้องติดตามพัฒนาการของสงครามการค้าใกล้ชิดยิ่งข้ึน หลังจากที่ผู้น า สหรัฐฯ-จีน ได้มีการเจรจากันเมื่อ 30
พ.ย. 61 ที่ผ่านมา คงน้ าหนักการลงทุนในหุ้นไทย 35% และหุ้นต่างประเทศ 25% ส าหรับตราสารหนี้เชื่อว่าแรงกดดันจาก
ดอกเบี้ยขาขึ้นที่เบาลง น่าจะส่งผลท าให้ความเสี่ยงต่อการปรับลดลงของราคามีน้อยลง อย่างไรก็ตามยังคงต้องเน้นไปท่ีตรา
สารที่เป็น Investment Grade และอายุไม่เกิน 2 ปี โดยคงน้ าหนักการลงทุนไว้ท่ี 15% และ Money Market อีก 15% ทางด้าน
การลงทุนทางเลือกในตราสารอื่น 10% ของพอร์ต เลือก FCN 10438 ที่เปิดให้จองซื้อได้ หรือ หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธแ์ฝง (ELN)
ประเภท Bull Note บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) CPALL และ/หรือ HMPRO ที่มี Tenor 30 days

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            ตราสารลงทุนอื่นๆ

หมายเหตุ : Acc. Return เริ่มค านวณผลตอบแทนตั้งแต่ วันที่ 2-29 พ.ย. 2561
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หมายเหตุ : กองทุน K-CHINA คิดผลตอบแทน 23-28 พ.ย. 61

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาด
หุ้นส่วนใหญ่ปรับตัวเพิ่มข้ึน
รวมถึงไทย หนุนให้ภาพรวม
พอร์ตการลงทุนความเสี่ยง
ปานกลางมีผลตอบแทนเป็น
บวก 1.27% ใกล้เคียงกับเกณฑ์
เทียบวัดเล็กน้อยที่ให้
ผลตอบแทน 1.37% โดยตรา
สารที่คัดเลือกให้ผลตอบแทนที่
ชนะ Benchmark เกือทุกประเภท
โดยเฉพาะพอร์ตหุ้นต่างประเทศ
ให้ผลตอบแทนโดดเด่นเฉลี่ยสูง
ถึง 3.94% (Top Picks Tencent
5.76%, Pfizer 5.59%)
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นทั่วโลกฟื้นตัว โดยเฉพาะตลาดหุ้นสหรัฐที่ปรับตัวเพิ่มข้ึนโดดเด่นกว่า 3.57%
ขณะที่ไทยเพิ่มขึ้น 2.0% หนุนให้ภาพรวมพอร์ตการลงทุนความเสี่ยงปานกลางตั้งแต่จัดตั้ง (ราว 1 เดือน)
ให้ผลตอบแทนพลิกกลับมาเป็นบวก 0.01% ชนะเกณฑ์เทียบวัดที่ให้ผลตอบแทน -0.54%
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ภายใต้สภาพแวดล้อมทางพ้ืนฐานในปัจจุบัน เชื่อว่าที่ระดับ PER 15 เท่า หรือ
เทียบเท่า SET Index บริเวณ 1620 จุด น่าจะท าหน้าที่เป็นแนวรับทีแ่ข็งแกร่ง โดยหาก
พิจารณาในเชิงของ Fund Flow คาดว่าแรงขายจากนักลงทุนต่างชาติในช่วงเดือน
ธันวาคม น่าจะบางลงเนื่องจากเข้าใกล้เทศกาลปีใหม่ ขณะที่สถาบันในประเทศก็น่าจะมี
เงินไหลเข้าจากการซื้อ LTF/RMF ในส่วนของพัฒนาการของปจัจัยทางการเมือง
พบว่าก าหนดการเลือกตั้ง 24 ก.พ.2562 เป็นรูปธรรมมากขึ้นตามล าดับ โดยวันที่ 7
ธ.ค.2561 จะมีการหารือรว่มระหว่าง คสช. กกต. และ ตัวแทนพรรคการเมือง ซึ่ง
น่าจะเห้นล าดับเหตุการณ์ที่จะน าไปสู่การเลือกต้ังชัดเจน ถือเป็นปัจจัยบวกส าหรัล
ตลาดหุ้น อย่างไรก็ตามยังต้องระวังความเสี่ยงจากปัจจยัภายนอก เฉพาะอย่างยิ่ง
สงครามการค้า

กลยุทธ์การลงทุนสปัดาห์นี้ยงัอยู่ใน Theme หลักคือ Domestic Play โดยเลือก
หุ้นที่มีปัจจัยบวกหนุนเฉพาะตัว เริ่มจาก BJC (FV@B 61) ได้อานิสงส์เชิงบวกจาก
การที่ภาครัฐฯ อนุญาตให้ผู้ใช้บัตรสวัสดิการฯ สามารถจับจ่ายผ่าน Modern Trade
ได้ ขณะที่ผลการด าเนินงานยังคาดหวังการฟ้ืนตัวได้ในระยะถดัไป จากการปรับปรุง
ประสิทธิภาพภายใน รวมทั้งมีการหาช่องทางการจ าหน่ายใหม่ๆ ต่อยอด อีกบริษัทที่
น่าสนใจคือ DCC (FV@B 2.90) ด้วยโครงสร้างต้นทุนที่มาจากพลังงาน (ก๊าซ+
น้ ามัน) ราว 26% ท าให้อยู่ในฐานะที่ได้ประโยชนจ์ากราคาน้ ามันที่ปรบัตัวลดลง อีกทัง้
ยังเป็นหุ้นที่จ่ายเงินปันผลทุกไตรมาส ให้ Dividend Yield 5.6% ต่อปี ส่วนหุ้นอื่นที่
อยู่ในกระแสบวกจากราคาน้ ามันที่ลดลงเช่นกัน ได้แก่ SCC และ TASCO

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

BJC 52.00 61.00 11.0%
ก าไร 4Q61 ฟื้นตัว จากอัตราภาษีที่จ่ายลดลงหลังจากปรับโครงสร้างในกลุ่มแล้วเสร็จ รวมถึงธุรกิจค้า
ปลีกได้ Sentiment บวกจากมาตรการกระตุ้นการบริโภคของรัฐบาล

DCC 2.16 2.90 35.5%
แม้ตลาดกระเบ้ืองจะมีการแข่งขันที่รุนแรง แต่ด้วยโมเดลธุรกิจใหม่ในการ Upgrade Outlet ธรรมดา ขึ้นเป็น
ศูนย์รวมวัสดุก่อสร้าง จะส่งผลบวกต่อ DCC ในระยะยาว

ADVANC 177.00 240.00 35.6%
พร้อมพัฒนาในส่วน 5G ต่อยอดแหล่งรายได้ใหม่ๆ ตาม Digital Life  ส่วนรายได้ครึ่งปีหลังนี้ดีขึ้นจากการ
เปิดตัวโครงข่ายใหม่ และธุรกิจอินเตอร์เน็ตยังเติบโต

TTW 12.20 14.40 18.0%
ทิศทางก าไรยังเติบโตแบบค่อยเป็นค่อยไป จากเศรษฐกิจในประเทศเริ่มฟื้น หนุนปริมาณการขายน้ าประปา
เพิ่มขึ้น และยังเป็นพื้นฐานแกร่ง ความผันผวนต่ ากว่าตลาดฯ และปันผลโดดเด่น 

SCC 444 515.00 16.0%
ราคาน้ ามันดิบโลกอ่อนตัว ท าให้ต้นทุนวัตถุดิบลดลง หนุน spread เพิ่มขึ้น ส่งผลดีต่อ SCC  ในด้าน
ธุรกิจปิโตรฯ หนุนก าไรใน 4Q61 และต่อเน่ือง ป2ี562

WHA 4.12 4.89 18.8%
ก าไรจะ Peak ที่สุดใน 4Q61 จากยอดโอนกรรมสิทธิ์ทรัพย์สินคลังสินค้าเข้ากอง REIT กว่า 4.9 พันล้าน
บาท รวมถึง Backlog รอรับรู้การโอนที่ดินกว่า1.5 พันล้านบาท และมีโอกาสเช้าค านวณ SET ในรอบใหม่

CPALL 68.75 80.00 16.4%
ธุรกิจต่างประเทศฟื้นตัวชัดเจนในปีหน้า ทั้งธุรกิจหมูในเวียดนาม ตุรกี และรัสเซีย เช่นเดียวกับธุรกิจหมูไทยที่
เห็นสัญญาณบวกต่อเนื่องจากการฟื้นตัวของราคา รับผลบวกเต็มท่ีทั้งปี 2562

EASTW 11.10 13.50 21.2%
ทยอยรับผลบวกจากโครงการลงทุนในเขตพื้นที่ EEC และเพิ่งเซ็นสัญญาซื้อขายน้ าอุตสาหกรรมระยะยาว 
30 ปี หนุนความต้องการใช้น้ าที่สูงขึ้น ถือเป็น upside เพิ่มเติมจากประมาณการปัจจุบัน
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• SET Index แกว่งขึ้นในช่วงต้นสัปดาห์จนไปทดสอบแนวต้านที่บริเวณแนวต้าน 1650 จุด หลังจากนั้นลดช่วงบวกลงจน
ปัจจุบันปิดอยู่ที่ 1641.80 จุด โดยมีมูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันที่ 3.72 หมื่นล้านบาท

• ด้วยการขาดแรงหนุนทางด้านมูลค่าการซื้อขายท าให้ SET Index ยังฝ่าแนวต้าน 1650 จุด ไม่ได้และเกิดสัญญาณพักตัว
ในทาง Candlestick จึงมีโอกาสที่จะเห็นการพักตัวได้อยู่ แต่อย่างไรก็ตามหากการพักตัวไม่หลุดแนวรับที่ 1623 จุด คาด
ว่า Momentum ของการฟื้นกลับยังมีอยู่เพื่อกลับไปทดสอบแนวต้าน 1650 จุด อีกครั้ง แต่หากรับไม่อยู่ทิศทางการ
เคลื่อนไหวจะลงมาทดสอบแนวรับโซนส าคัญเดิมที่ 1600 จุด

• โดยสรุปจึงประเมินกรอบการเคลื่อนไหวของ SET Index สัปดาห์นี้ไว้ที่ 1600-1650 จุด
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BJC
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ได้ sentiment เชิงบวกจากการท่ีภาครัฐฯ อนุญาต
ให้ผู้ใช้บัตรสวัสดิการฯ สามารถจับจ่ายใช้สอยผ่าน Modern Trade ได้ 
ขณะที่ผลการด าเนินงาน 4Q61 คาดโต qoq แต่ทรงตัว yoy ส่วนปี 
2562 คาดจะกลับมาฟื้นตัวได้ จากการปรับปรุงประสิทธิภาพภายใน 
ระบบโลจิสติกส์ รวมท้ังมีการหาช่องทางการจ าหน่ายใหม่ๆ ต่อยอด
วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในโหมด Technical Rebound หลังลงมา
ทดสอบกรอบล่างของ Downtrend อีกทั้งมีสัญญาณบวกจาก MACD 
ตัดเส้น Signal Line ในโซนต่ า จึงคาดราคาจะมี Downside จ ากัดและมี
โอกาสฟื้นต่อโดยมีกรอบการเคล่ือนไหวที่ 50.00-54.50 บาท

DCC
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : ปริมาณการใช้กระเบื้องปูพื้น-บุผนังในประเทศ 
เติบโตต่อเนื่องในช่วงเดือน ก.ค.-ก.ย รวมถึงการปรับโมเดลธุรกิจใหม่ 
โดยการ Upgrade Outlet ธรรมดา เป็นศูนย์รวมวัสดุก่อสร้าง 
ส่งผลบวกต่อ DCC ในระยะยาว
วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : เกิดสัญญาณ Bullish Divergence จาก MACD 
สะท้อนถึง Downside ที่จ ากัด แต่อย่างไรก็ตามราคาก าลังอยู่ในจังหวะ
ทดสอบแนวต้าน Downtrend Line ที่ 2.24 บาท หากผ่านได้จะเป็นการ
เปิด Upside เพื่อฟื้นตัวขึ้นทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 2.42 บาท



คงน้ าหนัก ตลาดหุ้นสหรัฐ ที่ Neutral หลังจากประกาศงบฯ 3Q61 
เสร็จส้ิน ขณะที่แนวโน้ม 4Q61 อาจโตน้อยลง, Underweight ตลาดหุ้นยุโรป 
จากเศรษฐกิจที่ยังไม่ฟื้นตัวดีนัก และมีความเสี่ยงการเมือง, Neutral ตลาดหุ้น
ญี่ปุ่น แม้ผลประกอบการ บจ. ดี Valuation ถูก แต่เงินเยนอ่อนค่า และขาด
ปัจจัยหนุนระยะยาว, Overweight ตลาดหุ้น EM มี Valuation น่าสนใจ ผล
ประกอบการแข็วแกร่ง, Overweight ตลาดหุ้น Asia ex Japan พื้นฐาน
เศรษฐกิจและผลประกอบการค่อนข้างดี

แนะน า Tencent Holdings Ltd (700 HK) และ Delta Airlines Inc. (DAL US)

Recc. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK 314.00 385.94 HKD 22.9%

DELTA AIR LINES INC DAL US 58.87 67.65 USD 14.9%

SALESFORCE.COM INC CRM US 140.64 172.63 USD 22.7%

HEINEKEN NV HEIA NA 80.42 91.17 EUR 13.4%

ORANGE SA ORA FP 14.96 17.10 EUR 14.3%

SOFTBANK GROUP CORP 9984 JP 9,577.00 13,133.33 JPY 37.1%

MICROSOFT CORP MSFT US 111.12 125.77 USD 13.2%

GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD 27 HK 49.40 58.34 HKD 18.1%

CHINA MOBILE LTD 941 HK 77.15 85.60 HKD 11.0%

TOYOTA MOTOR CORP 7203 JP 6,920.00 8,151.05 JPY 17.8%

ตลาดหุ้นโลกมีการฟื้นตัวขึ้นหลังจากปรับฐานแรง โดยมีการย้ายจากหุ้น
Growth-Sensitive ไปยังหุ้น Defensive ขณะทีผ่ลการเจรจาการค้าระหว่าง
สหรัฐ-จีน ไม่ว่าจะออกมาในทิศทางใด แต่คาดตลาดหุ้นโลกตอบรับไปมากแล้ว

สัปดาห์นี้คาดตลาดหุ้นยุโรป, จีน, ญี่ปุ่น น่าจะถูกกดดันหากสหรัฐประกาศ
ขึ้นภาษีน าเข้ารถยนต์ทั่วโลก ซึ่งทั้ง 2 ภูมิภาคนี้การส่งรถยนต์ไปยังสหรัฐใน
สัดส่วนค่อนข้างมาก นอกจากน้ี ต้องให้น้ าหนักการประชุม OPEC วันที่ 6
ธ.ค. ว่าจะลดก าลังการผลิตลงอีก 1.4 ล้านบาร์เรล/วันหรอืไม่ ขณะที่การ
รายงานตัวเลขภาคแรงงานสหรัฐวันที่ 7 ธ.ค. น่าจะออกมาดี บวกกับ Fed ไม่
เร่งขึ้นดอกเบี้ย จึงคาดตลาดหุ้นสหรัฐน่าจะ sideway up ขึ้นได้
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Tencent Holdings Ltd (700 HK)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : วันท่ี 4 ธ.ค. เตรียมน าบริษัทลูก (Tencent
Music Enterainment : TME) เข้า IPO ในตลาดฯ มูลค่ากว่า 1 พันล้าน
เหรียญ หลังจากเลื่อนมาหลายครั้ง สร้าง sentiment เชิงบวกในแง่ของ
ผลการด าเนินงาน เนื่องจากจะสามารถบันทึกก าไรจากเงินลงทุนได้ใน
4Q61 หนุนภาพรวมก าไรให้เติบโต qoq อย่างมีนัยส าคัญ
วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาผ่านแนวต้าน Neck Line ที่ 305 เหรียญฯ
ขึ้นมาเป็นสัญญาณบวกท่ีช่วยยืนถึงโอกาสที่จะเกิดรูปแบบ Double
Bottom โดยแนวต้านด่านถัดจากนี้อยู่ท่ี 330 เหรียญฯ

Delta Airlines Inc. (DAL US)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : คาดก าไรจากการด าเนินงาน และ Margin งวด
4Q61 จะออกมาดีกว่าคาด หนุนจากต้นทุนราคาน้ ามันที่ลดลงจากไตร
มาสก่อนหน้ากว่า 14%qoq ขณะที่ตั๋วโดยสารที่จ าหน่ายไปแล้วล่วงหน้ายัง
อิงอยู่บนราคาน้ ามันสูงอยู่ คาดก าไรสุทธิ 4Q61 จะเติบโตถึง 45%yoy 
คาดปี 2561 เติบโต 6%yoy ก่อนจะโตต่อเนื่องในปี 2562 กว่า 14%yoy
วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในแนวโน้มขาขึ้น โดยสัปดาห์นี้คาดว่าจะ
เห็นการขึ้นทดสอบแนวต้านส าคัญที่บริเวณ High เดิมท่ีบริเวณ 
60.00/61.00 เหรียญฯ ส่วนแนวรับอยู่ท่ี 57.75 เหรียญฯ



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

CPALL198C บริษัท ซีพี ออลล์ จ ากัด (มหาชน) 
หุ้นกู้: A-(tha); บริษัท: A+/TRIS, 

A(tha)/Fitch (Thailand)
0.74 2.49 2.15

BTSC19NA บริษัท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A+/TRIS 0.95 2.46 2.06

SIRI204A บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.41 3.40 3.00

SIRI206A บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.51 1.51 3.03

TUC218A บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมิวนิเคชั่น จ ากัด หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.68 3.70 3.63

For More Information, pleas see Appendix

หลังจากสัปดาห์ที่แล้ว Fed ออกมาส่งสัญญาณอาจจะชะลอการขึ้นดอกเบี้ยใน
ปี 2562 ประกอบกับการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐ และ จีนที่ยังไม่ได้ข้อสรุปท าให้
เงินยังคงท าให้เม็ดเงินลงทุนยังคงไหลเข้าสินทรัพย์ปลอดภัยต่อเนื่อง กดดันอัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี ปรับตัวลงต่อเนื่อง ล่าสุด อยู่ที่ 3.019%จาก 
3.06% ในช่วงปลายสัปดาห์ที่ผ่านมา

ส่วนไทย เชื่อว่ามิอาจจะหลีกเลี่ยงวัฎจักรดอกเบี้ยขาข้ึนได้ ขณะที่ Yield Curve 
ในสัปดาห์ที่ผ่านมายังคงปรับตัวลงเกือบทุกช่วงอายุ 0.01-0.048 Bps และแรงซื้อ
ของนักลงทุนต่างชาติซื้อตราสารหนี้ทั้ง (สั้น+ยาว) ลดลง 31.3% จากสัปดาห์ก่อน
หน้าอยู่ที่ 33.6 หมื่นล้านบาท โดนอยู่ที่ตราสารหนี้ระยะยาว 86.2% : ระยะสั้นราว
13.8% ของมูลค่าทั้งหมด : (เทียบสัปดาห์ที่แล้ว 41% : 59% ตามล าดับ)

กลยุทธ์การลงทุน ในช่วงภาวะดอกเบี้ยในประเทศที่ก าลังเป็นขาขึ้น ยังคงแนะน าลงทุน
ตราสารหนี้ที่อายุคงเหลือต่ า 1-3 ปี มี Rating BBB+ ขึ้นไป และคาดหวัง
ผลตอบแทนสูงกว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ และแนะน ากระจายลงทุนตรา
สารหนี้ในพอร์ตสัดส่วนๆเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว (ดังตารางด้านล่าง) โดย Top
pick ยังคงเลือก BTSC19NA , CPALL98C เหมือนสัปดาห์ที่แล้ว
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

22-Nov-18 1.715 2.030 2.29 2.73 3.27 3.36

29-Nov-18 1.714 2.028 2.33 2.72 3.22 3.34

Change (bps.) (0.1) (0.2) 3.6 (1.3) (4.8) (2.4)
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Thailand Government Bond Yield Curve

22-Nov-18

29-Nov-18

Yield (%)

TTM (Yrs)

        จ          1    ื 3    ื 6    ื             

   ธ      ฐ   0.95% 0.65% 1.18% -0.17%

          ภ     ช 0.45% 0.58% 0.98% 1.79%



Product FCN 10438
Tenor 6 mth

Pay Frequency Monthly
CCY USD

Stock 1 MSFT US
Stock 2 FB US
Stock 3 WDC US

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 15.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 79.10%

Auto Call Step down (ดูตารางด้านล่าง)
KO Type Period End

นักลงทุนท่ีต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 10438 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 15% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Microsoft, Facebook และ Western Digital โดยมี Put Level ที่ระดับ
79.10% และ Auto Call Level เป็นแบบ Step down

Observation Month Auto Call Level
1 Non-auto call
2 97.00%
3 95.00%
4 92.00%
5 85.00%

ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) CPALL
และ/หรือ HMPRO ทีมี่ Tenor 30 days

Rec. Underlying ที่แนะน า
ราคาล่าสุด 
(บาท)

แนวรับ 
(บาท)

แนวต้าน 
(บาท)

CPALL 68.25 65 71

HMPRO 15.3 14 16

IRPC 6.05 5 6.5

CBG 47 40 55
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Microsoft Corp (MSFT UQ) เป็น บริษัท ผลิตและจ าหน่ายซอฟต์แวร์ ซึ่งผลิตภัณฑ์ซอฟต์แวร์
ที่รู้จักกันดี ได้แก่ Microsoft Windows รุ่นของระบบปฏิบัตกิารชดุโปรแกรม Microsoft Office
และ Internet Explorer ผลิตภัณฑ์ฮาร์ดแวร์หลักของบริษัท ไดแ้ก่ เกม Xbox และผลิตภัณฑ์
คอมพิวเตอร์จากหน้าจอสัมผัสของไมโครซอฟต์

แนวโน้มก าไรจากการด าเนินงานงวด 4Q61 EPS Growth จะเพ่ิมขึ้น 2.5% qoq และ 19.5% yoy
เพราะ Microsoft ขึ้นแท่นบริษัทที่มีมูลค่าสูงสุด แซงหน้า Apple และ Microsoft เข้าซื้อกิจการ
GitHub แหล่งรวม Source Code ใหญ่ที่สุดในโลกและมีแผนจะซื้อ Linkedin ให้ส าเร็จปลายปีนี้

Auto Call level 97.00% @ 103.9258 / Strike level 79.10% @ 84.7477

Facebook Inc (FB UQ) ด าเนินธุรกิจเว็บไซต์เครือข่ายสังคม เว็บไซต์ของ บริษทั ช่วยให้ผู้คน
สามารถสื่อสารกับครอบครัวเพ่ือนฝูงและเพ่ือนร่วมงานได้ Facebook พัฒนาเทคโนโลยีที่
อ านวยความสะดวกในการแบ่งปันข้อมูลรูปภาพการเชื่อมโยงเว็บไซต์และวิดีโอ ผู้ใช้ Facebook มี
ความสามารถในการแชร์และ จ ากัด ข้อมูลตามเกณฑ์เฉพาะของตนเอง

แนวโน้มก าไรจากการด าเนินงานงวด 4Q61 EPS Growth จะเพ่ิมข้ึน 13.6% qoq และ 36.1%
yoy มาที่ 6.5 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จากช่วง high season ของอุตสาหกรรมโฆษณา
ออนไลน์ เนื่องจากเป็นช่วงเทศกาล ช็อปปิ้งช่วงวันหยุดยาวปลายปี

Auto Call level 97.00% @ 130.95 / Strike level 79.10% @ 106.785

Western Digital Corp (WDC UQ) เป็นผู้ผลิตฮาร์ดดิสก์คอมพิวเตอร์และ บริษัท จัดเก็บ
ข้อมูลออกแบบผลิตและจ าหน่ายผลิตภัณฑ์เทคโนโลยีมีประวัติอันยาวนานในวงการอิเล็กทรอนิกส์
เป็นผู้ผลิตวงจรรวม นอกจากนี้ยังเป็นหนึ่งในผู้ผลิตฮาร์ดดิสก์คอมพิวเตอร์รายใหญ่ของโลก

แนวโน้มก าไรจากการด าเนินงานงวด 4Q61 EPS Growth จะเพ่ิมขึ้น 140.5% qoq และ 145.9%
yoy เนื่องจากมีการมีการเปิดตัวผลิตภัณฑ์ใหม่ External SSD แบบพกพาและเปิดตัว HGST
Touro ฮาร์ดดิสก์แบบพกพา ซึ่งจะช่วยกระตุ้นผลประกอบการใน Q4 นี้

Auto Call level 97.00% @ 47.2196 / Strike level 79.10% @ 38.5059



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) บนหุ้น CPALL
As of 30 Nov 18 

ELN Type Bull Note Trade Date 30 Nov 18
Settlement Method Cash or Physical Settlement Date 04 Dec 18
Minimum Subscription 1,000,000 Baht Valuation Date 28 Dec 18
Time to Maturity 30 Day Maturity Date 03 Jan 19

Underlying Spot Price Strike Price Protection Price Payment Annualized Yield 
(Before Tax)(Baht) (%) (Baht) (%) (Baht) (%) (Value) 

CPALL 67.50

98.00% 66.1500 
- - 99.40% 993,995 7.3502%

90.00% 59.5350 99.41% 994,100 7.2209%
95.00% 62.8430 99.57% 995,729 5.2187%

97.00% 65.4750 
- - 99.65% 996,464 4.3174%

90.00% 58.9280 99.65% 996,520 4.2488%
95.00% 62.2010 99.76% 997,565 2.9698%

95.00% 64.1250 
- - 99.93% 999,307 0.8437%

90.00% 57.7130 99.93% 999,321 0.8267%
95.00% 60.9190 99.97% 999,705 0.3590%

CPALL 67.75

98.00% 66.3950 
- - 99.40% 993,995 7.3502%

90.00% 59.7560 99.41% 994,100 7.2209%
95.00% 63.0750 99.57% 995,728 5.2199%

97.00% 65.7180 
- - 99.65% 996,463 4.3186%

90.00% 59.1460 99.65% 996,519 4.2500%
95.00% 62.4320 99.76% 997,564 2.9710%

95.00% 64.3630 
- - 99.93% 999,307 0.8437%

90.00% 57.9270 99.93% 999,321 0.8267%
95.00% 61.1450 99.97% 999,705 0.3590%

CPALL 68.00

98.00% 66.6400 
- - 99.40% 993,995 7.3502%

90.00% 59.9760 99.41% 994,100 7.2209%
95.00% 63.3080 99.57% 995,728 5.2199%

97.00% 65.9600 
- - 99.65% 996,464 4.3174%

90.00% 59.3640 99.65% 996,520 4.2488%
95.00% 62.6620 99.76% 997,565 2.9698%

95.00% 64.6000 
- - 99.93% 999,307 0.8437%

90.00% 58.1400 99.93% 999,321 0.8267%
95.00% 61.3700 99.97% 999,705 0.3590%



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) บนหุ้น HMPRO

Underlying Spot Price Strike Price Protection Price Payment Annualized Yield 
(Before Tax)(Baht) (%) (Baht) (%) (Baht) (%) (Value) 

HMPRO 14.80

98.00% 14.5040 
- - 99.31% 993,058 8.5051%

90.00% 13.0540 99.32% 993,219 8.3065%
95.00% 13.7790 99.52% 995,195 5.8743%

97.00% 14.3560 
- - 99.57% 995,676 5.2837%

90.00% 12.9200 99.58% 995,766 5.1733%
95.00% 13.6380 99.71% 997,079 3.5643%

95.00% 14.0600 
- - 99.89% 998,857 1.3922%

90.00% 12.6540 99.89% 998,883 1.3605%
95.00% 13.3570 99.94% 999,406 0.7231%

HMPRO 14.90

98.00% 14.6020 
- - 99.31% 993,058 8.5051%

90.00% 13.1420 99.32% 993,219 8.3065%
95.00% 13.8720 99.52% 995,194 5.8755%

97.00% 14.4530 
- - 99.57% 995,676 5.2837%

90.00% 13.0080 99.58% 995,767 5.1720%
95.00% 13.7300 99.71% 997,078 3.5655%

95.00% 14.1550 
- - 99.89% 998,857 1.3922%

90.00% 12.7400 99.89% 998,883 1.3605%
95.00% 13.4470 99.94% 999,405 0.7243%

HMPRO 15.00

98.00% 14.7000 
- - 99.31% 993,058 8.5051%

90.00% 13.2300 99.32% 993,219 8.3065%
95.00% 13.9650 99.52% 995,193 5.8768%

97.00% 14.5500 
- - 99.57% 995,676 5.2837%

90.00% 13.0950 99.58% 995,767 5.1720%
95.00% 13.8230 99.71% 997,082 3.5606%

95.00% 14.2500 
- - 99.89% 998,857 1.3922%

90.00% 12.8250 99.89% 998,883 1.3605%
95.00% 13.5380 99.94% 999,407 0.7219%

As of 30 Nov 18 
ELN Type Bull Note Trade Date 30 Nov 18
Settlement Method Cash or Physical Settlement Date 04 Dec 18
Minimum Subscription 1,000,000 Baht Valuation Date 28 Dec 18
Time to Maturity 30 Day Maturity Date 03 Jan 19
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CPALL
• Last Price @ 68.50
• แนวรับ @ 64.75
• แนวต้าน @ 71.75

HMPRO
• Last Price @ 15.20
• แนวรับ @ 14.00
• แนวต้าน @ 16.10



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market
(กองทุนรวมตลาด

เงิน )

ในช่วงที่สินทรัพย์เสี่ยงผันผวน อาจส่งผลต่อความมั่นใจในการลงทุนบ้าง ดังนั้นกองทุนตลาดเงินจึงเป็นตัวเลือกหนึ่งส าหรับการการพักเงิน ซึ่งให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือ
เทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้กองทนุดังกล่าวให้ผลตอบแทนสูงสุดในปีนี้ (ytd) รวมท้ังชนะดัชนีชี้วัด

TMBUSB
FIST

(กองทุนรวมตรา
สารหนี้ระยะสั้น)

เพื่อลดความผันผวนจึงควรลงทุนตราสารหนี้ที่อายุคงเหลือต่ า กองทุนนี้ยังคงท าผลตอบแทนได้ดีนับต้ังแต่ต้นปี (YTD) และระยะสั้น

M-S50
EQF

(กองทุนรวมตรา
สารทุนไทย)

เชื่อว่าปัจจัยบวกที่รออยู่ทั้งพัฒนาการการเลือกตั้งที่มีความชัดเจนมากขึ้น และความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจไทย(การเกินดุลทางการค้า ดุลบัญชีเดินสะพัดเป็นบวก และทุน
ส ารองระหว่างประเทศที่อยู่ในระดับสูง) รวมถึงช่วงปลายสัปดาห์ที่ผ่านมาที่ประธานธนาคารกลางสหรัฐ ส่งสัญญาณอาจไม่เร่งข้ึนดอกเบี้ย น่าจะเป็นแรงดึงดูดเม็ดเงินจากนัก
ลงทุนต่างชาติให้ไหลกลับเข้ามาในตลาดหุ้นไทยในไม่ช้า  ขณะเดียวกับเข้าสู่เดือนสุดท้ายของการซื้อ LTF-RMF เพื่อลดหย่อนภาษี คาดแรงซื้อของนักลงทุนสถาบันยังคงหนุน
ตลาด จึงยังคงเลือกกองทุนดังกล่าว ซึ่งอืงตามดัชนี SET50 โดยให้ผลตอบแทนที่ดีกว่ากองทุนอื่นๆ ทั้งระยะสั้นและยาว พร้อมเสริมความเชื่อมั่นด้วยMorningstar 5 ดาว

TMBGQG*

FIFEQ
(กองทุนรวมตรา
สารทุนต่างประเทศ)

แม้มีแรงกดดันจากประเด็นสงครามการค้า แต่เชื่อว่าตลาดตอบรับไประดับหนึ่งแล้วและการที่ Fed ส่งสัญญาณชะลอการข้ึนดอกเบี้ยปีหน้า ท าให้การเคลื่อนย้ายเงินทุนมา
สินทรัพย์เสี่ยง อย่างตลาดหุ้นมากขึ้น เลือกกองทุนท่ีลงทุนใน Wellington Global Quality Growth Fund ซึ่งที่ผ่านมามีผลการด าเนินงานที่ดีกว่าดัชนี MSCI All 
Country World มาก และยังมีผลตอบแทนต้ังแต่ต้นปีติดลบเล็กน้อยเพียง 0.12% (ytd) ขณะที่ SET Index ติดลบถึง  6.45% (ytd)

UOBLTF*
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 7.48% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 3.83% ต่อปี และมีขนาดกองทุนเกือบ 4 
พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 5.81% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 3.29% ต่อปี

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนรวมที่คัดเลือกให้ผลตอบแทนเป็นบวกทุก
ตราสารที่เลือกสรร ทั้งกองทุนประเภทตลาดเงิน, ตราสารหนี้, หุ้นไทย
และหุ้นต่างประเทศ ให้ผลตอบแทนรวม 0.78% (1W) รายละเอียดดัง
สไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark อย่าง

สม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

ตน้ทนุวัตถดุบิทีล่ดลง หนุน spread เพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่ SCC  ในดา้น

ธุรกจิปิโตรฯ หนุนก าไรใน 4Q61 และตอ่เนื่อง ปี2562
SCC 28-Nov-18 10% 442.00 442.00

Accumulated 

Return

PER 

2018F
PBV 2018F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

ADVANC พรอ้มพัฒนาในสว่น 5G ตอ่ยอดแหลง่รายไดใ้หม่ๆ ตาม Digital

 Life  สว่นรายไดค้รึง่ปีหลังนี้ดขี ึน้จากการเปิดตัวโครงขา่ยใหม่ และธุรกจิ

อนิเตอรเ์น็ตยงัเตบิโต

มโีอกาสเขา้ค านวณใน SET50 สงู และก าไรยงัเตบิโตสงูสดุของปีในงวด 

4Q61 หนุนดว้ยยอดโอนกรรมสทิธิโ์กดังคลังสนิคา้ใหก้อง WHART และ 

HREIT และปัจจัยหนุนโครงการลงทนุโครงสรา้งพืน้ฐานในพืน้ที ่EEC

2.21

8.86

WHA 14-Nov-18 15% 4.14

Stocks Fair Value Weight
Price

ADVANC 20-Aug-18 20% 190.75 176.50 -7.47%

4.12 -0.48%

EASTW 07-Aug-18 15% 10.93 11.10 1.52%

ก าไรระยะยาวยงัเตบิโต แมใ้นชว่งทีผ่า่นมาการขายน ้าดบิลดลงจาก

ปรมิาณฝนทีส่งูกวา่ปกต ิแตก่ารฟ้ืนตัวของเศรฐกจิในประเทศกบัผลบวก

จากโครงการ EEC จะชว่ยหนุนก าไร

TTW 16-Nov-18 10% 12.40 12.10

เศรษฐกจิในประเทศทีเ่ร ิม่ฟ้ืนตัว หนุนปรมิาณขายน ้าประปาใหเ้พิม่ขึน้ทัง้

ภาคครัวเรอืนและอุตสาหกรรม บวกตอ่ก าไรให ้TTW  และเป็นหุน้ผันผวน

ต า่ พรอ้มปันผลสงูกวา่ 5% ตอ่ปี

3.87

ปรมิาณการใชก้ระเบือ้งปพูืน้-บผุนังในประเทศ เตบิโตอยา่งตอ่เนื่องในชว่ง

ระหวา่งเดอืน ก.ค.-ก.ย. สะทอ้นภาพก าลังซือ้ผูบ้รโิภค ผนวกกบัการปรับ

โมเดลธุรกจิใหม่เป็นศนูยร์วมวัสดกุอ่สรา้ง หนุนก าไรตัง้แต ่2562 เตบิโต

DCC 29-Nov-18 10% 2.25

-2.42%

2.16 -4.14%2.90

CPALL 14-Sep-18 10% 68.13 68.50 0.55%80.00 1.85

ราคาหุน้สะทอ้นผลขาดทนุของการไปลงทนุในตา่งประเทศผา่น MAKRO 

ไปแลว้ โดยคาดจะทยอยดขีึน้ และเห็นการเตบิโตเฉลีย่ 2 หลักตัง้แตปี่ 

2562

21.27

16.69

BJC 30-Nov-18 10% 52.25 52.25 0.00%

ก าไร 4Q61 ฟ้ืนตัว จากอัตราภาษีทีจ่า่ยลดลงหลังจากปรับโครงสรา้งใน

กลุม่แลว้เสร็จ รวมถงึธุรกจิคา้ปลกีได ้Sentiment บวกจากมาตรการ

กระตุน้การบรโิภคของรัฐบาล

3.790.00% 1.86

16.68

14.42

17.04

29.13

32.44

11.23

1.71

4.02

9.26

1.79

1.88

4.19

4.08

5.20

5.69

1.86

240.00

515.00

4.89

13.50

14.40

61.00









Tenor (days)
30 60 91

ADVANC ADVANC ADVANC
AOT

BANPU BANPU BANPU

BBL
BDMS BDMS

BEAUTY BEAUTY BEAUTY

BEM BEM
BGRIM BGRIM BGRIM

BH BH
BJC BJC BJC

BPP BPP BPP
BTS

CBG CBG CBG

CENTEL CENTEL
CPALL CPALL CPALL

CPF
CPN CPN CPN

DTAC DTAC DTAC
EA EA EA

EGCO EGCO
GLOBAL GLOBAL GLOBAL

GLOW GLOW
GPSC GPSC GPSC

Tenor (days)
30 60 91

HMPRO HMPRO HMPRO
IRPC IRPC IRPC
IVL IVL IVL

KBANK KBANK KBANK
KKP KKP

KTB

KTC KTC KTC
MINT MINT MINT
MTC MTC MTC
PTT PTT PTT

PTTEP PTTEP PTTEP
PTTGC PTTGC PTTGC

RATCH RATCH

ROBINS ROBINS ROBINS
SCB SCB SCB
SCC SCC SCC
SPRC SPRC SPRC

TCAP TCAP
TISCO

TMB TMB
TOA TOA TOA
TOP TOP TOP

TU TU

ข้อมูล ณ 22 พ.ย. 61
สนใจติดต่อ ฝ่ายตราสารอนุพันธ์ โทร (66) 2680-1830



Quote ID Tenor
Pay 

Frequency
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicative 
PRC

Coupon p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

FCN HK 
112380

6mth Monthly USD
BABA UN

Alibaba group 
Holding

NVDA UQ
Nvidia

Corporation

700 HK
Tencent Holding

Ltd
8 12.00%

All 
Periods

81.21% 97.00% Period End
EFG International Finance 

Ltd (Guernsey)

FCN HK 
112381

6mth Monthly USD
700 HK

Tencent Holding
Ltd

9984 JT
SoftBank Group 

Corp

AMZN UQ
Amazon.com 

Inc
8 12.00%

All 
Periods

82.89% 97.00% Period End
EFG International Finance 

Ltd (Guernsey)

FCN HK 
112382

6mth Monthly USD
9984 JT

SoftBank Group 
Corp

KORS UN
Michael Kors
Holdings Ltd

1299 HK
AIA Group Ltd

8 12.00%
All 

Periods
81.79% 97.00% Period End

EFG International Finance 
Ltd (Guernsey)

FCN HK 
112383

6mth Monthly USD
PYPL UQ
Paypal

Holdings Inc

MSFT UQ
Microsoft Corp

MS UN
Morgan Stanley

8 12.00%
All 

Periods
88.70% 97.00% Period End

EFG International Finance 
Ltd (Guernsey)

FCN HK 
112400

6m Monthly USD
BABA UN

Alibaba group 
Holding

RDSA LN
Royal Dutch 
Shell PLC

MC FP
MC Group PCL

8 12.00%
All 

Periods
83.53% 97.00% Period End

Royal Bank of Canada 
(Toronto Branch) (Aa2 / 

AA-)

FCN HK 
112385

6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com 
Inc

FB UQ
Facebook Inc

AAPL UQ
Apple Inc

8 12.00%
All 

Periods
85.47% 97.00% Period End

EFG International Finance 
Ltd (Guernsey)

FCN HK 
112386

6m Monthly USD
700 HK

Tencent Holding
Ltd

BABA UN
Alibaba group 

Holding

1299 HK
AIA Group Ltd

8 12.00%
All 

Periods
84.22% 97.00% Period End

Citigroup Global Markets 
Funding Luxembourg 

S.C.A., Luxembourg (A+ / 
N.A.)



Quote ID Tenor
Pay 

Frequency
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicative 
PRC

Coupon p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

FCN HK 
112387

6m Monthly USD
BABA UN

Alibaba group 
Holding

MSFT UQ
Microsoft Corp

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank of China 
Ltd

8 15.00%
All 

Periods
90.42% 97.00%

Period 
End

BNP Paribas acting 
through its Hong Kong 

Branch (A / Aa3)

FCN HK 
112401

6mth Monthly USD
KORS UN

Michael Kors
Holdings Ltd

RDSA LN
Royal Dutch 
Shell PLC

9984 JT
SoftBank Group 

Corp
8 15.00%

All 
Periods

83.20% 97.00%
Period 
End

EFG International Finance 
Ltd (Guernsey)

FCN HK 
112389

6m Monthly USD
LULU UN
Lululemon

Athletica Inc

KORS UN
Michael Kors
Holdings Ltd

TIF UN
Tiffany & Co 8 15.00%

All 
Periods

77.89% 97.00%
Period 
End

Citigroup Global Markets 
Funding Luxembourg 

S.C.A., Luxembourg (A+ / 
N.A.)

FCN HK 
112390

6m Monthly USD
700 HK

Tencent Holding
Ltd

BABA UN
Alibaba group 

Holding

AMZN UN
Amazon.com 

Inc
8 15.00%

All 
Periods

87.10% 97.00%
Period 
End

Citigroup Global Markets 
Funding Luxembourg 

S.C.A., Luxembourg (A+ / 
N.A.)

FCN HK 
112391

6m Monthly USD
TRIP UQ

Trip Advisor Inc

EXPE UQ
Expedia Group 

Inc

BKNG UQ
Booking 

Holdings Inc
8 15.00%

All 
Periods

87.04% 97.00%
Period 
End

Citigroup Global Markets 
Funding Luxembourg 

S.C.A., Luxembourg (A+ / 
N.A.)

FCN HK 
112392

6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com 
Inc

FB UQ
Facebook Inc

AAPL UQ
Apple Inc

8 15.00%
All 

Periods
88.71% 97.00%

Period 
End

EFG International Finance 
Ltd (Guernsey)

FCN HK 
112393

6m Monthly USD
700 HK

Tencent Holding
Ltd

BABA UN
Alibaba group 

Holding

1299 HK
AIA Group Ltd

8 15.00%
All 

Periods
87.30% 97.00%

Period 
End

Citigroup Global Markets 
Funding Luxembourg 

S.C.A., Luxembourg (A+ / 
N.A.)



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 5y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

M-S50 1.09 3.63 7.97 21.18 22.75 -14.89 16.38 80%

JB25 7.16 -0.53 6.85 22.18 25.66 -16.39 13.17 60%

TMB50DV 1.78 -1.54 6.43 20.92 22.27 -15.82 16.29 80%

TMB50 15.09 -1.56 6.27 20.77 22.15 -16.11 16.14 80%

K-SET50 5.57 -1.74 5.91 20.66 22.42 -17.13 15.74 80%

1AMSET50-RA 3.45 -2.62 8.36 20.99 22.89 -9.88 19.77 100%

K-STAR-A(R) 2.58 -4.00 7.74 20.99 19.84 -4.14 14.51 80%

KAEQ 4.47 -4.55 7.04 20.16 20.56 -7.15 15.83 100%

KTSF 1.91 -5.23 6.22 16.20 20.94 -9.83 18.06 100%

SCBSE 3.16 -5.28 9.13 17.75 24.95 1.48 16.66 100%

SET Index -6.45 3.83 13.66 19.79 -14.00 15.32

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 3y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

K-USXNDQ-A(D) 1.19 3.80 11.82 29.14 4.78 10.83 20.26

TMBGQG 9.09 -0.12 6.58 22.77 -1.07

TMBCOF 5.58 -12.06 9.44 50.33 -2.88 17.46

SCBCEH 2.43 -7.97 3.84 26.31 -1.67 -17.56 12.21

KT-CHINA-A 2.36 -18.35

KF-HCHINAD 1.52 -12.55 9.67 46.15 1.98

K-CHINA 9.72 -10.42 8.21 37.12 1.87 2.32 10.88

SET Index -6.45 -4.51 13.66 19.79 -14.00 15.32
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 28/11/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET 

Index 
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้
ผลตอบแทนสงูสดุใน YTD

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 5y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

PHATRA LTFD 5.42 -9.71 7.62 19.23 19.50 1.67 17.46 60%

UOBLTF 3.97 -3.19 7.48 21.09 16.27 -5.97 15.01 60%

K20SLTF 15.31 -9.89 6.97 16.99 18.40 1.86 18.13 60%

CG-LTF 11.94 -7.20 6.90 18.69 13.53 -4.90 20.66 60%

MV-LTF 2.33 -6.79 6.68 19.55 16.34 -9.21 26.83 60%

JB25 LTF 7.76 -0.99 6.33 21.52 25.10 -16.79 12.67 60%

KFLTF50 3.11 -1.78 5.91 19.97 21.95 -16.24 16.09 80%

KFLTFA50-D 3.16 -6.94 5.79 23.58 24.76 -9.99 7.75 60%

TISCOLTF-A 2.25 -1.57 5.65 21.56 13.05 -9.39 12.17 60%

KSET50LTF 1.30 -2.45 5.56 19.69 21.55 -16.95 16.12 80%

SET Index -6.45 3.83 13.66 19.79 -14.00 15.32

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 28/11/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF 1.26 -9.48 7.64 18.98 19.62 1.68 17.29 60%

T-LowBetaRMF 2.15 -6.24 7.20 8.16 14.13 2.53 20.17 60%

KFS100RMF 2.04 -2.61 6.41 20.58 21.84 -14.41 16.79 80%

JB25RMF 3.18 -1.00 6.32 21.55 25.02 -16.76 12.63 60%

KEQRMF 7.22 -4.07 6.26 20.79 19.85 -10.48 15.10 80%

TMB50RMF 3.62 -2.34 5.55 19.87 21.41 -16.57 15.37 80%

IN-RMF 6.72 -9.19 5.53 21.32 18.49 -13.61 23.04 60%

SCBRMS50 1.84 -2.32 5.36 19.90 21.25 -17.03 15.57 80%

BSIRIRMF 3.91 -5.84 4.37 16.01 13.69 -13.42 20.64 80%

KFDIVRMF 10.32 -5.76 4.07 20.95 13.66 -14.42 16.28 60%

SET Index -6.45 3.83 13.66 19.79 -14.00 15.32

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 3y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

TMBGQGRMF 0.51 0.12 6.55 22.90 -1.62

ONE-UGERMF 0.12 -0.54 23.86

TMBUS500RMF 0.35 -0.86 6.61 14.06 8.17 2.97 14.51

KFGBRANRMF 0.31 -2.88 13.34

SET Index -6.45 -4.51 13.66 19.79 -14.00 15.32
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 28/11/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)
Modified 
Duration

Return ytd
(%)

TCMFENJOY 1.14 0.23 1.16

ASP 1.95 0.14 1.07

LHMM 4.93 0.19 1.04

K-CASH 10.89 0.19 1.04

PHATRA MP 9.35 0.19 1.01

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.84

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)
Modified 
Duration

Return ytd
(%)

TMBUSB 45.65 0.91 1.37

LHSTPLUS 4.52 0.22 1.34

KASF 1.34 0.60 1.30

ONE-FIXED-A 4.16 0.29 1.29

ASP-DPLUS 9.32 0.26 1.28

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 1.24

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 28/11/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 2 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT
ASP-INDIA

ASP-VIETVIET

ASP-VIETVIET



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เวียดนาม โกรท 
(ASP-VIET)

o โอกาสรับผลตอบแทนสงู จากการลงทนุในประเทศเวียดนามที่มีศกัยภาพการ
เติบโตสงู 

o สดัสว่นการลงทนุ

o ปอ้งกนัความเสีย่งจากอตัราแลกเปลีย่นตามดลุยพินิจของผู้จดัการกองทนุ
o ซือ้ ได้ทกุวนัท าการ/ ขาย ท ารายการได้สปัดาห์ละครัง้ ทกุวนัพธุ

• 0-30% ลงทนุในกองทนุ JP Morgan Vietnam Opportunities Fund/ 

Dragon Cap VEIT Fund
• 0-30% ลงทนุในตราสารทนุในประเทศเวียดนาม
• 0-40% ลงทนุในกองทนุรวม ETF เช่น Viet Fund Management, 

Deutsche Bank และ SSI Asset Management




