
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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กลุ่มธนาคารพาณิชย์ – สิงคโปร์ ++   
 (AWSJ)   

ธ.พ.รายใหญสุดของสิงคโปรทั้ง DBS และ OCBC ตางก็รายงานการเติบโตที่ดีของ  
ผลประกอบการงวด 4Q56 หนุนดวยความตองการของสินเช่ือที่แข็งแกรงจาก  
ทั้งผูประกอบการและผูบริโภครายยอย โดยเฉพาะธุรกรรมในภูมิภาคเอเซีย  

  
  

 
 
 
 
 
 

 DBS Group Holdings ประกาศผลการดําเนินงานงวด 4Q56 มีกําไรสุทธิ 802 ลาน
เหรียญสิงคโปร (เทียบเทา 637 ลานเหรียญสหรัฐฯ) เติบโต 6% yoy  โดยมีรายไดรวม
เทากับ 2.15 พันลานเหรียญสิงคโปร เติบโตกวา 10% yoy หนุนดวยรายไดจากธุรกรรม
ทั้งในสิงคโปรและฮองกง  

 Oversea-Chinese Banking Corp. ประกาศผลการดําเนินงานงวด 4Q56 มีกําไรสุทธิ 
715 ลานเหรียญสิงคโปร เติบโต 8% yoy  ผลักดันดวยรายไดจากธุรกรรมของบริษัท
ยอยทั้งในมาเลเซียและอินโดนีเซีย  

 ธ.พ.สิงคโปรซึ่งแตเดิมนั้นตองพึ่งพาธุรกรรมจากในประเทศเปนหลัก แตในชวงหลายปที่
ผานมา ไดผันตัวเองออกไปเติบโตจากภายนอกประเทศมากขึ้น เนื่องจากเศรษฐกิจใน
ประเทศที่ชะลอตัว อีกทั้งนโยบายของภาครัฐที่ออกมาเพื่อควบคุมการเติบโตของภาค
อสังหาริมทรัพยไมใหรอนแรงเกินไป ทําใหความตองการสินเช่ือเพื่อที่อยูอาศัยและ
สินเช่ือที่เก่ียวเนื่องชะลอตัวไปมาก โดยในสวนของ OCBC ลาสุดในเดือน ม.ค.57 ได
เขาลงทุนใน Wing Hang Bank Ltd. สัญชาติฮองกง ดวยมูลคาเงินลงทุนเกือบ 5 
พันลานเหรียญสหรัฐฯ ขณะที่ DBS อยูระหวางการเจรจาเพื่อเขาลงทุนในธุรกิจดาน 
Private Banking ของ Societe Generale ในภูมิภาคเอเซีย (ภายหลังจากที่ถูกปฎิเสธ
จากทางการอินโดนีเซียไปในป 2556 ที่ผานมา สําหรับการเขาซ้ือกิจการของ PT Bank 
Danamon) โดยทั้ง DBS และ OCBC ตางก็ใหความเห็นวาแนวโนมการทําธุรกิจใน
ภูมิภาคเอเซียยังมีทิศทางที่สดใส เน่ืองจากภาวะเศรษฐกิจที่ยังเอื้ออํานวย  

 ทั้งนี้ จากการรวบรวมขอมูลใน Bloomberg consensus จะเห็นวาทั้ง DBS และ OCBC 
ไดรับ rating ระดับสูงสุดติด 3 อันดับแรกของประเทศ โดยยังมี PBV และ PER ป 2557 
ในระดับตํ่า อีกทั้งยังมี upside ที่สูงเกิน 10% ดังแสดงสรุปในตาราง   

 
สรุปคําแนะนําลงทุนในหุนกลุม ธ.พ. สิงคโปร 

Bloomberg Current Target % Upside

Rating Price  Price 2014F 2015F 2014F 2015F

DBS GROUP HLDGS 4.83              16.49          19.56            18.6% 1.12         1.05         10.60        9.53         

UNITED OVERSEAS 3.81              20.16          23.05            14.3% 1.21         1.12         10.87        9.97         

OCBC BANK 3.13              9.45            10.69            13.2% 1.24         1.16         11.34        10.34       

PBV PER

ที่มา: Bloomberg 
 

 
ราคาหุน DBS เทียบกับ MSCI 
Singapore Financials Index 
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 ราคาหุน  OCBC เปรียบเทียบกับ 
MSCI Singapore Financials Index 
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