
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
วันพุธท่ี 19 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.20
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 7,801

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุนวันน้ีรายงานวา TFD ติดเคร่ืองดันลูกเขาตลาด ไตรมาส 2/2557 ผูบริหาร 
"อภิชัย เตชะอุบล" เผยเรงพัฒนาที่ดิน 1.6 พันไร การันตีกินรายไดยาว ฟงธงป 2557 โดย
รายได 5 พันลานบาท กูรูเฟรมไตรมาส 4/2556 กําไรอลังการ บุกขายกองทุน 240 ลานบาท 
แถมโอนที่ดินเต็มมือ  

  

 ความเห็น 
เม่ือเดือน ธ.ค. 56 TFD ไดแจงขาวตอตลาดเร่ืองการขายทรัพยสินใหแกกองทุนรวมอสงัหาฯ 
(M-II) อันไดแก ท่ีดินและโรงงานของ TFD และสทิธิการเชาคลังสนิคาของ TISCOM เปน
มูลคารวม 750 ลานบาท จะทําให TFD บันทึกกําไรพิเศษเขามาในชวง 4Q56 ไดไมตํ่ากวา 
300 ลานบาท ขณะท่ี 9M56 มีขาดทุนสุทธิ 58 ลานบาท หากรวมกําไรพิเศษในงวด 4Q56 
นาจะทําใหผลประกอบการทั้งป 56 ของ TFD พลิกกลับมามีกําไรไดไมตํ่ากวา 200 ลานบาท 
สําหรับเปาหมายรายได 5 พันลานในป 57 มีโอกาสเกิดขึ้นได หากบริษัทสามารถขายท่ีดิน
ลอตใหญใหกับกลุมทุนญี่ปุนท่ีเขามาติดตอกวา 500 ไร มูลคา 3-3.5 พันลานบาท รวมไปถึง
การโอนคอนโดสขุุมวิท 15 ท่ีเหลอือยูประมาณ 2 พันลาน โดยราคาหุนปจจุบันหากอิงกับ
กําไร 4 ไตรมาสยอนหลัง จะมีคา PE อยูท่ี 13.93 เทา ถือวาคอนขางสูง เทียบกบัหุนในกลุม
นิคมอุตสาหกรรมภายใต Coverage ของฝายวิจัย ท่ีกําหนด Fair value บริเวณ PE 10-12 
เทา อยางไรก็ตามการบันทึกกําไรพิเศษกอนใหญในงวด 4Q56 นาจะทําใหเกิดแรงเก็งกําไร
ระยะสั้นขึน้ 

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. นายอภิชัย เตชะอุบล 24.40
2. นางชลิดา เตชะอุบล 17.87
3. นายพิสุทธิ์ วิริยะเมตตากลุ 8.17
4. นายโชติวิทย เตชะอุบล 4.74
5. นายกฤตวัฒน เตชะอุบล 4.71

ตัวเลขท่ีสําคัญทางการเงนิ
สิ้นสุด 31 ธ.ค. 4Q55 1Q56 2Q56 3Q56
ยอดขาย (ลบ) 192 61 63 64
กําไรสุทธิ (ลบ) 449 4 -29 -33
EPS (บาท) 0.57 0.00 -0.03 -0.03
BV (บาท) 1.96 1.81 1.24 1.21

PER (เทา) 13.93
PBV (เทา) 5.96
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
TFD : มีพฤติกรรมนาสนใจ ราคาแกวงยกฐานในกรอบแคบ ดวยมูลคาการ
ซื้อขายท่ีเติมเขามามากอยางผิดสงัเกตุ สะทอนวามีการสะสมกําลัง ซึง่
อาการพักตัวของราคาในลักษณะแบบน้ี เปน Pattern ท่ีนาจับตา โอกาสท่ี
จะเกิดการดีดตัว Breakout ออกจาก 7.50 บาทมีสูง และอาจไปไดตอถึง 
8.10 บาท 
กลยุทธ ซือ้ลุน TFD ดีดตัวผาน 7.50 บาท สู 8.10 บาท และต้ังจุดตัด
ขาดทุนไวท่ี 6.80 บาท 

 

 


