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แม้จะมีการปรับลดน้ าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นต่างประเทศลงในสัปดาห์ที่ผ่านมา แต่ก็สามารถหลีกเลี่ยงผลกระทบได้เพียง
บางส่วน โดยผลตอบแทนในตลาดหุ้นต่างประเทศเฉลี่ยถ่วงน้ าหนักของพอร์ตติดลบ 1.40% แต่จากการที่สินทรัพย์การลงทุน
ทุกประเภทท่ีเหลือสร้างผลตอบแทนท่ีเป็นบวกท้ังหมด ท าให้ภาพรวมพอร์ตการลงทุนให้ผลตอบแทนติดลบ 1.34% ดีกว่า
Benchmark ที่ติดลบ 1.78% มุมมองในสัปดาห์นี้เห็นว่าตลาดหุ้นต่างประเทศยังอยู่ในภาวะที่มีความเสี่ยงต่อการทึ่จะปรับตัวสูง
ขณะที่ตลาดหุ้นไทยแม้จะผันผวนแต่ด้วย Valuation ที่ไม่แพงท าให้ Downside จ ากัด จึงพิจารณาปรับลดสัดส่วนการลงทุนใน
หุ้นต่างประเทศลงอีก 5% มาอยู่ที่ 15% โดยให้ไปเพิ่มน้ าหนักการลงทุนใน ELN ที่มีหุ้นไทย (หุ้นใน SET50) เป็นสินทรัพย์อ้างอิง
ท าให้น้ าหนักของการลงทุนในตราสารอื่นๆ เพิ่มจาก 10% เป็น 15% ส่วนตราสารหนี้ ที่ถูกเพิ่มน้ าหนักการลงทุนในสัปดาห์ที่
แล้วเป็น 20% ในสัปดาห์นี้ให้คงน้ าหนักไว้เท่าเดิม โดยเห็นว่าทิศทางอัตราดอกเบี้ยในประเทศในอย่างน้อยในช่วง 1Q62 น่าจะทรง
ตัวและท าให้ความน่าสนใจส าหรับตราสารหนี้เพิ่มขึ้น อันเป็นผลดีต่อราคา ส่วนน้ าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นไทยคงไว้ที่ 35%
และ Money Market ก็คงไว้ที่ 15% ตามเดิม

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN
หมายเหตุ : Acc. Return เริ่มค านวณผลตอบแทนตั้งแต่ วันที่ 14 - 20 ธ.ค. 2561
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นโลก
ปรับฐานหนัก โดยดัชนีดาวโจนส์
ลดลง 7.56% กดดันดัชนี MSCI
World Index ลดลง 5.65% ขณะที่
ตลาดหุ้นไทยลดลง 1.17%
อย่างไรก็ตามภาพรวมพอร์ตการ
ลงทุนความเสี่ยงปานกลางยังให้
ผลตอบแทนชนะตลาดฯ ที่ -1.34%
มากกว่าเกณฑ์เทียบวัดที่ให้
ผลตอบแทน -1.78% เนื่องจาก
เลือกลงทุนในหุ้นไทยท่ีท า
ผลตอบแทนได้ดี อย่าง ADVANC,
BJC และ SCC ประกอบกับมีการลด
น้ าหนักหุ้นต่างประเทศลง 5% มาอยู่
ที่ 20% ช่วยพยุงพอร์ตอีกแรง

หมายเหต ุ: กองทนุ TMBGQG คิดผลตอบแทน 14-20 ธ.ค. 61
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นโลกตกหนัก กดดันผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนความเสี่ยงปาน
กลางตั้งแต่จัดตั้ง ลดลงมาอยู่ที่ -2.58% แต่ยังชนะเกณฑ์เทียบวัดที่ให้ผลตอบแทน -3.44%
และหากพิจารณาเป็นรายสัปดาห์พบว่า ชนะเกณฑ์เทียบวัดถึง 5 ใน 7 สัปดาห์ที่ผ่านมา 
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สัปดาห์สุดท้ายของปี มักจะมีความคาดหวงัเชิงบวกจากเม็ดเงิน LTF ที่
ไหลเข้ามา และโอกาสที่จะเกิด Window Dressing ซึ่งความคาดหวังกล่าว หากน ามา
พิจารณาประกอบกับ Valuation ของตลาดหุ้นไทยที่ปจัจุบันมีค่า PER 14.7 เท่า ซึ่ง
เข้าใกล้กรอบล่างที่ PER 14 เท่า ที่สามารถรองรับแรงกดดันของตลาดหุ้นไทยมาได้
ต้ังแต่ปี 2555 เชื่อว่าน่าจะท าให้เห็น Downside ของตลาดหุ่นไทยที่จ ากัด ส าหรับ
ปัจจัยที่ต้องติดตามในสปัดาห์นี้ ในต่างประเทศคงเป็นผลกระทบต่อเนื่องจากการ
ปรับขึ้นดอกเบี้ย และความกังวลในเรื่องการชะลอตัวของภาวะเศรษฐกิจโลก อันเป็น
ผลมาจากสงครามการค้า ส่วนภายในประเทศประเด็นหลักทีม่ีผลในเชิงของกระแส
ได้แก่ปัจจัยทางการเมือง ซึ่งจากพัฒนาการของเหตุการณค์าดว่าอุณหภุมิมี
แนวโน้มร้อนแรงขึ้น หลังจากทีแ่ต่ละพรรคการเมื่องเริ่มออกแคมเปญการหาเสียง
สภาพแวดล้อมดังกล่าวน่าจะท าให้ SET Index สัปดาห์นี้ยังผันผวนภายใต้
Downside ที่จ ากัด อย่างไรก็ตามยังเชื่อว่าการไหลกลับของ Fund Flow ในช่วง
ขึ้นต้นปี 2562 น่าจะท าให้ SET Index สามารถปรับขึ้นไปบนฐาน PER 16 เท่า

ในภาวะที่ SET Index มีรูปแบบการเคลื่อนไหวผันผวน ท าให้ความเสี่ยงส าหรับ
การ Trading ระยะสั้น ยังอยูใ่นระดับสูง แต่ดว้ย Downside ทีจ ากัด ขณะที่
Expected Return ส าหรับการลงทุนในช่วง 1 ปีข้างหน้าอยู่ที่ระดับสูงกว่า 12%
(ค านวนบนดัชนีเป้าหมายปี 2562 ที่ 1795 จุด) กลยุทธ์การลงทุนที่เหมาะสมจึง
ควรเป็นการทยอยสะสมหุ้นที่มีปัจจัยพ้ืนฐานดี และได้ประโยชน์จากการขับเคลื่อนของ
ภาคเศรษฐกิจในประเทศ เข้าพอร์ต โดยสัปดาห์นี้เลือกหุ้นในกลุ่มธนาคารพาณิชย์
ซึ่งได้ประโยชนจ์ากการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบาย เลือก KBANK (FV@B 251)
ที่ในช่วง 2 เดือนที่ผ่านมาราคาหุ้นปรับลดรุนแรง ท าให้ Upside เปิดกว้าง อีกกลุ่ม
หนึ่งที่น่าสนใจได้แก่ ค้าปลีก เนื่องจากในงวดไตรมาส 4 ปกติเป็นฤดูกาลจับจ่ายใช้
สอยอยู่แล้ว ส่วนปี 2561 ยงัมีแรงหนุนเพ่ิมเติมจากมาตรการกระตุ้นการบรโิภค
ภาคครัวเรือนจากรัฐบาลเลือก CPALL (FV@B 80) โดยเห็นว่ามีจ านวนสาขา
ครอบคลุมพื้นที่ส่วนใหญ่ของประเทศ ท าให้ได้ประโยชน์เต็มที่

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

KBANK 188.00 251.00 33.51% อัตราดอกเบี้ยทิศทางขาขึ้น และการเติบโตในกลุ่มสินเชื่อรายใหญท่ี่ได้ประโยชน์จากการลงทนุภาครัฐ หนุนก าไรเติบโตต่อเนื่อง 

CPALL 70.00 80.00 14.29%
คาดว่าก าไรจะเติบโตต่อเนื่องใน 4Q61 ถึงปี 2562 จากกิจกรรมแสตมป์เซเว่นทีค่ึกคัก และธุรกิจร้านสะดวกซ้ือที่ยังเติบโต ส่วนผล
ขาดทุนจากการไปต่างประเทศของ MAKRO เริ่มช้าลง หักล้างกับมาตรการกระตุ้นการบรโิภคของภาครัฐเข้ามาหนนุอุตสาหกรรม

BJC 54.25 61.00 12.44%
ก าไร 4Q61 ฟื้นตัว จากอัตราภาษีที่จ่ายลดลงหลังจากปรับโครงสร้างในกลุ่มแล้วเสรจ็ รวมถึงธุรกิจค้าปลกีได้ Sentiment บวกจาก
มาตรการกระตุ้นการบรโิภคของรฐับาล

ADVANC 173.50 240.00 38.33% พร้อมพัฒนาในส่วน 5G ต่อยอดแหล่งรายได้ใหม่ๆ ตาม Digital Life  ส่วนรายได้ครึ่งปีหลังนี้ดีขึ้นจากการเปดิตัวโครงข่ายใหม่

SCC 432.00 515.00 19.21% ราคาน้ ามันดิบโลกอ่อนตัว ต้นทุนวัตถุดิบลดลง หนุน spread เพิ่มขึ้น ส่วนก าไรได้แรงหนนุจากธรุกิจซีเมนตแ์ละ Packaging ที่ดีขึ้น

DCC 2.06 2.90 40.78% การแข่งขันที่รุนแรง จึงปรับโมเดลธุรกจิใหม่ โดย Upgrade Outlet ธรรมดา ขึ้นเป็นศูนย์รวมวัสดุก่อสรา้งบวกต่อธรุกิจในระยะยาว

WHA 4.20 4.89 16.43% มีโอกาส outperform ตลาดฯ จากการถูกเข้าค านวณใน SET50 รอบ 1H62 และผลประกอบการไตรมาส 4 น่าจะเป็นจุดสูงสุดของปี

TASCO 15.10 18.00 19.21% คาดก าไร 4Q61 เป็นจุดสูงสุดของปี ส่วนปี 62 คาดก าไรปกติโต 61%yoy จากปริมาณขายที่โตกว่า 15% yoy และอัตราก าไรดีขึ้น
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• SET Index แกว่งผันผวนในทางลงหลุด 1600 จุด ลงมาและปัจจุบันปิดที่ 1595.33 จุด ติดลบ 14.12 จุด (WTD) ด้วย
มูลค่าการซื้อขายเฉลี่ยต่อวันอยู่ราว 4 หมื่นล้านบาท  

• ประเมินแนวโน้มของ SET Index ยังดูอ่อนแหลังหลุดแนวรับ 1600 จุดลงมา แต่อย่างไรก็ตามการที่ดัชนียังยืนเหนือแนวรับ 
1585 จุดอยู่ได้ พร้อมเกิดสัญญาณ Bullish Divergence กับ RSI เกิดข้ึน จึงให้น้ าหนักว่าพื้นท่ีการลงจะจ ากัด โดยประมิน
แนวรับส าคัญที่บริเวณ 1580-1585 จุด โดยมีแนวต้านการฟื้นตัวของสัปดาห์ที่ 1625 จุด 

• แต่ท้ังน้ีหากดัชนีปรับลงแรงกว่าคาดหลุดแนวรับโซนดังกล่าวลงมา ความผันผวนจะเป็นในทิศทางลงโดยมีแนวรับถัดไปที่ 
1560 จุด 
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CPALL
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : คาดก าไร 4Q61 เติบโตต่อเนื่องจนถึงปี 2562จาก
กิจกรรมแสตมป์เซเว่นและร้านสะดวกซื้อที่ยังเติบโต บวกกัมาตรการกระตุ้นการ
จับจ่ายใช้สอยภาครัฐ เม็ดเงินที่น่าสะพัดมากขึ้นช่วงก่อนจนถงึหลังเลือกตั้ง
ขณะที่ขาดทุนจากการไปต่างประเทศของ MAKRO จะเพ่ิมช้าลง คาดก าไรปีนี้
เติบโต 6.5% และเพ่ิมขึ้น 10% ในปีหน้า

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : เกิดสัญญาณ Bullish Divergence ขณะอ่อนตัวลงมาทดสอบแนวรับ 183.50 บาท สะท้อนว่า Downside นั้นเริ่มจ ากัดและอาจเกิดการกลับตัวได้ ทั้งนี้ 
ราคาก าลังอยู่ในจังหวะขึ้นทดสอบแนวต้าน 190.00 บาท หากผ่านได้มองข้ึนทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 196.00 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจากผ่านแนวต้าน Downtrend Channel ราคาสามารถยืนอยู่เหนือ EMA 30 วัน มาได้โดยตลอด ซึ่งล่าสุดกลับลงมาทดสอบแนวรับดังกล่าวอีก
ครั้ง จึงเป็นโอกาสน่าสะสมหุ้นเพ่ือหวังจังหวะ Technical Rebound ขึ้นทดสอบแนวต้าน High เดิมที่ 71.75 บาท

KBANK
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : แม้คาดก าไร 4Q61 อ่อนตัวลงจากค่าใช้จา่ยที่เร่งตัวตาม
ปัจจัยฤดูกาล แต่คาดก าไรทั้งปี 2561 ยังเติบโตได้กว่า 12% และ 5% ในปี 2562
จากกลยุทธ์มุ่งเน้นการผลักดันสนิเช่ือเพ่ือทดแทนค่าธรรมเนียมฯ และรายได้จาก
ธุรกิจประกันที่หดตัว อีกทัง้การกา้วเข้าสู่บริการ digital banking มากขึ้น ช่วยให้
ค่าใช้จ่ายต่ าลง ขณะที่หุ้นปรับฐานไปมาก ส่งผลให้ผลตอบแทนรวมน่าจูงใจ



ลดน้ าหนัก ตลาดหุ้นสหรัฐ ลงมาที่ Underweight จากแนวโน้มเศรษฐกิจ
และผลประกอบการปี 2562 เติบโตชะลอลง ขณะที่อัตราดอกเบี้ยยังปรับข้ึน
พร้อมการเดินหน้าลดขนาดงบดุล, Underweight ตลาดหุ้นยุโรป จาก
เศรษฐกิจทีย่ังอ่อนแอ, ผลประกอบการทรงตัว มีความเสี่ยงการเมือง และขาด 
catalyst หนุน, Neutral ตลาดหุ้นญี่ปุ่น แม้ผลประกอบการ บจ. ดี Valuation 
ถูก แต่เงินเยนอ่อนค่า และขาดปัจจัยหนุนระยะยาว, Overweight ตลาดหุ้น EM
มี Valuation น่าสนใจ ผลประกอบการแข็งแกร่ง, Overweight ตลาดหุ้น Asia 
ex Japan พื้นฐานเศรษฐกิจและผลประกอบการค่อนข้างดี

สัปดาห์นี้แนะน า Broadcom Inc. (AVGO US) และ Tencent Holdings Ltd. 
(700 HK)

Recc. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

BROADCOM INC AVGO US 241.89 293.86 USD 21.5%

TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK 314.20 383.72 HKD 22.1%

VISA INC V US 128.76 162.59 USD 26.3%

DELTA AIR LINES INC DAL US 50.91 69.05 USD 35.6%

KERING SA KER FP 399.90 506.32 EUR 26.6%

GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD 27 HK 48.30 58.10 HKD 20.3%

CHINA MOBILE LTD 941 HK 74.65 86.42 HKD 15.8%

CHINA GAS HOLDINGS LTD 384 HK 27.40 31.61 HKD 15.4%

CK ASSET HOLDINGS LTD 1113 HK 56.25 72.64 HKD 29.1%

BFI FINANCE INDONESIA TBK PT BFIN IJ 660.00 850.00 IDR 28.8%

สัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นโลกปรับลดลงด้วยความกังวลต่อการชะลอ
ตัวลงของเศรษฐกิจโลก สะทอ้นจากการปรับลด GDP Growth ลงในหลาย
ภูมิภาค และยังถูกกดดันเพิ่มเติมจากการใช้นโยบายการเงินที่เข้มงวดมากขึ้น
โดย Fed ปรับข้ึนดอกเบี้ยนโยบาย พร้อมเดินหน้าลดขนาดงบดุล ภาวะ
ดังกล่าวท าให้ประเทศในภูมิภาคเอเซียหลายประเทศ ยังมีความจ าเป็นต้องปรับ
ขึ้นดอกเบี้ย เพือ่ลดการไหลออกของกระแสเงินทุน ส่วนประเดน็เรื่องสงคราม
การค้า แม้ยังไม่มีพัฒนาการใหม่ๆ แต่ผลกระทบที่เป็นรูปธรรม

ส าหรับสัปดาห์นี้ เป็นสัปดาห์สุดท้ายของปี หลายตลาดฯ ปิดท าการช่วง
เทศกาลคริสต์มาส คาดว่ามูลค่าการซื้อขายจะเบาบาง และตลาดฯ น่าจะอยู่ใน
ภาวะที่ผันผวนต่อ แต่ช่วงการเคลื่อนไหวน่าจะแคบลง
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Broadcom Inc. (AVGO US)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : ออกแบบและผลิต semiconductor, wireless RFID,
Fiber Optic Modules, Motion Control และ Optical Sensors
ผลประกอบการโดดเด่นใน 3Q61 เติบโตถึง 81%yoy และ 9%qoq ส่วน 4Q61
คาดก าไรสุทธิเติบโตต่อเนื่อง 40%yoy จากสถานการณ์สงครามการค้าที่ลด
ความตึงเครียดลง หนุนความต้องการใช้ชิ้นสว่นฯ มากขึ้น โดยรวมคาดการณ์
ก าไรสุทธิในปีหน้าเติบโตถึง 41%yoy

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : สัปดาห์ที่แล้วผ่านมาเห็นการพักตัว แต่ประเมินแล้วไม่ได้เป็นสัญญาณลบเพราะยังยืนเหนือแนวกรอบบนของ Downtrend Channel ที่ 243 เหรียญฯได้ 
และมีสัญญาณบวกจากแท่งเทียน Spinning Bottom จึงมีโอกาสเห็นการฟ้ืนกลับโดยมีแนวต้านที่ 260 เหรียญฯ 

Tencent Holdings Ltd (700 HK)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ทางการจีนเริ่มผ่อนคลายการควบคมุการออกเกม
ออนไลน์ใหม่หลงัจากควบคุมมานานกว่า 1 เดือน ซึ่งจีนถือเป็นตลาดเกมออนไลน์
ที่ใหญ่ที่สุดในโลก ประเด็นดังกล่าวถือเป็น sentiment เชิงบวกต่อ Tencent ในฐานะ
ผู้ผลิตเกมออนไลน์ยักษ์ใหญ่ของจีนและของโลก
แนวโน้มผลประกอบการปี 2561 คาดเติบโต 13.5%yoy ก่อนจะเติบโตต่อเนื่องใน
ปี 2562 อีก 9.2%yoy

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาเกิดสัญญาณบวกจากช่วงท้ายสัปดาห์กลับมายืนเหนือ Neck Line ที่ 302 เหรียญฯ ท าให้มีโอกาสที่สัปดาห์นี้จะอยู่ในโหมดการฟ้ืนกลับมาทดสอบ
แนวต้านที่ 330 เหรียญฯ



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

CPALL198C บริษัท ซีพี ออลล์ จ ากัด (มหาชน) 
หุ้นกู้: A-(tha); บริษัท: A+/TRIS, 

A(tha)/Fitch (Thailand)
0.68 2.49 1.96

BTSC19NA บริษัท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A+/TRIS 0.88 2.46 2.04

CK198A บริษัท ช. การช่าง จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 0.63 2.85 2.03

TPIPL201A บริษัท ทีพีไอโพลีน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.09 5.20 3.34

SIRI204A บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 1.35 3.40 2.97

For More Information, pleas see Appendix

ธนาคารกลางสหรัฐ (Fed) เดินหน้าขึ้นดอกเบี้ยเมื่อกลางสัปดาห์ที่แล้ว 
0.25% อยู่ที่ 2.5% และส่งสัญญาณขึ้นดอกเบี้ยปี 2562 ลดลงเหลือ 2 ครั้งจาก
เดิม 3 ครั้ง และปี2563 ขึ้น 1 ครั้ง กดดันให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 
ปี ปรับตัวลงต่อเนื่อง ล่าสุด ทรงตัวอยู่ที่ 2.8% จาก  2.9% ในสัปดาห์ก่อนหน้า 

เช่นเดียวกับไทย ปรับขึ้นดอกเบี้ยนโยบายครั้งแรกในรอบ 7 ปี 4 เดือน 0.25% อยู่ที่ 
1.75% และคาดว่าจะเห็นการปรับขึ้นอีกครั้ง ในช่วง 2H62 ราว 1-2 ครั้ง ท าให้ 
สัปดาห์ที่ผ่านมา Yield Curve มีการเปลี่ยนแปลงโดย พันธบัตรอายุสั้น 1 ปี ขยับ
ขึ้น 3.6 Bps ขณะที่อายุ 3 ปีขึ้นปรับลงเกือบทุกช่วงอายุราว  0.8-15.3 Bps และ
แรงซื้อของนักลงทุนต่างชาติซื้อตราสารหนี้ทั้งสั้น+ยาว ลดลง 33.8% จากสัปดาห์
ก่อนหน้าอยู่ที่ 25.02 หมื่นล้านบาท โดยอยู่ที่ตราสารหนี้ระยะยาว 81.2% : ระยะสั้น
ราว18.8% ของมูลค่าทั้งหมด : (เทียบสัปดาห์ที่แล้ว 86.8 % : 13.2 % ตามล าดับ)

กลยุทธ์การลงทุน คงการลงทุนในตราสารหนี้ที่ 20% โดยคาดหวังอัตรา
ดอกเบี้ยนโยบายทรงตัวต่อเนื่องอย่างน้อยตลอดในช่วง 1Q62 ยังคงแนะน าลงทุน
ตราสารหนี้ที่อายุคงเหลือต่ า 1-3 ปี มี Rating BBB+ ขึ้นไป และคาดหวัง
ผลตอบแทนสูงกว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ และแนะน ากระจายลงทุนตรา
สารหนี้ในพอร์ตสัดส่วนๆเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว (ดังตารางด้านล่าง) โดย Top
pick ยังคงเลือก BTSC19NA , CPALL98C

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBUSB
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ อยู่ในระดับ AAA/Gov.bond (อิงตาม National Credit rating)
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

13-Dec-18 1.722 1.951 2.29 2.69 3.19 3.32

20-Dec-18 1.758 1.943 2.23 2.54 3.14 3.31

Change (bps.) 3.6 (0.8) (6.0) (15.3) (5.6) (1.0)
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Thailand Government Bond Yield Curve

13-Dec-18

20-Dec-18

Yield (%)

TTM (Yrs)

        จ          1      3      6                  

          ฐ   1.29% 2.15% 2.41% 0.82%

          ภ     ช 0.38% 0.92% 1.12% 2.07%



ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) HMPRO
และ/หรือ ROBINS

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 ROBINS 

Underlying 2 HMPRO 
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 10377 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 15% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Amazon.com Inc, Bank of America Corp และ Citigroup Inc
โดยมี Put Level ที่ระดับ 82.30% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

Product FCN 10377

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 AMZN UQ
Stock 2 BAC UN
Stock 3 C UN

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 15.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 82.30%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End
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Bank of America Corp (BAC UN) เป็น บริษัท เงินฝากและเสนอบริการ
ด้านการเงินการธนาคาร,การลงทุน,การจัดการสินทรัพย์และบริการด้าน
การเงินและความเสี่ยงอื่น ๆ บริษัท มี บริษัท ย่อยที่ให้กู้ยืมจ านองและ บริษัท
ในเครือวาณิชธนกิจรวมถึงบริษัท นายหน้าซื้อขายหลักทรัพย์

ผลการด าเนินงาน 3Q61 เติบโต 4.6%yoy และ 4.6%qoq จากการเป็น
เจ้าภาพการประชุมสุดยอดการเติบโตเชิงกลยุทธ์ 2018 4Q61 คาดเติบโต
ต่อเนื่องอีก 4.1%yoy และ 9.9%qoq แรงหนุนมาจาก Opening Bell 19
ธ.ค. ซ่ึง BAC เป็นเจ้าภาพ รวมถึง wall street ยังคิดแง่บวกกับกลุ่ม sector
bank

97.00% Auto call @ 23.3867 82.30% put level @ 19.8425

Amazon.com Inc (AMZN UQ) ประกอบธุรกิจค้าปลีกออนไลน์ท่ีมี
ผลิตภัณฑ์หลายประเภท เช่น หนังสือ,เพลง,เทปวีดีโอ,คอมพิวเตอร์
อิเล็กทรอนิกส,์บ้านและสวน และ อื่นๆ

ผลประกอบการ 3Q61 เติบโตราว 37.1%yoy และ 41.7%qoq จากการ
เพิ่มข้ึนของจ านวนสมาชิกและการสั่งซื้ออย่างต่อเนื่อง ส่วนแนวโน้ม 4Q61
คาดเติบโตเติบโตอย่างต่อเนื่องอีก 40.6%yoy และ 39.4%qoq จากการเปิด
Amazon Go ซึ่งได้รับความนิยมและขยายสาขาอย่างต่อเนื่อง

97.00% Auto call @ 1417.0051 82.30% put level @ 1202.2630

Citigroup Inc (C UN) เป็นบริษัทด้านการให้บริการทางการเงินที่หลากหลาย
แก่ลูกค้าผู้บริโภคและลูกค้าองค์กรของ บริษัท ได้แก่ ธุรกิจวาณิชธนกิจ,
นายหน้าค้าปลีก,ธุรกิจธนาคารและผลิตภัณฑ์และบริการด้านการจัดการเงินสด
ซิตี้กรุ๊ปให้บริการลูกค้าทั่วโลก

ผลประกอบการ 3Q61 เติบโตราว 2%yoy และ 0.5%qoq หนุนจาก จากการ
เติบโตของกลุ่มลูกค้าสถาบัน (Institutional Clients Group: ICG)ส่วนแนวโน้ม
4Q61 คาดเติบโตราว 3.2%yoy และ 10.9%qoq จากการภาษีที่ลดลงและ
ค่าใช้จ่ายและต้นทุนที่ลดลงเนื่องจากรายได้ส่วนใหญ่ยังคงไม่เปล่ียนแปลง

97.00% Auto call @ 50.7019 82.30% put level @ 43.0182
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HMPRO
Spot Price (B) as of 20 Dec 18 15.40 
Support / Resistance (B) 14.00 / 16.00
98% Strike Price (B) 15.09 
Annualized Yield

No Protection 11.9384%
90% Protection 11.3642%
95% Protection 7.4450%

ROBINS
Spot Price (B) as of 20 Dec 18 67.50 

Support / Resistance (B) 63.25 / 72.00
98% Strike Price (B) 66.15 

Annualized Yield
No Protection 11.9384%

90% Protection 11.3642%
95% Protection 7.4401%



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market
(กองทุนรวมตลาด

เงิน )

ในช่วงที่สินทรัพย์เสี่ยงผันผวน อาจส่งผลต่อความมั่นใจในการลงทุนบ้าง ดังนั้นกองทุนตลาดเงินจึงเป็นตัวเลือกหนึ่งส าหรับการการพักเงิน ซึ่งให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือ
เทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้กองทนุดังกล่าวให้ผลตอบแทนสูงสุดในปีนี้ (ytd) รวมท้ังชนะดัชนีชี้วัด

TMBUSB
FIST

(กองทุนรวมตราสาร
หนี้ระยะสั้น)

ทิศทางดอกเบี้ยขาขึ้นท่ีชัดเจน แม้จะส่งผลลบต่อราคาตราสารหนี้ แต่เพื่อลดความผันผวนในตลาดหุ้น จึงยังเลือกลงทุน และเน้นตราสารหนี้ที่อายุคงเหลือต่ า โดยกองทุนนี้มี 
duration เพียง 0.78 ปี อีกทั้งยังคงท าผลตอบแทนได้ดีสม่ าเสมอต้ังแต่ต้นปี (ytd)

M-S50
EQF

(กองทุนรวมตราสาร
ทุนไทย)

ความเปราะบางที่เกิดขึ้นจากปัจจัยภายนอก ยังเป็น sentiment ที่ส่งผลให้ตลาหุ้นไทยผันผวน อย่างไรก็ตาม สัปดาห์นี้อาจมีโอกาสที่จะเกิด Window Dressing ขณะที่ระยะ
ข้างหน้าค่อนข้างสดใสด้วยความชัดเจนของการเลือกต้ัง และพื้นฐานเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง น่าจะสร้างโอกาสให้เกิดการไหลกลับของกระแส fund flow ในปี 2562 ดังนั้น
ภาพรวมคาดการลดลงระดับของดัชนีน่าจะจ ากัด จึงยังคงเลือกกองทุนดังกล่าว ซึ่งอืงตามดัชนี SET50 โดยให้ผลตอบแทนที่ดีกว่ากองทุนอื่นๆ ทั้งระยะสั้นและยาว พร้อม
เสริมความเชื่อมั่นด้วยMorningstar 5 ดาว

TMBGQG
FIFEQ

(กองทุนรวมตรา
สารทุนต่างประเทศ)

แม้ทิศทางศรษฐกิจมีโนวแนวเติบโตในอัตราชะลอลง แต่สิ่งเหล่านั้นน่าจะเป็น After Fact ซึ่งคาดว่าตลาดหุ้นได้สะท้อน ขณะที่เป็นสัปดาห์สุดท้ายของปี และหลายประเทศก็เริ่มหยุด
ท าการ น่าจะช่วยคลายความกังวลต่างๆลงได้ จึงยังคงลงทุนในกองทุนดังกล่าว โดยกองทุนมีการลงทุนใน Wellington Global Quality Growth Fund ซึ่งยังคงมีผล
การด าเนินงานที่ดีกว่าดัชนี MSCI All Country World (Fx hedging : ขึ้นอยู่กับดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน) 

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 6.9% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 3.52% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 4
พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 6.19% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 3.52% ต่อปี

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนรวมทีค่ัดเลือก แม้จะติดลบ 1.12% แต่ยังให้
ผลตอบแทนชนะ Benchmark ที่ให้ผลตอบแทนติดลบ 1.78% ขณะที่
ตราสารที่เลือกสรรให้ผลตอบแทนชนะตลาดฯเกือบทุกประเภท
รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark อย่าง

สม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio
Start
Date Avg. Cost Last

1.82
เนื่องจากสมครามการคา้ ผอ่นคลายลง รวมถงึเทศกาลปีใหม่และการ

เลอืกตัง้ทีจ่ะเขา้ซึง่ท าใหเ้ม็ดเงนิสะพัดจงึท าใหเ้ป็นผลดตีอ่หุน้คา้ปลกี
10% 71.25 70.00 -1.75% 29.66 9.43

Accumulated 

Return

PER 

2018F
PBV 2018F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

ADVANC พรอ้มพัฒนาในสว่น 5G ตอ่ยอดแหลง่รายไดใ้หม่ๆ ตาม Digital

 Life  สว่นรายไดค้รึง่ปีหลังนี้ดขี ึน้จากการเปิดตัวโครงขา่ยใหม่ และธุรกจิ

อนิเตอรเ์น็ตยงัเตบิโต

มโีอกาส Outperform ตลาดฯ จากการถกูเขา้ค านวณในดัชนี SET50 รอบ

 1H62 และผลประกอบการไตรมาส 4 น่าจะเป็นจดุสงูสดุของปี
2.25

8.47

1.84WHA 18-Dec-18 10% 4.16

Stocks Fair Value Weight
Price

ADVANC 20-Aug-18 10% 180.50 173.50 -3.88%

4.20 0.96%

TASCO 21-Dec-18 10% 15.00 15.00 0.00%

ทศิทางของผลประกอบการเริม่ดขี ึน้ จากการจัดหา Crude ป้อนเขา้โรง

กลั่นไดส้ม า่เสมอ และระยะสัน้ไดผ้ลบวกจากราคาน ้ามันดบิซึง่เป็นวัตถดุบิ

หลักลดลงเร็วกวา่ราคายางมะตอย หนุน Spread เพิม่ข ึน้

KBANK 03-Dec-18 25% 195.10 188.00

คาดก าไรสทุธ ิปี 2561-62 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขับเคลือ่น

จากสนิเชือ่รายใหญแ่ละ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจาการลงทนุขนาดใหญข่องทัง้

ภาครัฐและเอกชน ราคาหุน้ปัจจบัุนยงั Laggard ธ.พ. ใหญอ่ืน่ๆ

3.66

ปรมิาณการใชก้ระเบือ้งปพูืน้-บผุนังในประเทศ เตบิโตอยา่งตอ่เนื่องในชว่ง

ระหวา่งเดอืน ก.ค.-ก.ย. สะทอ้นภาพก าลังซือ้ผูบ้รโิภค ผนวกกบัการปรับ

โมเดลธุรกจิใหม่เป็นศนูยร์วมวัสดกุอ่สรา้ง หนุนก าไรตัง้แต ่2562 เตบิโต

DCC 29-Nov-18 10% 2.20

-3.64%

2.06 -6.36%2.90

BJC 30-Nov-18 15% 52.75 54.25 2.84%61.00 1.78

ก าไร 4Q61 ฟ้ืนตัว จากอัตราภาษีทีจ่า่ยลดลงหลังจากปรับโครงสรา้งใน

กลุม่แลว้เสร็จ รวมถงึธุรกจิคา้ปลกีได ้Sentiment บวกจากมาตรการ

กระตุน้การบรโิภคของรัฐบาล

21.68

15.95

SCC 28-Nov-18 10% 442.00 432.00 -2.26%
ตน้ทนุวัตถดุบิทีล่ดลง หนุน spread เพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่ SCC  ในดา้น

ธุรกจิปิโตรฯ หนุนก าไรใน 4Q61 และตอ่เนื่อง ปี2562

CPALL 13-Dec-18 80.00

24.60

13.63

11.67

33.85

10.83

1.98

1.20

1.86

1.80

4.89

18.00

251.00

515.00

4.39

2.98

5.50

2.39

3.94

240.00









Recc. Quote ID Tenor
Pay 

Frequency
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicative 
PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put Auto Call
Call 

Frequency
Issuer

10377 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com 
Inc

BAC UN
Bank of

America Corp

C UN
Citigroup Inc

8 15.00%
All 

Periods
82.30% 97.00%

Period 
End

SG Issuer

10376 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com 
Inc

BABA UN
Alibaba Group 

Holding Ltd

WMT UN
Walmart Inc

8 15.00%
All 

Periods
81.20% 97.00%

Period 
End

SG Issuer

10375 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com 
Inc

GOOGL UQ
Alphabet Inc

NLSN UN
Nielsen 

Holdings PLC
8 15.00%

All 
Periods

77.30% 97.00%
Period 
End

SG Issuer

10378 6mth Monthly USD
AAPL UQ
Apple Inc

FB UQ
Facebook Inc

MS UN
Morgan Stanley

8 15.00%
All 

Periods
80.90% 97.00%

Period 
End

SG Issuer

10379 6mth Monthly USD

AIG UN
American 

International 
Group Inc

BA UN
Boeing Co/The

MSFT UQ
Microsoft Corp

8 15.00%
All 

Periods
82.30% 97.00%

Period 
End

SG Issuer

10380 6mth Monthly USD
NKE UN
Nike Inc

UAA UN
Under Armour

Inc
- 8 15.00%

All 
Periods

81.40% 97.00%
Period 
End

SG Issuer



Recc. Quote ID Tenor
Pay 

Frequency
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicative 
PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put Auto Call
Call 

Frequency
Issuer

10381 6mth Monthly USD
CBS UN
CBS Corp

CMCSA UQ
Comcast Corp

NFLX UQ
Netflix Inc

8 15.00%
All 

Periods
76.30% 97.00%

Period 
End

SG Issuer

10382 6mth Monthly USD
LVS UN

Las Vegas 
Sands Corp

MAR UQ
Marriott 

International 
Inc/MD

HLT UN
Hilton 

Worldwide 
Holdings Inc

8 15.00%
All 

Periods
82.20% 97.00%

Period 
End

SG Issuer

10383 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com 
Inc

GOOGL UQ
Alphabet Inc

NLSN UN
Nielsen 

Holdings PLC
8 20.00%

All 
Periods

82.50% 97.00%
Period 
End

SG Issuer

10384 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com 
Inc

BABA UN
Alibaba Group 

Holding Ltd

WMT UN
Walmart Inc

8 20.00%
All 

Periods
86.40% 97.00%

Period 
End

SG Issuer

10385 6mth Monthly USD
AAPL UQ
Apple Inc

FB UQ
Facebook Inc

MS UN
Morgan Stanley

8 20.00%
All 

Periods
86.10% 97.00%

Period 
End

SG Issuer

10386 6mth Monthly USD
CBS UN
CBS Corp

CMCSA UQ
Comcast Corp

NFLX UQ
Netflix Inc

8 20.00%
All 

Periods
81.90% 97.00%

Period 
End

SG Issuer



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) Tenor 30 Days

No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection

BEAUTY 7.55 36.8832% 27.6487% 14.6440% 31.8458% 24.1399% 12.7130% 23.0728% 17.8536% 9.2569%

BJC 54.25 36.8832% 27.6449% 14.6390% 31.8189% 24.1285% 12.7105% 23.0501% 17.8424% 9.2360%

MTC 48.75 26.8780% 22.2838% 12.4944% 22.1791% 18.5743% 10.3387% 14.4446% 12.2958% 6.6696%

CBG 40.25 22.6876% 19.6148% 11.3592% 18.1970% 15.8726% 9.1174% 11.0383% 9.7624% 5.4200%

BANPU 16.20 21.3068% 18.6759% 10.9516% 16.8886% 14.9244% 8.6791% 9.9491% 8.9062% 4.9794%

DTAC 44.75 19.9353% 17.7033% 10.5182% 15.6055% 13.9689% 8.2177% 8.8939% 8.0550% 4.5429%

TOA 33.50 18.5718% 16.7073% 10.0592% 14.3288% 12.9851% 7.7419% 7.8652% 7.2025% 4.0908%

IRPC 5.80 17.2201% 15.6816% 9.5807% 13.0746% 11.9942% 7.2369% 6.8726% 6.3610% 3.6279%

BGRIM 26.75 15.8789% 14.6365% 9.0914% 11.8453% 10.9875% 6.7324% 5.9222% 5.5366% 3.1826%

PTTEP 116.50 15.8789% 14.6377% 9.0890% 11.8391% 10.9813% 6.7311% 5.9185% 5.5329% 3.1801%

SPRC 9.95 15.8789% 14.6377% 9.0989% 11.8577% 10.9987% 6.7496% 5.9296% 5.5427% 3.1899%

CPN 76.50 14.5505% 13.5670% 8.5644% 10.6259% 9.9627% 6.1987% 5.0052% 4.7231% 2.7217%

AOT 5.85 13.2362% 12.4746% 8.0155% 9.4361% 8.9371% 5.6471% 4.1373% 3.9377% 2.2660%

GLOBAL 20.70 13.2362% 12.4758% 8.0143% 9.4361% 8.9371% 5.6483% 4.1373% 3.9377% 2.2648%

IVL 52.75 13.2362% 12.4746% 8.0180% 9.4398% 8.9408% 5.6495% 4.1398% 3.9401% 2.2672%

HMPRO 15.40 11.9384% 11.3642% 7.4450% 8.2757% 7.9120% 5.0812% 3.3220% 3.1863% 1.8155%

ROBINS 67.50 11.9384% 11.3642% 7.4401% 8.2757% 7.9108% 5.0800% 3.3220% 3.1863% 1.8180%

SCB 138.00 11.9384% 11.3642% 7.4414% 8.2757% 7.9108% 5.0800% 3.3220% 3.1863% 1.8180%

TOP 66.00 11.9384% 11.3642% 7.4414% 8.2757% 7.9108% 5.0800% 3.3220% 3.1863% 1.8180%

CPALL 70.00 10.6581% 10.2398% 6.8382% 7.1458% 6.8886% 4.4951% 2.5616% 2.4736% 1.3813%

Undetlying
Spot Price (B) as of 

20 Dec 18

95% Strike Price97% Strike Price98% Strike Price



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 5y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

M-S50 1.00 1.30 7.64 21.18 22.75 -14.89 16.38 80%

TSF 0.90 0.47 9.46 17.00 16.43 -3.03 23.33 80%

JB25 7.16 -2.43 6.50 22.18 25.66 -16.39 13.17 60%

TMB50DV 1.76 -3.40 6.17 20.92 22.27 -15.82 16.29 80%

TMB50 15.04 -3.42 6.01 20.77 22.15 -16.11 16.14 80%

K-SET50 5.20 -3.61 5.67 20.66 22.42 -17.13 15.74 80%

1AMSET50-RA 3.40 -4.23 8.15 20.99 22.89 -9.88 19.77 100%

BTP 13.62 -4.73 8.35 13.27 30.31 4.72 1.29 60%

K-STAR-A(R) 2.52 -6.15 7.48 20.99 19.84 -4.14 14.51 80%

SCBSE 3.10 -7.07 9.25 17.75 24.95 1.48 16.66 100%

SET Index -8.70 3.52 13.66 19.79 -14.00 15.32

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 3y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

TMBGQG 8.83 -3.91 6.15 22.77 -1.07

K-GHEALTH 7.87 3.49 -4.29 1.64 17.80 -15.51 4.28

SCBAEMHA 5.28 -21.76

TMBCOF 5.42 -14.95 7.55 50.33 -2.88 17.46

KF-HCHINAD 1.50 -14.10 8.86 46.15 1.98

K-CHINA 9.49 -12.60 7.24 37.12 1.87 2.32 10.88

SET Index -8.70 7.61 13.66 19.79 -14.00 15.32
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 19/12/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET 

Index 
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้
ผลตอบแทนสงูสดุใน YTD

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 5y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

PHATRA LTFD 5.60 -12.19 7.47 19.23 19.50 1.67 17.46 60%

MS-CORE LTF 1.01 -4.94 7.25 16.56 19.54 -8.42 21.59 80%

MV-LTF 2.34 -8.12 6.94 19.55 16.34 -9.21 26.83 80%

UOBLTF 4.21 -5.79 6.90 21.09 16.27 -5.97 15.01 60%

K20SLTF 15.14 -12.43 6.86 16.99 18.40 1.86 18.13 60%

CG-LTF 12.01 -8.78 6.55 18.69 13.53 -4.90 20.66 60%

JB25 LTF 7.90 -2.90 5.98 21.52 25.10 -16.79 12.67 60%

KFLTF50 3.22 -3.63 5.68 19.97 21.95 -16.24 16.09 80%

KFLTFA50-D 3.40 -9.09 5.59 23.58 24.76 -9.99 7.75 60%

SCBLTT 3.84 -11.06 5.44 20.59 18.64 -8.07 16.09 60%

SET Index -8.70 3.52 13.66 19.79 -14.00 15.32

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 19/12/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF 1.31 -11.97 7.48 18.98 19.62 1.68 17.29 60%

T-LowBetaRMF 2.18 -7.13 6.86 8.16 14.13 2.53 20.17 60%

KFS100RMF 2.12 -4.61 6.19 20.58 21.84 -14.41 16.79 80%

KEQRMF 7.30 -6.19 6.12 20.79 19.85 -10.48 15.10 80%

JB25RMF 3.23 -2.91 5.98 21.55 25.02 -16.76 12.63 60%

KS50RMF 2.15 -3.82 5.83 20.29 21.88 -16.98 17.24 80%

IN-RMF 6.67 -11.63 5.44 21.32 18.49 -13.61 23.04 60%

BERMF 12.79 -7.94 5.29 11.67 22.27 -6.26 11.29 60%

TMB50RMF 3.60 -4.23 5.29 19.87 21.41 -16.57 15.37 80%

SCBRMS50 1.89 -4.21 5.13 19.90 21.25 -17.03 15.57 80%

SET Index -8.70 3.52 13.66 19.79 -14.00 15.32

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 3y (Annlzd) 2560 2559 2558 2557

KGHRMF 0.94 3.56 1.64 17.42 -14.84

SCBRMGHC 0.11 1.58 0.67 17.92 -15.99

TMBGQGRMF 0.52 -3.68 6.08 22.90 -1.62

ONE-UGERMF 0.13 -4.15 23.86

SET Index -8.70 7.61 13.66 19.79 -14.00 15.32
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 19/12/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)
Modified 
Duration

Return ytd
(%)

TCMFENJOY 1.15 0.22 1.24

ASP 2.08 0.18 1.15

LHMM 4.79 0.20 1.12

K-CASH 10.73 0.21 1.11

PHATRA MP 9.97 0.19 1.08

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.90

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)
Modified 
Duration

Return ytd
(%)

TMBUSB 46.62 0.78 1.45

LHSTPLUS 4.21 0.32 1.44

KASF 1.45 0.82 1.41

ONE-FIXED-A 4.56 0.30 1.38

KACB 4.93 1.93 1.37

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 1.32

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 19/12/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 2 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมทางเลือก (Alternative Fund) 

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Management 
Fee

Return ytd
(%)

Return (%)
3y (Annlzd)

Return (%)
5y (Annlzd)

SCBGOLDH 1.03 0.50 -5.68 4.17 0.00

K-GOLD 10.16 0.54 -5.71 4.14 0.18

KT-GOLD 0.50 1.07 -6.23 2.68 -0.42

TMBGOLDS 1.91 1.18 -6.40 3.35 -0.69

LBMA Gold Price AM USD
LBMA Gold Price PM USD

-3.68
-3.46

5.77
5.46

0.25
0.26

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 19/12/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนที่แสดงลงทุนใน Master Fund : SPDR® Gold Shares



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อินเดีย ไดนามิกส์ อิควิตี้ 
(ASP-INDIA)




