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ภาพรวมพอร์ตการลงทุนสัปดาห์ที่ผ่านมา (นับรวมช่วง 2-10 ม.ค.2562) ให้ผลตอบแทนเป็นบวก 0.42% แต่ยังถือว่า
Underperform สาเหตุหลักมาจากการปรับลดลงแรงของราคาหุ้น DTAC และ KBANK แต่เชื่อว่าน่าจะเป็น Sentiment ระยะส้ัน
และน่าจะกลับมาสร้างผลตอบแทนท่ีเป็นบวกได้ในอนาคต จึงยังคงน้ าหนักการลงทุนในหุ้นไทยไว้ตามเดิมท่ี 35% แต่ปรับเปล่ียน
น้ าหนักการลงทุนในแต่ละกลุ่มอุตสาหกรรมโดยเพิ่มน้ าหนักการลงทุนในกลุ่มพลังงาน ส าหรับพอร์ตการลงทุนในหุ้น
ต่างประเทศคงน้ าหนักที่ 15% ตามเดิม แม้สัปดาห์ที่ผ่านมาจะเห็นการปรับตัวขึ้นของตลาดหุ้นท่ัวโลก แต่ในสัปดาห์นี้อาจเริ่มเห็น
ความเสี่ยงท่ีมาจากกรณีลงมติ BREXIT ในวันท่ี 15 ม.ค.2562 และสถานการณ์ในเรื่อง Government Shutdown ในสหรัฐฯที่
ยังไม่มีข้อสรุป ในด้านของพอร์ตราสารหนี้บรรยากาศผ่อนคลายมากข้ึนหลังการปรับข้ึนดอกเบี้ยของทั้งไทย และสหรัฐฯ เมื่อ
เดือน ธ.ค.2561 หลังจากนั้นปรากฎสัญญาณการชะลอปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ย ท าให้เห็นการเคลือนย้ายเงินทุนกลับเข้าตรา
สารหนี้ เรายังคงให้น้ าหนักการลงทุน 20% ในตราสานหนี้ และ 15% ใน Money Market (ผ่านกองทุนรวม) ส่วนการลงทุน
ทางเลือกท้ังใน FCN และ ELN ในช่วงเวลาที่ตลาดหุ้นมี Upside จ ากัด ถือเป็นโอกาสที่ดี ให้น้ าหนักไว้ที่ 10% และ 5%
ตามล าดับ อย่างไรก็ตามการลงทุนทางเลือกที่อ้างอิงกับทองค า ควรปรับลดน้ าหนักลง

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN
หมายเหตุ : Acc. Return เริ่มค านวณผลตอบแทนตั้งแต่ วันที่ 2 พ.ย. 2561 - 10 ม.ค. 2562
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ตลาดหุ้นทั่วโลกฟื้นตัวแรงกว่า 3.92% 
ในช่วง 10 วันแรกของปี โดยเฉพาะ
ตลาดหุ้ นสหรั ฐ  อย่ าง  NASDAQ 
เพิ่มขึ้นถึง 5.3% ช่วยหนุนพอร์ตการ
ลงทุนความเส่ียงปานกลางบวก และหุ้น
ไทยยังชนะ Benchmark มาตลอดตั้งแต่
ต้นปี 62  แต่ทว่าในวันที่ 10 ม.ค. 62 
ถูกปัจจัยลบเฉพาะตัวจากหุ้น DTAC
ลดลงกว่า 9.3% และ KBANK 3.2% 
กดดันพอร์ตบวกเพียง 0.42% ขณะที่ 
Benchmark ให้ผลตอบแทน1.53% 
ส่วนหุ้นต่างประ เทศที่ แนะน า อย่าง 
Tencent ให้ผลตอบแทนได้ดีถึง 4.8%
แต่ถูกกดดันจากหุ้นรายตัวอื่นๆ

หมายเหต ุ: กองทนุ B-ASIA คิดผลตอบแทน 2-9 ม.ค. 62
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แม้สัปดาห์ล่าสุดพอร์ต
การลงทุนความเส่ียงปาน
กลาง จะเจอปัจจัยลบ
เฉพาะตัว แต่ตลอดช่วง 9 
สัปดาห์ที่ผ่านมาตั้งแต่
จัดตั้ง พอร์ตให้
ผลตอบแทนชนะเกณฑ์
เทียบวัดถึง 6 ใน 9 
สัปดาห์
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แม้จะมีแรงกดดันราคาหุ้นในบางกลุ่ม เริ่มจากโรงพยาบาลที่ก าลังจะน า
รายการเวชภัณฑ์ และบริการรักษาพยาบาลขึ้นบัญชีสินค้าควบคุม ตามด้วย ICT ที่
DTAC ท าสัญญาระงัดข้อพิพาทกับ CAT ซึ่งส่งผลกระทบตอ่เนื่องไปยังกลุ่ม
ธนาคาร แต่อย่างไรก็ตาม SET Index จากต้นปียังบวกได้ 1.5% ภาพการเคลื่อนไหว
ดังกล่าวเป็นตัวสะท้อนให้เห็นถึง Downside ของ SET Index ที่มีจ ากัด โดยหากยึด
ระดับค่า PER 14 เท่าเป็นฐานราคาจะให้ค่า SET Index ที่เป็นกรอบล่างของปี 2562
ที่บริเวณ 1570 จุด แต่อย่างไรก็ตามในระยะสั้นการปรับตัวขึน้ของราคาหุ้นก็ยัง
เกิดขึ้นได้ยากเช่นกัน โดยในสัปดาห์นี้ยังต้องติดตามเร่ือง การลงมติเรื่อง BREXIT
ใน House of Commons รวมถงึสถานการณ์เรื่อง Government Shutdown ใน
สหรัฐฯ ส่วนในประเทศ ยังต้องรอดูความชัดเจนเรื่องก าหนดวันเลือกตั้ง ซึ่งใน
เบื้องต้นน่าจะถูกปรับจาก 24 ก.พ.2562 ไปในเดือน มี.ค. สภาพแวดล้อมดังกล่าว
น่าจะท าให้ SET Index สัปดาห์นี้ยังผันผวนได้ต่อ ซึ่งเ)นภาวะที่ไม่เหมาะส าหรับ Short
Term Trading แต่เป็นช่วงสะสมหุ้นเข้าพอร์ตเพ่ือลงทุนระยะยาว

พอร์ตการลงทุนหุ้นสัปดาห์ที่ผ่านมาให้ผลตอบแทนเป็นบวก 0.31% แต่ถือว่า
Underperform เนื่องจากได้รับแรงกดดันจากกาปรับตวัลดลงของ DTAC และ
KBANK สัปดาห์นี้ฝ่ายวิจัยคงน้ าหนักการลงทุนในหุ้นไทยไว้ที่ 35% ของพอร์ตการ
ลงทุนรวมตามเดิม แต่ได้ลดน้ าหนกัในหุ้น ICT โดยการปรบัหุ้น ADVANC ออกจาก
พอร์ต แต่ยังคง DTAC ไว้เนื่องจากราคาหุ้นได้สะท้อนความเสียหายจากกรณี
พิพาทไปแล้วท าให้ Downside จ ากัด พร้อมกันนี้ปรับเพ่ิมน้ าหนักในหุ้น PTTEP
(FV@B 168) ซึ่งราคาหุ้นมี Upside ที่กว้างหลังชนะประมลูในแหล่งบงกชและ
เอราวัณ ขณะที่ราคาน้ ามันเริ่มฟ้ืนตัว ส่วนหุ้นอีกบริษัทหนึ่งที่น่าสนใจยังคงเป็น TU
(FV@B 22) ซึ่งถูกคาดหมายว่าจะได้ประโยชน์จากการที่ EU ปลดธงเหลือง IUU เป็น
ผลดีต่อการขยายตลาดในระยะยาว ส่วนกลุ่มอุตสาหกรรมอื่น ยังคงน้ าหนักไว้
ตามเดิม ประกอบด้วยกลุ่มค้าปลกี ธนาคาร และวัสดุก่อสร้าง อย่างไรก็ตามในระยะ
สั้น SCC อาจมีแรงกดดันจากก าไร 4Q61 ที่คาดว่าจะชอลอตัว

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

TU 17.40 22.00 26.44% EU ปลดใบเหลืองประมงไทย บวกต่อ TU ช่วยให้การหาลกูค้าใหม่ๆ  ง่ายขึ้น และมีโอกาสที่ลูกคา้เดิมจะเพิ่มค าสั่งซ้ือด้วยในอนาคต 

PTTEP 122.50 168.00 37.15% สัญญาณการฟื้นตัวของราคาน้ ามันในชว่ง 2 สัปดาห์ที่ผ่านมาจากการลดก าลังการผลิตของกลุ่มโอเปก ระยะสั้นเป็นบวกต่อราคาหุ้น

POPF 13.30 n.a. n.a. ความเสี่ยงจากปัจจัยภายในประเทศ รวมถึงความผันผวนของตลาดหุ้นโลก เลือกพักเงินสดในกองทนุอสงัหาฯ เพื่อความปลอดภัย

BJC 48.25 61.00 26.42% ก าไร 4Q61 ฟื้นตัว จากอัตราภาษีที่จ่ายลดลงหลังจากปรับโครงสร้างในกลุ่มแล้วเสรจ็ รวมถึงแรงซ้ือของผู้บริโภคหนุนช่วงปลายปี

SCC 428.00 515.00 20.33% ราคาน้ ามันดิบโลกอ่อนตัว ต้นทุนวัตถุดิบลดลง หนุน spread เพิ่มขึ้น ส่วนก าไรได้แรงหนนุจากธรุกิจซีเมนตแ์ละ Packaging ที่ดีขึ้น

KBANK 188.00 251.00 39.44% EU ปลดใบเหลืองและให้ใบเขียวประมงไทย ผลดีต่อ TU เพราะ 42% ของรายได้รวม มาจากการส่งออกทูน่า กุ้ง ไปยังต่างประเทศ

DTAC 42.00 57.00 65.98% Turnaround กลับมามีก าไรตั้งแต่ 4Q61 จากต้นทุนที่ลดลงจากคลื่นสัมปทาน คาดก าไรปี 2562 โตสุดในกลุ่ม
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาแกว่ง Sideway Up ตามกรอบ 1580-1610 จุด โดยล่าสุดปิดที่ 1597.04 จุด เพิ่มข้ึน 
21.91 จุด หรือคิดเป็น 1.39% (WTD)

• ประเมินสัญญาณทางเทคนิคดูดีขึ้นหลังกลับมายืนเหนือ EMA 10 วัน ขณะท่ี MACD เริ่มกลับมาพลิดตัดเส้น Signal Line 
ขึ้นมาท าให้ โอกาสท่ีจะเห็นจังหวะ Technical Rebound ในสัปดาห์นี้ยังคงอยู่

• โดยประเมินกรอบการเคล่ือนไหวของสัปดาห์นี้จะใช้จุด 1580 จุดเป็นส าคัญ หากดัชนียังยืนเหนือได้ยังให้น้ าหนักการฟื้นกลับ
ยังมีต่อ โดยมีแนวต้านที่ 1600 จุดและ  1620 จุด ตามล าดับ แต่ในกรณีหากดัชนีหลุดลงมาจะถือเป็นสัญญาณลบให้
กลับมาแกว่ง Sideway โดยมีแนวรับถัดมาที่ 1546 จุด



M
ar

ke
t T

im
in
g

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในช่วง Technical Rebound โดยมีแนวรับที่ 119.50 บาท หากยืนอยู่ได้ประเมินภาพการฟ้ืนยังมีต่อ โดยมีแนวต้านที่ 126.00 และ 129.00 บาท 
ตามล าดับ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาเกิดสัญญาณบวกจากการดีดกลับจากกรอบล่างของ Uptrend Channel พร้อมเกิดสัญญาณบวกจาก MACD ตัด Signal Line ขึ้นมาซึ่งคล้าย
กับการฟ้ืนตัวครั้งก่อน (ตามแนว A และ B ดังรูป) จึงคาดราคายังมี Momentum ขึ้นต่อโดยประเมินแนวรับที่ 16.70/17.00 บาท ส่วนแนวต้านอยู่ที่ 18.50 บาท

PTTEP
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : ระยะสั้นได้ประเด็นบวกหนุนจากการฟ้ืนตัวของราคาน้ ามัน
ในช่วง 2 สปัดาห์ที่ผ่านมา จากการลดก าลังการผลิตของกลุ่มโอเปก ขณะที่ผล
ประกอบการใน 4Q61 ก าไรปกติเพ่ิมขึ้นถึง 22.0% qoq หนุนจากปริมาณขายที่
เพ่ิมขึ้น และราคาขายเฉลี่ยที่ปรับตัวข้ึนตามการปรับตัวข้ึนของราคาขายก๊าซฯ
แนะน าทยอยสะสมพร้อมรับปันผลเกือบ 4%

  

TU
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : สหภาพยุโรป (EU) ปลดใบเหลืองและให้ใบเขียวแก่ประมง
ไทย ถือเป็น sentiment บวก ต่อผู้ประกอบการไทยอย่าง TU ที่มีสัดส่วนรายได้
จากการส่งออกสินค้าประมงรวมกว่า 42% (ทูน่า กุ้งและแซลมอน) ซึ่งประเด็น
บวกดังกล่าว น่าจะช่วยให้การหาลูกค้าใหม่ๆ ง่ายขึ้น และมีโอกาสทีลู่กค้าเดิมจะเพ่ิม
ค าสั่งซื้อด้วยในอนาคต



คงน้ าหนัก ตลาดหุ้นสหรัฐ ที่ Underweight จากแนวโน้มเศรษฐกิจและ
ผลประกอบการปี 2562 เติบโตชะลอลง ขณะทีอ่ัตราดอกเบี้ยยังปรับขึ้น
พร้อมการเดินหน้าลดขนาดงบดุล, Underweight ตลาดหุ้นยุโรป จาก
เศรษฐกิจทีย่ังออ่นแอ, ผลประกอบการทรงตัว มีความเสี่ยงการเมือง และขาด
catalyst หนุน, Neutral ตลาดหุ้นญี่ปุ่น แม้ผลประกอบการ บจ. ดี Valuation
ถูก แต่เงินเยนอ่อนค่า และขาดปัจจัยหนุนระยะยาว, Overweight ตลาดหุ้น EM
มี Valuation น่าสนใจ ผลประกอบการแข็งแกร่ง, Overweight ตลาดหุ้น Asia
ex Japan พื้นฐานเศรษฐกิจและผลประกอบการค่อนข้างดี

สัปดาห์นี้แนะน า Amazon.com Inc. (AMZN US) และ CSPC Pharmaceutical
Group Ltd. (1093 HK)

Recc. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

AMAZON.COM INC AMZN US 1,659.42 2,149.09 USD 29.5%

CSPC PHARMACEUTICAL GROUP LTD 1093 HK 12.22 19.95 HKD 63.3%

PFIZER INC PFE US 43.34 45.83 USD 5.8%

SALESFORCE.COM INC CRM US 145.99 172.50 USD 18.2%

BOEING CO/THE BA US 343.83 414.38 USD 20.5%

KERING SA KER FP 407.40 507.35 EUR 24.5%

BFI FINANCE INDONESIA TBK PT BFIN IJ 690.00 850.00 IDR 23.2%

TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK 329.00 385.64 HKD 17.2%

CHINA MOBILE LTD 941 HK 79.75 87.33 HKD 9.5%

CK ASSET HOLDINGS LTD 1113 HK 63.15 74.36 HKD 17.7%

สัปดาห์แรกของปี 2562 ตลาดหุ้นโลกดีดตัวขึ้นจากความคาดหวังเชิง
บวกต่อการเจรจาการค้าสหรัฐ-จีน, แนวโน้ม Fed อาจหยุดข้ึนอัตราดอกเบี้ย
ปีนี้, ตัวเลขภาคแรงงานสหรัฐที่ดีกว่าคาด และธนาคารกลางจีนปรับลด RRR
ขณะที่ปัจจัยกดดันจาก Government Shutdown มีน้ าหนักไม่มากในระยะแรก

ส าหรับสัปดาห์นี้ ให้น้ าหนักไปที่การพิจารณาข้อตกลง Brexit ของสภาสามัญ
ชนของสหราชอาณาจักรในวันที่ 15 ม.ค. หลังจากไม่ผ่านมา 2 รอบ ท าให้มี
ความเป็นไปได้ที่ UK จะต้องเลื่อนการออกจาก EU หรืออาจจะมีการท า
ประชามติใหม่อีกครั้ง ขณะที่การเจรจาการค้าสหรัฐ-จีน จะมีขึ้นอีกครั้งในช่วง
ปลายเดือนนี้ ด้วยโมเมนตัมเชงิบวกที่ยังมีอยู่ น่าจะหนุนตลาดหุ้นโลกได้ แต่
น่าจะเริ่มชะลอความร้อนแรงลง เนื่องจากสะท้อนข่าวดีไปมากแล้ว
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Amazon.com Inc. (AMZN US)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : 2 ธุรกิจหลัก คือ E-Commerce (สัดส่วน 27%) ใน
สหรัฐยังคงเติบโตได้ดี ส่วนธรุกิจ Amazon Web Service (AWS) ที่ให้บริการ
Cloud (สัดส่วน 73%) เติบโตอย่างมีนัยฯ ถึงกว่า 57% หนุนอัตราก าไรดีขึ้น
อย่างมีนัยส าคัญ
คาดผลประกอบการปี 2561 เติบโตก้าวกระโดดถึง 220%yoy และปี 2562
ก าไรสุทธิพุ่งทะลุ 1 หมื่นล้านเหรียญ ขยายตัวได้สูงถึง 33%yoy

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก าลังข้ึนทดสอบแนวต้านกรอบบนของ Downtrend Channel และ EMA 200 วันที่ 1635 เหรียญฯ หากยืนได้ถือเป็นสัญญาณบวกต่อการ
กลับขึ้นไปทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 1780 เหรียญฯ

CSPC Pharmaceutical Group Ltd. (1093 HK)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน บริษัทผู้ผลิตและวิจัยยารายใหญ่ของจีน อาทิ วิตามินซี
ยาปฏิชีวนะ และยาสามัญทั่วไป โดยราคาหุ้นปรับลดลงชว่ง ก.ค. – ธ.ค. 61 กว่า
165% จากการควบคุมราคายาและเวชภัณฑ์ของทางการจีน อยา่งไรก็ตาม ปี
2562 ราคาหุ้นฟื้นตัวได้แรง 22% หลังสะท้อนประเด็นลบไปหมดแล้ว
แนวโน้มผลประกอบการปี 2561-62 คาดเติบโตถึง 30%yoy และ 27%yoy
ตามล าดับ ตามยอดขายที่มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง และการขยายตลาดสู่ยุโรป

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก าลังฟ้ืนกลับจากกรอบล่างของ Downtrend Channel และในสัปดาห์นี้มีโอกาส Technical Rebound ต่อ โดยมีแนวต้านที่ 13.40 เหรียญฯ ทั้งนี
ประเมินแนวรับระหว่างสัปดาห์อยุ่ที่ 11.50 เหรียญฯ



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

CPALL198C บริษัท ซีพี ออลล์ จ ากัด (มหาชน) 
หุ้นกู้: A-(tha); บริษัท: A+/TRIS, 

A(tha)/Fitch (Thailand)
0.62 2.49 1.98

BTSC19NA บริษัท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A+/TRIS 0.83 2.46 2.03

CK198A บริษัท ช. การช่าง จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A-/TRIS 0.57 2.85 1.95

BJC203A บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 1.20 3.00 2.30

SPALI209A บริษัท ศุภาลัย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A/TRIS 1.65 3.10 2.49

For More Information, pleas see Appendix

แนวโน้มการขึ้นดอกเบี้ยของสหรัฐที่น่าจะชะลอลงหรือยุติในปี 2562 , ปัญหา
Government Shut down ในสหรัฐยังไม่ได้ข้อสรุป  ท าให้ Fund Flow ยังไหลเข้าสู่
สินทรัพย์ปลอดภัยคือ ตราสารหนี้  กดดันให้อัตราผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 
ปี ปรับตัวลงต่อเนื่อง ล่าสุด อยู่ที่ 2.69% จาก  2.7% ในสัปดาห์ก่อนหน้า 

ขณะที่ไทย อัตราผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ปรับตัวเพ่ิมขึ้นล่าสุด 2.55% จาก 
2.41% ในสัปดาห์ก่อนหน้า ขณะที่ Yield Curve ปรับลงช่วงสั้น1-3 ปี ราว 1.2-6 
Bps ขณะที่อายุยาว 5-30 ปีปรับเพ่ิม 1.4-10 Bps และแรงซื้อของนักลงทุน
ต่างชาติซื้อตราสารหนี้ทั้งสั้น+ยาว เพ่ิมข้ึน 291% จากสัปดาห์ก่อนหน้าอยู่ที่ 
39.54 หมื่นล้านบาท โดยอยู่ที่ตราสารหนี้ระยะยาว 67.4% : ระยะสั้นราว 32.6% 
ของมูลค่าทั้งหมด : (เทียบสัปดาห์ที่แล้ว 95.4 % : 4.6% ตามล าดับ)

กลยุทธ์การลงทุน คือ ยังคงการลงทุนในตราสารหนี้ที่ 20% โดยจากที่ฝ่าย
วิจัยเข้าร่วมรับฟังการประชุมกับธนาคารแห่งประเทศไทยในสัปดาห์ทีผ่่านมา ท่าทีคือ
อัตราดอกเบี้ยนโยบายไทยคาดทรงตัวต่อเนื่องอย่างน้อยตลอดในชว่ง 1Q62 ท า
ให้ยังคงแนะน าลงทุนตราสารหนี้ทีอ่ายุคงเหลือต่ า 1-3 ปี มี Rating BBB+ ข้ึนไป และ
คาดหวังผลตอบแทนสูงกว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ และแนะน ากระจาย
ลงทุนตราสารหนี้ในพอร์ตสัดสว่นๆเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว (ดังตารางด้านล่าง)
โดย Top pick ยังคงเลือก BTSC19NA , CPALL98C

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBUSB
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเชื่อถือ อยู่ในระดับ AAA/Gov.bond (อิงตาม National Credit rating)
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

27-Dec-18 1.756 1.905 2.15 2.49 3.11 3.30

10-Jan-19 1.744 1.845 2.17 2.55 3.21 3.40

Change (bps.) (1.2) (6.0) 1.4 6.0 9.3 10.0
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Thailand Government Bond Yield Curve

27-Dec-18

10-Jan-19

Yield (%)

TTM (Yrs)

                   1      3      6                  

   ธ      ฐ   0.36% 2.19% 2.44% -0.25%

          ภ       0.36% 1.18% 1.27% 0.08%



ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท Bull
Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) WHA
และ/หรือ CPN

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 WHA

Underlying 2 CPN 
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 10826

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 FB UQ
Stock 2 UAA UN
Stock 3 BRK/B UN

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 20.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 83.00%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 10826 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 20% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Facebook Inc, Under Armour Inc และ Berkshire Hathaway Inc
โดยมี Put Level ที่ระดับ 83.00% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%
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Facebook Inc (FB UQ) ประกอบธุรกิจจัดหาซอฟต์แวร์ตามความต้องการ
ของลูกค้าทั่วโลก ซ่ึงเป็นแพลตฟอร์มเทคโนโลยีส าหรับลูกค้าและนักพัฒนา
ซอฟต์แวร์ในการสร้างและใช้แอพพลิเคชั่นทางธุรกิจ

ผลประกอบการ 3Q61 เติบโตราว 44.8%yoy และ 37.4%qoq จากการ
เพิ่มข้ึนของสมาชิกอย่างต่อเนื่อง ส่วนผลประกอบการ 4Q61 เติบโตเติบโต
อย่างต่อเนื่องอีก43.7%yoy และ 44.7%qoqจากแรงหนุนซื้อธุรกิจอื่น และ
ควบรวมเข้ากับธุรกิจหลักของตัวเองรวมถึงช่วงเทศกาล ช็อปป้ิงช่วง
วันหยุดยาวปลายปี

97.00% Auto call @ 139.9031 83.00% put level @119.7109

Under Armour Inc (UAA UN) เป็นบริษัทที่พัฒนาและผลิตภัณฑ์เครื่อง
กีฬาและเสื้อผ้ากีฬา รวมถึงเสื้อผ้าล าลองสัญชาติอเมริกัน

ผลประกอบการ 3Q61 เติบโตราว 1.8%yoy และ 6.4%qoq จากการลด
ค่าใช้จ่ายการจา้งงานแล้วไปลงทุนระบบการจัดการอัจฉริยะแทน ส่วนผล
ประกอบการ 4Q61 เติบโตเติบโตอย่างต่อเนื่องอีก1.9%yoy และ 1.3%qoq
จากแรงหนุนเปิดตัวรองเท้ารุ่นใหม่ 5 รุ่นรวมถึงรุ่น HOVR Infinite เป็น
รองเท้าฝังชิปรุ่นแรกของโลก

97.00% Auto call @ 18.6434 83.00% put level @15.9526

Berkshire Hathaway Inc (BRK/B UN) เป็น บริษัท โฮลด้ิงท่ีเป็นเจ้าของ
บริษัท ย่อยในหลากหลายสาขาธุรกิจ ธุรกิจหลักคือการรับประกันภัยต่อทั่ว
ประเทศและทั่วโลก การด าเนินงานอ่ืน ๆ ของ Berkshire ได้แก่ บริษัทรถไฟ,
บริษัทเคมีภัณฑ์พิเศษและธุรกิจระหว่างประเทศอีกหลากหลาย

ผลประกอบการ 3Q61 เติบโตราว 6.0%yoy และ 10.8%qoq จากการช่วย
บริษัทประกันภัยขนาดใหญ่รวมถึงการเปล่ียนแปลงนโยบายภาษี ส่วนผล
ประกอบการ 4Q61 เติบโตเติบโตอย่างต่อเนื่องอีก9.5%yoy และ8.8%qoq
จากแรงหนุนซื้อธุรกิจ Kotak Mahindra bank ในอินเดีย และอื่นๆ

97.00% Auto call @ 190.4789 83.00% put level @162.9871
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WHA
Spot Price (B) as of 10 Jan 19 4.22

Support / Resistance (B) 4.00 / 4.36

98% Strike Price (B) 4.14 

Annualized Yield

No Protection 15.7503%
90% Protection 14.4745%
95% Protection 8.8606%

CPN
Spot Price (B) as of 10 Jan 19 75.50
Support / Resistance (B) 72.50 / 79.50
98% Strike Price (B) 73.99
Annualized Yield

No Protection 12.9441%
90% Protection 12.1754%
95% Protection 7.7111%



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ท่ีกนง. พี่งปรับดอกเบี้ยเพิ่มขึ้น 0.25% ในปลายปี 2561 ช่วยหนุน
ให้กองทุนนี้มีควานน่าสนในมากข้ึน รวมถึงกองทุนดังกล่าวให้ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBUSB
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้
ระยะสั้น)

ธนาคารกลางสหรัฐส่งสัญญาณชะลอการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้ ช่วยหนุนราคาตราสารหนี้มีโอกาสปรับตัวเพิ่มข้ึน อีกทั้งยังสามารถลดความเสี่ยงของ
พอร์ตได้ แต่ยังมีคามเสี่ยงจากความผันผวนของ Bond Yield จึงแนะน าลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ที่มีอายุคงเหลือต่ า โดยกองทุนดังกล่าวยังคงท าผลตอบแทนได้ดีและ
สม่ าเสมอ

M-S50
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุน
ไทย)

ภายใต้สมมติฐานที่ไม่ได้มีปัจจัยลบใหม่ๆ เข้ามากดดัน ขณะที่ SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมา แม้จะยังไม่สามารถผ่านแนวต้านบริเวณ 1600 จุดได้ แต่ระดับ PER ของดัชนี 
14 เท่า น่าจะช่วยจ ากัด Downside บวกกับการใกล้เข้าสู่ชว่งรายงานผลประกอบการ และราคาน้ ามันท่ีปรับตัวเพิม่ข้ึนต่อเน่ือง น่าจะเกิด Momentum ปรับตัวเพิ่มขึ้น
ต่อเนื่อง จึงเลือกลงทุนในกองทุนอิงหุ้นขนาดใหญ่ดังกล่าว ซึ่งให้ผลตอบแทนที่ดี พร้อมเสริมความเชื่อมั่นด้วย Morningstar 5 ดาว

B-ASIA
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุน
ต่างประเทศ)

ประเด็นสงครามการค้าน่าจะผ่านพ้นจุดสูงสุด และค่อยๆผ่อนคลายลง ซึ่งดีต่อตลาดหุ้น EM ที่ปรับตัวลดลงแรงในช่วงปีที่ผ่านมา อีกทั้งความกังวลต่อเศรษฐกิจสหรัฐ
ที่อาจชะลอตัวลง ช่วยหนุนให้ Fund Flow มีโอกาสไหลกลับเข้ามาในตลาดหุ้นอเชียที่มี Valuation ถูกมาก โดยกองทุนนี้ลงทุนในกองทุน Invesco Asian Equity Fund 
(Dublin) Class C ซึ่งเน้นลงทุนในหุ้นที่จดทะเบียนในเอเชียและ/หรือมีรายได้หลักในเอเซีย อีกทั้งกองทุน B-ASIA ยังได้ Morningstar 5 ดาว (Fx hedging > 75%) 

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 8.46% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 4.80% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 4
พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 7.45% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 4.80% ต่อปี

ใน 10 วันแรกของปี 2562 ตลาดหุ้นโลกฟื้นตัวแรง หนุนกองทุนรวม
ที่คัดเลือกบวก 0.98% แต่ยงัน้อยกว่า Benchmark ที่ให้ผลตอบแทน
1.53% โดยได้แรงส่งหลักๆ จากราคาน้ ามันปรับตัวขึ้นแรง หนุนหุ้น
กลุ่มพลังงานปรับตัวเพ่ิมขึ้นกว่า 5% อย่างไรก็ตามกองทุนรวมที่คัด
สรรมาตลอด 2 เดือนกว่า ให้ผลตอบแทน -1.36% ชนะ Benchmark
-2.96% รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

57.00

168.00

61.00

515.00

n.a.

3.88

2.64

2.28

3.97

n.a.

13.84

10.66

26.49

16.62

10.88

1.14

1.60

1.74

1.65-1.83%
ตน้ทนุวัตถดุบิทีล่ดลง หนุน spread เพิม่ข ึน้ สง่ผลดตีอ่ SCC  ในดา้น

ธุรกจิปิโตรฯ หนุนก าไรใน 4Q61 และตอ่เนื่อง ปี2562

3.79
EU ปลดใบเหลอืงรวมถงึใหใ้บเขยีวประมงไทย ซึง่เป็นผลดตีอ่ TU เพราะ

42%ของรายไดร้วม มาจากการสง่ออกทนู่า กุง้ ไปยงัยโุรปและสหรัฐฯ

15.72

n.a.

SCC 28-Dec-18 10% 436.00 428.00

TU 09-Jan-19 10% 17.10 17.40 1.75%22.00

คาดก าไรสทุธ ิปี 2561-62 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขับเคลือ่น

จากสนิเชือ่รายใหญแ่ละ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจาการลงทนุขนาดใหญข่องทัง้

ภาครัฐและเอกชน ราคาหุน้ปัจจบัุนยงั Laggard ธ.พ. ใหญอ่ืน่ๆ

KBANK 28-Dec-18 20% 185.00

-4.93%

180.00 -2.70%251.00

BJC 28-Dec-18 15% 50.75 48.25

ก าไร 4Q61 ฟ้ืนตัว จากอัตราภาษีทีจ่า่ยลดลงหลังจากปรับโครงสรา้งใน

กลุม่แลว้เสร็จ รวมถงึธุรกจิคา้ปลกีได ้Sentiment บวกจากมาตรการ

กระตุน้การบรโิภคของรัฐบาล

1.04

PTTEP 28-Dec-18 15% 119.00 122.50 2.94%

จากราคาน ้ามันดบิโลกฟ้ืนตัวเหนือ 50 เหรยีญ หลังสะทอ้นความกงัวลตอ่

การชะลอตัวของเศรษฐกจิโลกไปมากแลว้ รวมถงึการปรับลดก าลังการ

ผลติของโอเปกน่าจะชว่ยลด Oversupply ของตลาดได ้

POPF 04-Jan-19 10% 13.20 13.30 0.76%

42.00 -2.89%DTAC 28-Dec-18 10% 43.25

Stocks Fair Value Weight
Price Accumulated 

Return

PER 

2018F
PBV 2018F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

ในชว่งทีด่ัชนีหุน้ไทยปรับฐานแบบนี้ รวมถงึวันเลอืกตัง้ถกูเลือ่นออกไป

อยา่งเป็นทางการแลว้ จงึท าใหเ้หมาะสมทีจ่ะลงทนุในกองทนุอสังหาฯเพือ่

ความปลอดภัย

Turnaround กลับมามกี าไรตัง้แต ่4Q61 จากตน้ทนุทีล่ดลงจากคลืน่

สัมปทาน คาดก าไรปี 2562 โตสดุในกลุม่
3.14

n.a.

4.45











Recc. Quote ID Tenor
Pay 

Frequency
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicative 
PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put Auto Call
Call 

Frequency
Issuer

10826 6mth Monthly USD
FB UQ

(Facebook Inc)

UAA UN
(Under Armour

Inc) 

BRK/B UN
(Berkshire 

Hathaway Inc)
8 20.00%

All 
Periods

83.00% 97.00% Period End SG Issuer

10823 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com 
Inc)

WB UQ
(Weibo Corp)

BRK/B UN
(Berkshire 

Hathaway Inc)
8 20.00%

All 
Periods

82.90% 97.00% Period End SG Issuer

10824 6mth Monthly USD
BABA UN

(Alibaba Group 
Holding Ltd)

WB UQ
(Weibo Corp)

BRK/B UN
(Berkshire 

Hathaway Inc)
8 20.00%

All 
Periods

85.20% 97.00% Period End SG Issuer

10825 6mth Monthly USD
NVDA UQ

(Nvidia Corp)
XRX UN

(Xerox Corp)

BRK/B UN
(Berkshire 

Hathaway Inc)
8 20.00%

All 
Periods

82.90% 97.00% Period End SG Issuer

10827 6mth Monthly USD
GOOGL UQ
(Alphabet Inc)

UAA UN
(Under Armour

Inc) 

BRK/B UN
(Berkshire 

Hathaway Inc)
8 20.00%

All 
Periods

84.60% 97.00% Period End SG Issuer

10828 6mth Monthly USD
NKE UN

(Netflix Inc)

UAA UN
(Under Armour

Inc) 

BRK/B UN
(Berkshire 

Hathaway Inc)
8 20.00%

All 
Periods

85.30% 97.00% Period End SG Issuer



Recc. Quote ID Tenor
Pay 

Frequency
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicative 
PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put Auto Call
Call 

Frequency
Issuer

10829 6mth Monthly USD

IAC UQ
(IAC/InterActive

Corp)

SINA UQ
(SINA 

Corp/China)

BRK/B UN
(Berkshire 

Hathaway Inc)
8 20.00%

All 
Periods

85.20% 97.00% Period End SG Issuer

10837 6mth Monthly USD
NFLX UQ

(Netflix Inc)

JPM UN
(JPMorgan 

Chase & Co)

MSFT UQ
(Microsoft Corp)

8 15.00%
All 

Periods
83.42% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

10838 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com 
Inc)

NFLX UQ
(Netflix Inc)

MSFT UQ
(Microsoft Corp)

8 15.00%
All 

Periods
83.35% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

10839 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com 
Inc)

JPM UN
(JPMorgan 

Chase & Co)

NFLX UQ
(Netflix Inc)

8 15.00%
All 

Periods
83.38% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

10840 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com 
Inc)

JPM UN
(JPMorgan 

Chase & Co)
NFLX UQ

(Netflix Inc)
8 20.00%

All 
Periods

84.98% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

10841 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com 
Inc)

NFLX UQ
(Netflix Inc)

MSFT UQ
(Microsoft Corp)

8 20.00%
All 

Periods
84.81% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) Tenor 30 Days

No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection

GPSC 57.00 31.7062% 24.8692% 13.3556% 26.8144% 21.2589% 11.3283% 18.5417% 14.9706% 7.7801%

CENTEL 40.00 25.7681% 21.4705% 11.9681% 21.1216% 17.7685% 9.8143% 13.5397% 11.5663% 6.1790%

BANPU 16.30 24.3019% 20.5489% 11.5861% 19.7279% 16.8361% 9.4027% 12.3442% 10.6866% 5.7490%

BJC 48.25 24.3019% 20.5502% 11.5799% 19.7317% 16.8398% 9.3965% 12.3467% 10.6915% 5.7527%

PTTEP 122.50 24.3019% 20.5514% 11.5799% 19.7279% 16.8373% 9.3953% 12.3442% 10.6890% 5.7515%

SPRC 10.60 24.3019% 20.5539% 11.5700% 19.7279% 16.8361% 9.3941% 12.3442% 10.6890% 5.7441%

TOA 33.50 24.3019% 20.5514% 11.5774% 19.7279% 16.8361% 9.3978% 12.3442% 10.6878% 5.7502%

TOP 69.75 24.3019% 20.5514% 11.5824% 19.7304% 16.8398% 9.3978% 12.3454% 10.6890% 5.7515%

EA 45.50 22.8442% 19.6035% 11.1721% 18.3461% 15.8814% 8.9618% 11.1746% 9.8044% 5.3132%

GLOBAL 18.00 22.8442% 19.6035% 11.1746% 18.3461% 15.8814% 8.9606% 11.1746% 9.8044% 5.3144%

GULF 83.75 21.3962% 18.6270% 10.7510% 16.9824% 14.9082% 8.5088% 10.0357% 8.9198% 4.8690%

BDMS 22.80 17.1125% 15.5219% 9.3422% 12.9826% 11.8552% 7.0351% 6.8099% 6.2725% 3.4848%

KTC 5.85 17.1125% 15.5219% 9.3447% 12.9826% 11.8552% 7.0301% 6.8099% 6.2725% 3.4835%

BGRIM 28.00 15.7078% 14.4309% 8.8272% 11.6903% 10.8054% 6.5024% 5.8141% 5.4126% 3.0163%

WHA 4.22 15.7503% 14.4745% 8.8606% 11.6555% 10.7708% 6.4950% 5.8141% 5.4138% 3.0053%

BEM 9.80 14.3188% 13.3133% 8.2806% 10.4229% 9.7463% 5.9468% 4.8629% 4.5723% 2.5408%

MTC 48.75 14.3188% 13.3145% 8.2856% 10.4266% 9.7488% 5.9529% 4.8654% 4.5748% 2.5482%

ROBINS 67.25 14.3188% 13.3158% 8.2831% 10.4254% 9.7475% 5.9542% 4.8654% 4.5748% 2.5469%

CPN 75.50 12.9441% 12.1754% 7.7111% 9.1816% 8.6767% 5.3807% 3.9646% 3.7614% 2.0804%

TCAP 52.00 12.9441% 12.1754% 7.7124% 9.1816% 8.6767% 5.3807% 3.9646% 3.7626% 2.0804%

Undetlying
Spot Price (B) as of 10 

Jan 2019

95% Strike Price97% Strike Price98% Strike Price



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

M-S50 1.04 1.97 -2.24 8.71 -0.90 21.18 22.75 -14.89 80%

JB25 7.34 1.72 -5.19 7.64 -4.15 22.18 25.66 -16.39 80%

TMB50DV 1.77 1.86 -6.21 7.43 -5.48 20.92 22.27 -15.82 80%

TMB50 15.19 1.86 -6.24 7.28 -5.50 20.77 22.15 -16.11 80%

SCBSET50 8.31 1.88 -6.36 7.39 -5.64 20.90 22.35 -16.25 80%

T-SET50 1.56 1.84 -6.39 7.22 -5.75 21.95 22.42 -17.02 80%

BTP 13.38 -0.27 -6.42 8.91 -6.45 13.27 30.31 4.72 60%

1AMSET50-RA 3.33 1.43 -7.07 9.48 -6.26 20.99 22.89 -9.88 80%

K-STAR-A(R) 2.53 1.83 -7.89 9.10 -7.97 20.99 19.84 -4.14 100%

SCBSE 3.10 1.82 -9.09 11.03 -8.60 17.75 24.95 1.48 100%

SET Index 1.70 -11.40 4.80 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 8.73 1.94 -6.22 8.07 -5.20 22.77 -1.07

TMBUSBLUECHIP 0.42 3.54 -0.35 -1.06 25.58

TISCOAP 0.23 1.76 -19.10 6.02 -18.49 32.06 2.43 -11.35

B-ASIA 2.60 0.10 -17.63 9.44 -15.56 37.67 5.82

KF-HCHINAD 1.46 -0.28 -19.04 10.50 -15.88 46.15 1.98

KT-INDIA-A 1.70 -2.02 -18.94 -16.49 41.44

SET Index 1.70 -11.40 8.53 -10.82 13.66 19.79 -14.00
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 09/01/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET 

Index 
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้
ผลตอบแทนสงูสดุใน YTD

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

PHATRA LTFD 6.14 1.85 -13.68 9.05 -14.13 19.23 19.50 1.67 60%

MV-LTF 2.39 1.03 -9.52 8.69 -9.45 19.55 16.34 -9.21 60%

K20SLTF 15.74 2.51 -12.94 8.64 -14.17 16.99 18.40 1.86 60%

MS-CORE LTF 1.11 2.02 -7.26 8.60 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

UOBLTF 4.88 1.94 -7.72 8.46 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

CG-LTF 12.44 1.99 -10.23 8.11 -10.68 18.69 13.53 -4.90 80%

VALUE-D LTF 6.01 2.60 -12.82 7.34 -13.71 22.08 16.74 -6.66 60%

JB25 LTF 8.44 1.71 -5.65 7.13 -4.62 21.52 25.10 -16.79 80%

KFLTF50 3.58 1.85 -6.55 6.99 -5.78 19.97 21.95 -16.24 80%

KSET50LTF 1.43 1.76 -7.21 6.33 -6.45 19.69 21.55 -16.95 80%

SET Index 1.70 -11.40 4.80 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 09/01/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

PHATRA LTFD 6.14 1.85 -13.68 9.05 -14.13 19.23 19.50 1.67 60%

MV-LTF 2.39 1.03 -9.52 8.69 -9.45 19.55 16.34 -9.21 60%

K20SLTF 15.74 2.51 -12.94 8.64 -14.17 16.99 18.40 1.86 60%

MS-CORE LTF 1.11 2.02 -7.26 8.60 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

UOBLTF 4.88 1.94 -7.72 8.46 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

CG-LTF 12.44 1.99 -10.23 8.11 -10.68 18.69 13.53 -4.90 80%

VALUE-D LTF 6.01 2.60 -12.82 7.34 -13.71 22.08 16.74 -6.66 60%

JB25 LTF 8.44 1.71 -5.65 7.13 -4.62 21.52 25.10 -16.79 80%

KFLTF50 3.58 1.85 -6.55 6.99 -5.78 19.97 21.95 -16.24 80%

KSET50LTF 1.43 1.76 -7.21 6.33 -6.45 19.69 21.55 -16.95 80%

SET Index 1.70 -11.40 4.80 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 09/01/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF 1.43 1.86 -13.41 9.04 -13.94 18.98 19.62 1.68 60%

KEQRMF 7.80 1.85 -7.74 7.55 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

KFS100RMF 2.31 1.91 -7.44 7.45 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

JB25RMF 3.43 1.71 -5.64 7.12 -4.63 21.55 25.02 -16.76 80%

KS50RMF 2.30 1.87 -6.60 6.80 -5.90 20.29 21.88 -16.98 80%

TMB50RMF 3.67 1.84 -7.02 6.55 -6.30 19.87 21.41 -16.57 80%

SCBRMS50 2.00 1.86 -7.04 6.44 -6.32 19.90 21.25 -17.03 80%

BERMF 12.91 0.64 -10.10 5.83 -10.49 11.67 22.27 -6.26 60%

BSIRIRMF 3.88 1.44 -9.20 5.31 -9.38 16.01 13.69 -13.42 60%

KFDIVRMF 10.45 1.96 -10.64 5.02 -10.61 20.95 13.66 -14.42 60%

SET Index 1.70 -11.40 4.80 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.10 5.29 2.32 3.20 -1.31 16.00 -15.54

KGHRMF 0.98 2.98 2.23 2.78 0.42 17.42 -14.84

TMBGQGRMF 0.56 1.86 -6.07 7.94 -4.98 22.90 -1.62

ONE-UGERMF 0.15 2.60 -6.75 -6.23 23.86

TMBUS500RMF 0.36 3.19 -7.54 7.65 -8.30 14.06 8.17 2.97

SET Index 1.70 -11.40 8.53 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 09/01/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)
Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TCMFENJOY 1.29 0.22 0.05 1.28

ASP 2.36 0.18 0.04 1.19

LHMM 5.26 0.20 0.05 1.16

K-CASH 11.50 0.21 0.04 1.16

PHATRA MP 10.07 0.19 0.04 1.12

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.03 0.92

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)
Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBUSB 48.49 0.78 0.06 1.53

LHSTPLUS 4.62 0.32 0.04 1.49

ONE-FIXED-A 4.64 0.30 0.05 1.42

ASP-DPLUS 8.22 0.44 0.05 1.40

TMBABF 28.88 1.96 0.05 1.34

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.05 1.36

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 09/01/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 2 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมทางเลือก (Alternative Fund) 

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Manageme
nt Fee

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

Return (%)
3y 

(Annlzd)

Return (%)
5y 

(Annlzd)

SCBGOLDH 1.08 0.50 0.16 -4.93 3.43 0.04

K-GOLD 10.36 0.54 0.19 -4.92 3.43 0.24

KT-GOLD 0.41 1.07 -0.06 -5.67 1.81 -0.54

TMBGOLDS 1.96 1.18 0.15 -5.64 2.65 -0.65

LBMA Gold Price AM USD
LBMA Gold Price PM USD

0.18
0.75

-2.65
-2.54

5.37
5.36

0.92
1.00

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 09/01/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนที่แสดงลงทุนใน Master Fund : SPDR® Gold Shares



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส ดิสรัปทีฟ ออพพอร์ทูนิตี้ส์

(ASP-DISRUPT)

o การเติบโตอยา่งรวดเร็วของระบบเศรษฐกิจยคุดิจิทลั (Digital Economy) ก่อให้เกิด
รูปแบบในการด าเนินธุรกิจแบบใหมท่ี่เข้าไปทดแทนผู้ เลน่รายเดิม (Disruptive Business 
Model)

o เรามองวา่ผู้ที่ได้ประโยชน์ในกลุม่ธุรกิจนีค้ือ บริษัทท่ีเป็นผู้น าในกลุม่ Cloud Servicee ซึง่
ยงัอยูใ่นช่วง Early Stage มีศกัยภาพในการเติบโตได้อีกมาก

o สดัสว่นการลงทนุ

 0-40% ลงทนุในกองทนุ AXA World Funds Framlington Digital Economy I USD
 0-28% ลงทนุในหุ้นโดยตรง
 0-24% กระจายการลงทนุในกองทนุวม ETF
 0-8% เงินสด



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อินเดีย ไดนามิกส์ อิควิตี้ 
(ASP-INDIA)




