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บนสมมติฐานที่เชื่อว่า การประกาศพระราชกฤษฎีกาให้จัดการเลือกตั้ง จะเกิดข้ึนในสัปดาห์นี้ หลังจากนั้นจะตามมาด้วย
การเดินหน้าทึ่เป็นรูปธรรมไปสู่การเลือกตั้งเดือน มี.ค. 2562 น่าจะท าให้ตลาดหุ้นไทยได้รับแรงหนุน คงน้ าหนักการลงทุนใน
ตลาดหุ้นไทยไว้ที่ 35% ซึ่งเป็นสัดส่วนการลงทุนที่สูงสุดในพอร์ตการลงทุน ส่วนการลงทุนในตลาดหุ้นต่างประเทศก าหนด
สัดส่วนการลงทุนเพียง 15% โดยเห็นว่าปัญหาหลัก 2 ประการ ได้แก่ แนวทางเรื่องการท า Brexit ของอังกฤษ และ การ
แก้ปัญหาเรื่อง Government Shutdown ในสหรัฐฯ ยังไม่เห็นทางออกที่ชัดเจน ซึ่งทั้ง 2 เรื่องน่าจะส่งผลกระทบต่อตลาดหุ้น
สหรัฐฯ และ ยุโรป จึงควรถือครองหุ้นในท้ัง 2 ตลาดในระดับ Underweight และให้น้ าหนักการลงทุนเพิ่มในตลาดเอเซีย
รวมถึง Emerging Market ในด้านตราสารหนี้ คาดหมายว่าจะเห็นการไหลเขา้ของเม็ดเงินลงทุนมากขึ้นหลังเชื่อว่าจะเห็นการทิ้ง
ช่วงของการปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยของไทย ก าหนดน้ าหนักการลงทุนไว้ท่ี 20% โดยตัวเลือกการลงทุนสามารถหาตราสารที่มี
Duration ยาวขึ้นได้แต่ไม่ควรเกิน 3 ปี การลงทุนทางเลือกอื่นก าหนดสัดส่วนไว้ที่ 15% ของพอร์ตการลงทุน ซ่ึง ELN และ
FCN ที่ให้ Coupon สูงยังสามารถช่วยสร้างผลตอบแทนให้พอร์ต แต่ควรเลือกหุ้นอ้างอิงที่มีปัจจัยพื้นฐานแข็งแรง ส าหรับ
สัดส่วนการลงทุนที่เหลืออีก 15% ให้เลือกลงในตลาดเงิน โดยสามารถเลือกลงทุนผ่านกองทุนรวม Money Market

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN
หมายเหตุ : Acc. Return เริ่มค านวณผลตอบแทนตั้งแต่ วันที่ 2 พ.ย. 2561 - 17 ม.ค. 2562
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมาตลาดหุ้นโลก
ยังคงปรับตัวเพิ่มขึ้นอีก 0.92% 
ส่วนตลาดหุ้นไทย แม้ต่างชาติจะเริ่ม
กลับมาซื้อสุทธิทุกวัน แต่ถูกแรง
ขายจากกองทุนกว่า 9.0 พันล้าน
บาท กดดันให้ SET Index ลดลง 
0.85% อย่างไรก็ตามพอร์ตการ
ลงทุนความเสี่ยงปานกลางยังท า
ผลตอบแทนได้ดีที่  0.41% ชนะ 
Benchmark ที่ให้ผลตอบแทนเพียง 
0.08% หลักๆมาจากหุ้น ไทยที่ 
Selective Buy ได้ดี อย่าง SCC, 
TU, PTTEP และหุ้นต่างประเทศที่
แนะน า อย่าง AMAZON และ
CSPC PHARMACEUTICAL ให้
ผลตอบแทนบวกถึง 2.23% และ 
3.27% ตามล าดับ

หมายเหต ุ: กองทนุ B-ASIA คิดผลตอบแทน 10-16 ม.ค. 62
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมาพอร์ตการลงทุนความเสี่ยงปานกลางท าผลตอบแทนได้ดี หนุนผลตอบแทนตลอด 10 สัปดาห์
ที่ผ่านมาตั้งแตจ่ัดตั้งพลิกกลับมาชนะ Benchmark และให้ผลตอบแทนชนะ Benchmark ถึง 7 ใน 10 สัปดาห์
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Portfolio Mutual Fund Selection Benchmark
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สัปดาห์ที่ผ่านมา ปรากฎแรงขายออกมจากนักลงทนุสถาบันในประเทศที่
ชัดเจน เฉพาะอย่างยิ่งใน 3 วันท าการ (14-16 ม.ค.) พบว่าขายสุทธิราว 1.02
หมื่นล้านบาท ซึ่งสันนิษฐานว่าน่าจะเกิดจากการไถ่ถอน LTF เชื่อว่าแรงกดดันจาก
การขายในส่วนนี้ยงัจะมีความต่อเนื่อง ส่วนปัจจัยที่ให้ความส าคัญในสัปดห์นี้ได้แก่
เรื่อง การประกาศ พ.ร.ฎ. ให้จัดการเลือกตั้งซึ่งน่าจะถูกประกาศภายในสัปดาห์นี้
หากจะท าให้เกิดการเลือกต้ังภายในเดือน มี.ค. ซึ่วจะเป็นผลดีต่อ SET Index
อย่างไรก็ตามปัจจัยแวดล้อมในต่างประเทศก็ยังอยู่ในฐานะที่จะสร้างแรงกดดัน
เฉพาะอย่างยิ่งในกรณี Brexit หลังจากที่กฎหมายไม่ผ่านการเห็นชอบท าให้แนวทาง
ปฎิบัติที่จะน าไปสู่การ Brexit ไม่ชัดเจน ซึ่งถือเป็นความเสี่ยง อย่างไรก็ตามเช่ือว่า
SET Index ปัจจุบันมี Downside ไม่มาก เนื่องจากมีค่า PER เข้าใกล้ 14 เท่า ซึ่ง
SET Index ไม่เคยลงไปต่ ากว่าจุดนี้ในช่วงกว่า 5 ปีที่ผ่านมา จากองค์ประกอบ
ข้างต้นคาดว่า SET Index สัปดาห์นี้น่าจะยังผันผวน แต่ด้วย Downside ที่จ ากัดจึง
เหมาะส าหรับการสะสมหุ้นพ้ืนฐานดีลงทุนระยะยาว ส่วนการ Trading ความเสี่ยงสูง

การกลับมาซื้อสุทธิของนักลงทุนต่างชาติ อีกครั้งหนึ่ง ถือเป็นสัญญาณ
บวกที่ส าคัญ และคาดว่าน่าจะเห็นชัดเจนยิ่งข้ึนหลังการประกาศ พ.ร.ฎ.ให้จดัการ
เลือกตั้ง ในเชิงกลยุทธ์ยังแนะน าให้สะสมหุ้นที่มีปัจจัยพ้ืนฐานแข็งแกรง่เพ่ือการลงทุน
ระยะยาว หุ้น Top Pick สัปดาห์นี้ยังคงเลือก PTTEP (FV@B 168) โดยเชื่อว่า ราคา
น้ ามันน่าจะยืนอยู่ในระดับสูงได้ต่อเนื่อง จากสัญญาณวกในฝั่ง Demand ขณะที่
การควบคุม Supply ก็ยังท าได้ดี ส่วนการชนะประมูลในแหล่งบงกชและเอราวัณ ถือ
เป็นองค์ประกอบที่เพ่ิม Fair Value แต่ราคาหุ้นยังไม่ได้ตอบรับผลบวก ส่วนอีก
บริษัทหนึ่งเป้นหุ้น High Dividend Yield เลือก QH (FV@B 4.48) ที่ราคาหุ้น
ปัจจุบันให้ Dividend Yield ราว 8% ส่วนแนวโนม้การท าก าไรปี 2562 คาดว่ายัง
อยู่ในระดับสงู โดยที่ส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมท าไดม้ากถึง 1.7-1.9 พันล้านบาท
คิดเป็นสัดส่วนกว่า 40% ของก าไรสุทธิ ส่วนตัวเลือกอื่นที่สามารถทยอยสะสมได้
อย่างเช่น KBANK, TU, BJC, SCC และ MAJOR ทั้งนี้ยังคงน้ าหนักการลงทุนใน
หุ้นไทยไว้ที่ 35% ของพอร์ตการลงทุนรวม

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

QH 2.78 4.48 62.90% ใกล้เข้าสู่ช่วงจ่ายปันผล QH มี Div Yield สูงเกิน 8% บวกกับพื้นฐานที่แข็งแกร่งและ Upside สูง เหมาะแก่การลงลทุน

PTTEP 123 168.00 36.59% สัญญาณการฟื้นตัวของราคาน้ ามันในชว่ง สัปดาห์ที่ผ่านมาจากการลดก าลังการผลิตของกลุม่โอเปก ระยะสั้นเปน็บวกต่อราคาหุ้น

POPF 13.40 n.a. n.a. ความเสี่ยงจากผวนของตลาดหุ้นโลก เลือกพักเงินสดในกองทุนอสังหาฯ เพื่อความปลอดภัย

BJC 46.00 61.00 32.61% คาด 1Q62 ยังเติบโตจากธุรกิจค้าปลีกจากการกระตุ้นการบรโิภคของรฐับาลรวมถงึธรุกจิบรรจุภัณฑ์

SCC 438.00 515.00 17.58% Fund flow ต่างชาติไหลกลับ หนุนหุ้นขนาดใหญ่สภาพคล่องสูงอยา่ง SCC รวมถึงพื้นฐานแข็งแกร่งและคาดปันผลได้เกือบ 4%

KBANK 184.50 251.00 36.04% คาดก าไรเติบโตจากสินเชื่อรายใหญ่และ SME ที่ได้ผลบวกจากการลงทนุขนาดใหญ่ รวมถึงราคาหุ้นปจัจุบันยัง Laggard ธ.พ. อื่นๆ

BDMS 23.60 30.00 27.12% ราคาหุ้นปรับฐานลงมาจากประเด็นควบคมุราคายามากเกนิไป ขณะที่พื้นฐานแข็งแกร่ง ก าไร 1Q62 ดีจากกรขาย RAM

TU 17.20 22.00 27.91% EU ปลดใบเหลืองประมงไทย บวกต่อ TU ช่วยให้การหาลกูค้าใหม่ๆ  ง่ายขึ้น และมีโอกาสที่ลูกคา้เดิมจะเพิ่มค าสั่งซ้ือด้วยในอนาคต 

MAJOR 21.80 29.00 33.03% ใกล้เข้าสู่ช่วงปันผล มี Div Yield สูงถึง 8% บวกกับก าไร 4Q61 เติบโตดีจากหนังท าเงินหลายๆเรื่อง
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• SET Index สัดาห์ที่ผ่านมาแกว่งผันผวนออกข้าง โดยเคลื่อนไหวในกรอบ 1565 - 1594 จุด ปัจจุบันปิดที  1583.77 จุด 
ติดลบเล็กน้อย -0.83% (WTD)

• ประเมินการเคล่ือนไหวในสัปดาห์ที่ผ่านมาไม่ได้มีสัญญาณบวกลบท่ีชัดเจน แต่อย่างไรก็ตาม MACD ที่ยังมีทิศทางปรับขึ้นและ
ดัชนียังยืนเหนือ 1580 จุด ท าให้ความคาดหวังที่จะเห็นการแกว่ง Sideway Up ยังมีอยู่

• โดยประเมินกรอบการเคล่ือนไหวของสัปดาห์จะมีแนวต้านที่ 1600 จุด หากผ่านได้น่าจะเห็นการแกว่งข้ึนทดสอบแนวต้าน 
Downtrend Line ที่ 1615 จุดตามล าดับ ขณะที่แนวรับกรอบล่างอยู่ที่ 1565 จุด
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก าลังอยู่ในช่วงของการฟ้ืนตัว โดยมีสัญญาณบวกจาก Golden Cross ระหว่าง EMA 5 และ 10 วัน แถมราคายังสามารถยืนเหนือ EMA 5 วัน 
ได้อีกด้วย โดยประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 126.50 และ 129.00 บาท ตามล าดับ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก าลังอยู่ในจังหวะ Technical Rebound จากกรอบล่างของ Uptrend Channel ทั้งนี้ หากอ่อนตัวลงมาบริเวณแนวรับ 2.72 บาท ถือเป็นโอกาส
น่าสะสม เพ่ือหวังขึ้นทดสอบแนวต้าน 2.88 บาท อีกครั้งหนึ่ง และหากผ่านได้จะมองขึ้นทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 2.96 บาท

PTTEP
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : ระยะสั้นได้ประเด็นบวกหนุนจากการฟ้ืนตัวของราคาน้ ามัน
นับจากต้นปีแล้วกว่า 14% จากการลดก าลังการผลิตของกลุ่มโอเปก ขณะที่ผล
ประกอบการใน 4Q61 ก าไรปกติเพ่ิมขึ้นถึง 22.0% qoq หนุนจากปริมาณขายที่
เพ่ิมขึ้น และราคาขายเฉลี่ยที่ปรับตัวข้ึนตามการปรับตัวข้ึนของราคาขายก๊าซฯ
แนะน าทยอยสะสมพร้อมรับปันผลเกือบ 4%

  

QH
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : คาดก าไรปกติทั้งปี 2561 อยู่ที่ 4.1 พันล้านบาท เติบโต
22%yoy แม้จะต่ ากว่าเป้าที่วางไว้ แต่ประสิทธิภาพท าก าไรดขีึ้น รวมทั้งค่าใช้จ่าย
ควบคุมดีขึ้น และส่วนแบ่งก าไรบรษัิทร่วมเพ่ิมขึ้น ท าให้ก าไรทั้งปีมี Downside จาก
ประมาณการไม่มาก ขณะที่ปี 2562 คาดเปิดตัวโครงการใหม่มากขึ้น เพ่ือดัน
Presale และโอนฯ เติบโต หนุนก าไรปกติโต 3.2% พร้อม Div.Yield สูงถึง 8%



คงน้ าหนัก ตลาดหุ้นสหรัฐ ที่ Underweight จากแนวโน้มเศรษฐกิจและผล
ประกอบการปี 2562 เติบโตชะลอลง ขณะที่อัตราดอกเบี้ยยังปรับขึ้นพร้อมการ
เดินหน้าลดขนาดงบดุล, Underweight ตลาดหุ้นยุโรป จากเศรษฐกิจที่ยังอ่อนแอ,
ผลประกอบการทรงตัว มคีวามเสี่ยงการเมือง และขาด catalyst หนุน, Neutral
ตลาดหุ้นญี่ปุ่น แม้ผลประกอบการ บจ. ดี Valuation ถูก แต่เงินเยนอ่อนค่า และขาด
ปัจจัยหนุนระยะยาว, Overweight ตลาดหุ้น EM มี Valuation น่าสนใจ ผล
ประกอบการแข็งแกร่ง, Overweight ตลาดหุ้น Asia ex Japan พ้ืนฐานเศรษฐกิจ
และผลประกอบการค่อนข้างดี

สัปดาห์นี้แนะน า Tencent Holdings Ltd (700 HK) และ Salesforce.com (CRM US)

Recc. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

TENCENT HOLDINGS LTD 700 HK 335.60 385.72 HKD 14.9%

SALESFORCE.COM INC CRM US 149.82 173.39 USD 15.7%

BOEING CO/THE BA US 359.09 414.35 USD 15.4%

BANK OF AMERICA CORP BAC US 28.99 32.50 USD 12.1%

SINO BIOPHARMACEUTICAL LTD 1177 HK 6.31 8.81 HKD 39.6%

SUN HUNG KAI PROPERTIES LTD 16 HK 124.20 145.57 HKD 17.2%

CHINA LIFE INSURANCE CO LTD 2628 HK 18.86 21.72 HKD 15.2%

KWEICHOW MOUTAI CO LTD 600519 CH 679.53 769.90 CNY 13.3%

AIR CHINA LTD 753 HK 7.59 8.25 HKD 8.7%

BFI FINANCE INDONESIA TBK PT BFIN IJ 665.00 850.00 IDR 27.8%

สัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นโลกแกว่งผันผวนด้วย 2 ประเด็นหลัก คือ การลง
มติ Brexit ซึ่งไม่ผ่านความเห็นชอบของรัฐสภาอังกฤษ และการประกาศผล
ประกอบการ 4Q61 ของบริษทัจดทะเบียนในสหรฐั ซึ่งคาดว่าจะเติบโตในอัตราที่
ลดลงเหลือราว 10% จากก่อนหน้าที่โตเฉลี่ยกว่า 25%

ส าหรับสัปดาห์นี้ ยังต้องติดตามการลงมติข้อตกลง Brexit อีกครั้งในวันที่ 21
ม.ค. นี้ ซึ่งทางออกต่างๆ ลว้นแต่มีความเป็นไปได้ ไม่ว่าจะเป็นการขอยืดเวลาออก
จาก EU, no-deal Brexit, ยกเลิก Brexit, ท าประชามติครั้งที่ 2 หรือ แม้แต่การ
จัดการเลือกต้ังใหม่ ท าให้การเมือง UK ในระยะนี้ยังคลุมเครือ และน่าจะส่งผลต่อ
sentiment การลงทุน ขณะที่การประชุมธนาคารกลางญ่ีปุ่น (BOJ) วันที่ 22-23
ม.ค. และการประชุมธนาคารกลางยุโรป (ECB) วันที่ 24 ม.ค. คาดทั้ง 2 ยังไม่มี
การปรับดอกเบี้ยนโยบาย ส่วนสหรัฐฯ ต้องตามเร่ือง Government Shutdown
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Tencent Holdings Ltd (700 HK)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน เพ่ิงเปิดให้บริการเกมมือถือจากซีรีส์ Game of Thrones
ไปเมื่อวันที่ 16 ม.ค. ที่ผ่านมา โดยได้รับลิขสิทธิ์อย่างถูกต้องจาก Warner
Bros. ซึ่งซรีีส์ดงักล่าวได้รบัความนิยมอย่างสูงในจนี นอกจากนี้ เกม PUBG
คาดว่าใกล้จะได้รบัอนุญาตจากทางการจีนให้สามารถกลับมาเล่นในประเทศได้อีก
ครั้ง หลังจากถูกแบนไปนานกว่า 1 ปี ซึ่งทั้ง 2 ประเด็นดังกล่าว น่าจะช่วยหนุน
ให้ผลประกอบการปี 2562 ของ Tencent เติบโตได้โดดเด่นกว่า 27%yoy

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก าลังแกว่ง Sideway Up ข้ึนมาทดสอบแนวต้านส าคัญที่ 335 เหรียญฯ หากผ่านได้ถือเป็นสัญญาณบวกยืนยันรูปแบบ Inversed Head &
Shoulder เพ่ือทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 350 เหรียญฯ

Salesforce.com (CRM US)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ยักษ์ใหญ่ Cloud-Computing เตรียมเข้าซื้อกิจการบริษัท
ClickSoftware Technologies มูลค่ากว่า 1.5 พันล้านเหรียญ หาก deal นี้
ส าเร็จ จะช่วยเพ่ิมฐานผู้ใช้บริการได้อย่างมีนัยส าคัญ เนื่องจากบริษัท
ClickSoftware Technologies มีความเช่ียวชาญด้าน AI marketing platform
คาดแนวโน้มผลประกอบการ 4Q61 จะเติบโตถึง 49%yoy ขณะที่ผละ
ประกอบการปี 2562 จะเติบโตอย่างก้าวกระโดดกว่า 589%yoy

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ประเมินราคาแกว่งตัวในรูป W-Shape และได้ผ่านแนวต้าน Neck Line ที่ 145 เหรียญฯข้ึนมา จึงถือเป็นการเปิด Upside เพ่ือทดสอบแนวต้านด่านถัดไป
ที่ 160 เหรียญฯ



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

BJC203A บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 1.18 3.00 2.33

TBEV209A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AA(tha)/Fitch (Thailand)
1.67 2.60 2.67

CPALL198C บริษัท ซีพี ออลล์ จ ากัด (มหาชน) 
หุ้นกู้: A-(tha); บริษัท: A+/TRIS, 

A(tha)/Fitch (Thailand)
0.60 2.49 1.96

BTSC19NA บริษัท ระบบขนส่งมวลชนกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A+/TRIS 0.81 2.46 1.97

SPALI209A บริษัท ศุภาลัย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A/TRIS 1.63 3.10 2.45

For More Information, pleas see Appendix

ปัญหา Shut down ในสหรัฐยังไม่ได้ข้อสรุป, ประเด็น Brexit ที่มีโอกาสยืดเยื้อ  ท าให้ 
Fund Flow ยังไหลเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัย คือ ตราสารหนี้ กดดันให้อัตรา
ผลตอบแทนพันธบัตรสหรัฐ 10 ปี แกว่งตัวต่ าใกล้กับสัปดาหก์่อนหน้าอยู่ที่ 2.7%

เช่นเดียวกับไทย คือ เงินไหลเข้ามาพักในตราสารหนี้เ ห็นได้จากค่าเงินบาท/ดอลลาร์
ที่แข็งค่าราว 0.6% หนุนให้ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ปรับตัวลงล่าสุด 2.47% 
จาก 2.55% ในสัปดาห์ก่อนหน้า และ Yield Curve ปรับลงเกือบทุกช่วงอายุราว 
1.3-6.4 Bps และแรงซื้อของนักลงทุนต่างชาติซื้อตราขณะที่อัตราสารหนี้ทั้งสั้น+
ยาว เพ่ิมข้ึน 384% จากสัปดาห์ก่อนหน้าอยู่ที่ 49 หมื่นล้านบาท โดยอยู่ที่ตราสาร
หนี้ระยะยาว 77.7% : ระยะสั้นราว 22.3% ของมูลค่าทั้งหมด : (เทียบสัปดาห์ที่แล้ว 
67.4 % : 32.6% ตามล าดับ)

กลยุทธ์การลงทุน คือ คาดหมายว่าจะเห็นการไหลเข้าของเม็ดเงินลงทุนมากข้ึน
หลังเชื่อว่าการทิ้งช่วงของการปรบัขึ้นอัตราดอกเบี้ยของไทย คือ คาดดอกเบี้ยทรง
ตัวต่อเนื่องอย่างน้อยตลอดในช่วง 1Q62 โดยยังก าหนดน้ าหนักการลงทุนไวท้ี่
20% โดยตัวเลือการลงทุนสามารถหาตราสารที่มี Duration ยาวขึ้นได้แต่ไม่ควรเกิน
3 ปี ท่าทีคือ มี Rating BBB+ ขึ้นไป และคาดหวังผลตอบแทนสูงกว่าอัตราดอกเบี้ย
เงินฝากออมทรัพย์ และแนะน ากระจายลงทุนตราสารหนี้ในพอร์ตสัดส่วนๆเท่าๆกัน
เฉลี่ย 4-5 ตัว (ดังตารางด้านล่าง) โดย Top pick เลือก BJC203A และ
TBEV209A

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

10-Jan-19 1.744 1.845 2.17 2.55 3.21 3.40

17-Jan-19 1.745 1.828 2.14 2.49 3.19 3.37

Change (bps.) 0.2 (1.7) (3.0) (6.4) (1.3) (3.8)
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Thailand Government Bond Yield Curve

10-Jan-19

17-Jan-19

Yield (%)

TTM (Yrs)

        จ          1      3      6                  

   ธ      ฐ   0.68% 2.43% 2.90% 0.06%

          ภ     ช 0.41% 1.17% 1.38% 0.13%



ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) TU
และ/หรือ PTTEP

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 TU
Underlying 2 PTTEP

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 10826

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 AMZN UQ
Stock 2 GOOGL UQ
Stock 3 TSLA UQ

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 20.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 84.39%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 10899 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 20% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Amazon.com Inc, Alphabet Inc และ Tesla Inc
โดยมี Put Level ที่ระดับ 84.39% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%
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Alphabet Inc (GOOGL UQ) เป็น บริษัท แม่ของ Google Alphabet
ครอบคลุมหลายอุตสาหกรรมรวมท้ังเทคโนโลยีวิทยาศาสตร์เพื่อชีวิตทุนการ
ลงทุนและการวิจัย บริษัท ในเครือบางแห่ง ได้แก่ Google, Calico, Chronicle
และ google fiber

ผลการด าเนินงาน 3Q61 เติบโต 22.1%yoy และ 24.1%qoq เป็นการเติบโต
จากรายได้ค่าโฆษณาขณะที่แนวโน้ม 4Q61 คาดเติบโตต่อเนื่องอีก 34.5%yoy
และ 29.6%qoq แรงหนุนมาจากเทศกาลชอปป้ิงช่วงปลายปี ทั้งคริสมาสต์
และปีใหม่ ซึ่งช่วยหนุนรายได้โฆษณาเพิ่มข้ึน

97.00% Auto call @ 1066.1464 84.39% put level @ 927.5473

Amazon.com Inc (AMZN UQ) ประกอบธุรกิจค้าปลีกออนไลน์ท่ีมี
ผลิตภัณฑ์หลายประเภท เช่น หนังสือ,เพลง,เทปวีดีโอ,คอมพิวเตอร์
อิเล็กทรอนิกส์,บ้านและสวน และ อื่นๆ อีกท้ังคลาวด์เซอร์วิสและโฆษณา
ออนไลน์

ผลประกอบการ 3Q61 เติบโตราว 1.3%yoy และ 5.1%qoq จากการเพิ่มขึ้น
ของจ านวนสมาชิกและการสั่งซื้ออย่างต่อเนื่อง ส่วนแนวโน้ม 4Q61 คาด
เติบโตเติบโตอย่างต่อเนื่องอีก 5.9%yoy และ 5.5%qoq จากการขายสินค้า
ในช่วงคริสมาสต์และปีใหม่ รวมไปถึง ธุรกิจคลาวด์ฌซอร์วิสที่ก าไรดี

97.00% Auto call @ 1642.4234 84.39% put level @ 1428.9083

Tesla Inc (TSLA UQ) ประกอบธุรกิจออกแบบผลิตและจ าหน่ายยานพาหนะ
ไฟฟ้าพลังงานสูงและส่วนประกอบระบบส่งก าลังไฟฟ้ารถยนต์ บริษัท เป็น
เจ้าของเครือข่ายการขายและบริการรวมถึงจ าหน่ายชิ้นส่วนระบบส่ง
ก าลังไฟฟ้าแก่ผู้ผลิตรถยนต์รายอื่น

ผลประกอบการ 3Q61 เติบโตราว -15.6%yoy และ 5%qoq จากการเพิ่ม
จ านวนการจองรถเนื่องด้วยเปิดตัวรถรุ้นใหม่สามารถจอดเองได้ ส่วน
แนวโน้ม 4Q61 คาดเติบโตเติบโตอย่างต่อเนื่องอีก -0.8%yoy และ 5.6%qoq
จากการตั้งโรงไฟฟ้าในจีน มูลค่ากว่า 1แสนล้านบาท

97.00% Auto call @ 336.6907 84.39% put level @ 293.0949
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TU
Spot Price (B) as of 17 Jan 19 17.20
Support / Resistance (B) 16.60 / 18.30
98% Strike Price (B) 16.86
Annualized Yield

No Protection 16.5023%
90% Protection 15.0915%
95% Protection 9.2248%

PTTEP
Spot Price (B) as of 17 Jan 19 123

Support / Resistance (B) 120.00 / 132.50
98% Strike Price (B) 120.54

Annualized Yield
No Protection 23.5037%

90% Protection 20.0974%
95% Protection 11.4770%



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้ กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF*
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
Fed ส่งสัญญาณชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้ ขณะที่ไทยก็น่าจะไม่เร่งปรับขึ้นดอกเบี้ยฯ เช่นกัน ช่วยหนุนราคาตรา
สารหนี้เพ่ิมขึ้น เราได้ขยับอายุคงเหลือของตราสารหนี้ขึ้น อยู่ในช่วง 1- 3 ปี แนะน าลงทุนในกองทุนตราสารหนี้ที่ให้ผลตอบแทนดี

M-S50
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)
SET Index น่าจะมี downside จ ากัด ด้วยแรงหนุนจาก PER 14 เท่า บวกกับราคาน้ ามันที่เพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง รวมทั้งการเลือกตั้งที่
น่าจะได้เห็นความชัดเจนในสัปดาห์นี้ จึงเลือกกองทุนอิงหุ้นขนาดใหญ่ซึ่งให้ผลตอบแทนที่ดี และได้ Morningstar 5 ดาว

B-ASIA
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)
คาดมีโอกาสที่ Fund Flow จะไหลกลับเข้ามาในตลาดหุ้นอเชีย เลือกกองทุน B-ASIA ที่ลงทุนในกองทุน Invesco Asian Equity 
Fund (Dublin) Class C ซึ่งเน้นลงทุนในหุ้นที่จดทะเบียนในเอเชียและ/หรือมีรายได้หลักในเอเซีย อีกทั้งยังได้ Morningstar 5 ดาว

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 8.46% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
4.80% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 4 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 7.45% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง
4.80% ต่อปี

ตลาดหุ้นโลกยังฟ้ืนตัวต่อในสัปดาห์ที่ 2 ของปี 2562 แม้ตลาดหุ้นไทย
ย่อตัวลงเล็กน้อย แต่ภาพรวมแล้วกองทุนรวมที่คัดเลือกยังให้
ผลตอบแทนบวก 0.22% ชนะ Benchmark ที่ให้ผลตอบแทน 0.08%
และเป็นการชนะเกือบทุกตราสารที่คัดสรร ทั้งกองทุนตลาดเงิน ตรา
สารหนี้ และกองทุนหุ้นต่างประเทศ รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated 

Return

PER 

2018F
PBV 2018F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

Fund flow ตา่งชาตไิหลกลับ หนุนหุน้ขนาดใหญส่ภาพคลอ่งสงูอยา่ง 

SCC รวมถงึพืน้ฐานธุรกจิยงัมั่นคงและคาดปันผลเกอืบ 4%

ใกลเ้ขา้สูฤ่ดกูาลจา่ยปันผล ราคาหุน้ QH ม ีDiv Yield 62Fสงูเกนิ 8% 

พรอ้มกบัพืน้ฐานทีแ่ข็งแกร่งและ upside สงู จงึเป็นโอกาสทีน่่าลงทนุ
1.03

1.69

8.06QH 14-Jan-19 10% 2.76

Stocks Fair Value Weight
Price

SCC 28-Dec-18 10% 436.00 438.00 0.46%

2.78 0.72%

POPF 04-Jan-19 15% 13.20 13.40 1.52%
ชว่งดัชนีหุน้ไทยผันผวน กองทนุอสังหาฯเป็นอกีทางเลอืกหนึง่ และถอืเป็น

หลมุหลบภัยทีด่ใีนการพักเงนิ

KBANK 28-Dec-18 10% 183.00 184.50

คาดก าไรสทุธ ิปี 2561-62 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขับเคลือ่น

จากสนิเชือ่รายใหญแ่ละ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจาการลงทนุขนาดใหญข่องทัง้

ภาครัฐและเอกชน ราคาหุน้ปัจจบัุนยงั Laggard ธ.พ. ใหญอ่ืน่ๆ

1.15

ราคาน ้ามันดบิโลกฟ้ืนตัวเหนือ 50 เหรยีญ หลังสะทอ้นความกงัวลตอ่การ

ชะลอตัวของเศรษฐกจิโลกไปมากแลว้ รวมถงึการปรับลดก าลังการผลติ

ของโอเปกน่าจะชว่ยลด Oversupply ของตลาดได ้

PTTEP 28-Dec-18 10% 122.00

0.82%

123.00 0.82%168.00

BJC 28-Dec-18 15% 50.75 46.00 -9.36%61.00 2.39

คาดก าไรงวด 1Q62 ยงัเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการ

กระตุน้การบรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจภัุณฑ ์และราคาหุน้ม ี

Upside ทีส่งู

6.82

11.13

TU 09-Jan-19 10% 17.20 17.20 0.00%
EU ปลดใบเหลอืงรวมถงึใหใ้บเขยีวประมงไทย ซึง่เป็นผลดตีอ่ TU เพราะ 

42% ของรายไดร้วม มาจากการสง่ออกทนู่า กุง้ ไปยงัยโุรปและสหรัฐฯ

BDMS 14-Jan-19 30.00

n.a.

13.89

10.93

25.25

16.43

n.a.

1.06

1.52

1.72

4.48

n.a.

251.00

22.00

3.88

n.a.

3.86

2.57

3.84

515.00

2.92

1.46
ราคาหุน้ปรับฐานจากประเด็นการควบคมุราคายามากเกนิไป ขณะทีพ่ืน้ฐาน

ยงัแข็งแกร่ง และก าไรงวด 1Q62 ยงัเตบิโตดจีากการขาย RAM
10% 23.40 23.60 0.85% 23.83 4.31

5.66

ใกลเ้ขา้สูช่ว่งจา่ยปันผล MAJOR ม ีDiv Yield สงูถงึ 6% รวมกบัผล

ประกอบการ 4Q61 YoYเตบิโตจากรายไดท้ีเ่พิม่ข ึน้ของหนังท าเงนิหลายๆ

เรือ่ง เชน่ นาค2ี,Aquaman,Bumblebee และ ฯลฯ

MAJOR 15-Jan-19 29.00 10% 21.60 21.80 0.93% 16.60











Recc. Quote ID Tenor
Pay 

Frequency
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicativ
e PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put
Auto 
Call

Call 
Frequency

Issuer

10899 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com 
Inc)

GOOGL UQ
(Alphabet Inc)

TSLA UQ
(Tesla Inc)

8 20.00%
All 

Periods
84.39% 97.00%

Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

10892 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com 
Inc)

GOOGL UQ
(Alphabet Inc)

TSLA UQ
(Tesla Inc)

8 15.00%
All 

Periods
82.26% 97.00%

Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

10893 6mth Monthly USD
AMZN UQ

(Amazon.com 
Inc)

HAS UQ
(Hasbro Inc)

TIF UN
(Tiffany & Co)

8 15.00%
All 

Periods
83.80% 97.00%

Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

10894 6mth Monthly USD
FB UQ

(Facebook Inc)
MSFT UQ

(Microsoft Corp)

SINA UQ
(SINA 

Corp/China)
8 15.00%

All 
Periods

83.20% 97.00%
Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

10895 6mth Monthly USD
GPS UN

(Gap Inc/The)
NKE UN
(Nike Inc)

UAA UN
(Under Armour

Inc)
8 15.00%

All 
Periods

82.57% 97.00%
Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc. Quote ID Tenor
Pay 

Frequency
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicativ
e PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put
Auto 
Call

Call 
Frequency

Issuer

10896 6mth Monthly USD
JPM UN

(JPMorgan 
Chase & Co)

SBUX UQ
(Starbucks 

Corp)

UAA UN
(Under Armour

Inc)
8 15.00%

All 
Periods

85.30% 97.00%
Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

10897 6mth Monthly USD
MMM UN
(3M Co)

PG UN
(Procter & 
Gamble 
Co/The)

UAA UN
(Under Armour

Inc)
8 15.00%

All 
Periods

84.90% 97.00%
Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

10898 6mth Monthly USD
ALGN UQ

(Align 
Technology Inc)

ILMN UQ ISRG UQ 8 15.00%
All 

Periods
82.66% 97.00%

Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

10900 6mth Monthly USD
GPS UN

(Gap Inc/The)
NKE UN
(Nike Inc)

UAA UN
(Under Armour

Inc)
8 20.00%

All 
Periods

85.00% 97.00%
Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

10901 6mth Monthly USD
ALGN UQ

(Align 
Technology Inc)

ILMN UQ ISRG UQ 8 20.00%
All 

Periods
86.60% 97.00%

Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) Tenor 30 Days

98% Strike 97% Strike 95% Strike 

No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection

DTAC 41.75 30.7181% 24.4158% 13.2710% 25.8645% 20.7804% 11.2142% 17.6896% 14.4695% 7.6237%

GPSC 55.00 30.7181% 24.4171% 13.2685% 25.8595% 20.7754% 11.2093% 17.6858% 14.4683% 7.6200%

SPRC 10.30 30.7181% 24.4120% 13.2785% 25.8595% 20.7742% 11.2241% 17.6858% 14.4633% 7.6175%

BANPU 16.60 26.3672% 21.9066% 12.2337% 21.6898% 18.1944% 10.0864% 14.0250% 11.9545% 6.4274%

TOP 68.50 26.3672% 21.9054% 12.2387% 21.6898% 18.1957% 10.0864% 14.0250% 11.9545% 6.4335%

CENTEL 38.25 24.9313% 21.0133% 11.8652% 20.3288% 17.2965% 9.6857% 12.8522% 11.1015% 6.0205%

BDMS 23.60 23.5037% 20.0987% 11.4720% 18.9670% 16.3648% 9.2656% 11.6928% 10.2323% 5.5894%

EA 45.50 23.5037% 20.0974% 11.4733% 18.9670% 16.3635% 9.2631% 11.6928% 10.2311% 5.5894%

PTTEP 123.00 23.5037% 20.0974% 11.4770% 18.9670% 16.3648% 9.2619% 11.6928% 10.2323% 5.5894%

BJC 46.00 22.0845% 19.1515% 11.0680% 17.6244% 15.4158% 8.8235% 10.5652% 9.3632% 5.1549%

GLOBAL 17.10 22.0845% 19.1527% 11.0693% 17.6244% 15.4171% 8.8198% 10.5652% 9.3620% 5.1524%

GULF 83.25 22.0845% 19.1515% 11.0680% 17.6269% 15.4183% 8.8260% 10.5665% 9.3644% 5.1536%

KTC 5.85 22.0845% 19.1502% 11.0656% 17.6320% 15.4221% 8.8260% 10.5702% 9.3681% 5.1573%

TOA 36.00 22.0845% 19.1515% 11.0680% 17.6244% 15.4158% 8.8235% 10.5652% 9.3632% 5.1549%

BH 181.00 16.5023% 15.0903% 9.2224% 12.4162% 11.4274% 6.8886% 6.3659% 5.9075% 3.3367%

TRUE 4.68 16.4648% 15.0616% 9.1890% 12.4472% 11.4559% 6.9071% 6.3659% 5.9099% 3.3306%

TU 17.20 16.5023% 15.0915% 9.2248% 12.4162% 11.4262% 6.8874% 6.3659% 5.9075% 3.3367%

WHA 4.08 16.4585% 15.0541% 9.2038% 12.4522% 11.4621% 6.9132% 6.3659% 5.9099% 3.3428%

ADVANC 171.00 15.1351% 14.0088% 8.7026% 11.1622% 10.3920% 6.3560% 5.4101% 5.0714% 2.8720%

IRPC 5.75 15.1351% 14.0050% 8.7112% 11.1944% 10.4229% 6.3782% 5.4298% 5.0886% 2.8818%

Spot Price (B) as of 

17 Jan 2019
Underlying



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

M-S50 1.03 0.99 -4.47 7.80 -0.90 21.18 22.75 -14.89 60%

JB25 7.38 1.02 -7.07 6.96 -4.15 22.18 25.66 -16.39 60%

BTP 13.36 0.54 -7.39 8.61 -6.45 13.27 30.31 4.72 60%

TMB50DV 1.76 1.00 -8.64 6.59 -5.48 20.92 22.27 -15.82 60%

TMB50 15.07 1.00 -8.67 6.45 -5.50 20.77 22.15 -16.11 60%

SCBSET50 8.31 1.01 -8.78 6.53 -5.64 20.90 22.35 -16.25 60%

T-SET50 1.54 1.00 -8.80 6.36 -5.75 21.95 22.42 -17.02 60%

1AMSET50-RA 3.29 0.45 -9.62 8.66 -6.26 20.99 22.89 -9.88 80%

K-EQUITY 4.34 0.65 -10.24 6.61 -7.74 20.74 17.03 -8.16 60%

K-STAR-A(R) 2.50 1.12 -10.33 8.07 -7.97 20.99 19.84 -4.14 80%

SET Index 1.13 -13.52 4.07 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 8.90 3.84 -5.11 9.64 -5.20 22.77 -1.07

ONE-UGG 2.82 3.89 -3.08 -3.16 36.04

TMBUSBLUECHIP 0.42 5.31 -0.80 -1.06 25.58

KT-HEALTHCARE-A 0.22 7.36 1.81 5.99 -0.81 17.21 -15.30

B-ASIA 2.66 3.13 -15.04 11.86 -15.56 37.67 5.82

KF-HCHINAD 1.52 3.86 -17.19 13.61 -15.88 46.15 1.98

SET Index 1.13 -13.52 8.28 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 16/01/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET 

Index 
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้
ผลตอบแทนสงูสดุใน YTD

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

PHATRA LTFD 6.06 0.67 -15.87 7.85 -14.13 19.23 19.50 1.67 40%

UOBLTF 4.84 1.09 -10.31 7.74 -7.88 21.09 16.27 -5.97 60%

MS-CORE LTF 1.11 1.25 -9.24 7.60 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

CG-LTF 12.27 0.90 -12.94 7.51 -10.68 18.69 13.53 -4.90 60%

MV-LTF 2.32 0.52 -11.30 7.49 -9.45 19.55 16.34 -9.21 60%

K20SLTF 15.44 0.66 -16.35 7.35 -14.17 16.99 18.40 1.86 40%

VALUE-D LTF 5.92 1.27 -15.71 6.68 -13.71 22.08 16.74 -6.66 60%

JB25 LTF 8.29 0.99 -7.52 6.44 -4.62 21.52 25.10 -16.79 60%

KFLTF50 3.55 0.99 -8.96 6.13 -5.78 19.97 21.95 -16.24 60%

TISCOLTF-A 2.25 0.76 -8.70 5.93 -5.76 21.56 13.05 -9.39 60%

SET Index 1.13 -13.52 4.07 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 16/01/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF 1.41 0.67 -15.62 7.84 -13.94 18.98 19.62 1.68 40%

T-LowBetaRMF 2.20 0.07 -9.53 7.19 -8.78 8.16 14.13 2.53 40%

KEQRMF 7.78 1.36 -9.77 6.75 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

KFS100RMF 2.30 0.88 -10.12 6.51 -6.97 20.58 21.84 -14.41 60%

JB25RMF 3.40 0.99 -7.51 6.43 -4.63 21.55 25.02 -16.76 60%

KS50RMF 2.29 1.01 -9.02 5.98 -5.90 20.29 21.88 -16.98 60%

TMB50RMF 3.64 0.97 -9.42 5.72 -6.30 19.87 21.41 -16.57 60%

SCBRMS50 1.98 0.99 -9.44 5.59 -6.32 19.90 21.25 -17.03 60%

BERMF 12.90 0.54 -11.50 5.32 -10.49 11.67 22.27 -6.26 60%

BSIRIRMF 3.84 0.57 -10.57 4.43 -9.38 16.01 13.69 -13.42 60%

SET Index 1.13 -13.52 4.07 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.11 7.27 1.21 5.25 -1.31 16.00 -15.54

KGHRMF 0.99 3.89 1.79 5.33 0.42 17.42 -14.84

TMBGQGRMF 0.57 3.76 -4.98 9.50 -4.98 22.90 -1.62

ONE-UGERMF 0.15 3.68 -6.11 -6.23 23.86

TMBUS500RMF 0.37 4.48 -7.52 8.85 -8.30 14.06 8.17 2.97

SET Index 1.13 -13.52 8.28 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 16/01/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)
Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TCMFENJOY 1.30 0.22 0.07 1.28

ASP 2.29 0.18 0.07 1.19

LHMM 5.23 0.20 0.07 1.17

K-CASH 11.63 0.21 0.07 1.16

PHATRA MP 11.06 0.17 0.07 1.12

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.03 0.94

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)
Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBUSB 48.84 0.78 0.09 1.54

LHSTPLUS 4.73 0.32 0.07 1.48

TMBABF 29.04 1.96 0.16 1.45

ASP-DPLUS 8.40 0.44 0.08 1.41

TFIF 1.73 1.28 0.15 1.28

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.05 1.36

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 16/01/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 2 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมทางเลือก (Alternative Fund) 

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Manageme
nt Fee

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

Return (%)
3y 

(Annlzd)

Return (%)
5y 

(Annlzd)

SCBGOLDH 1.08 0.50 0.74 -6.21 4.13 -0.03

K-GOLD 10.40 0.54 0.79 -5.34 4.13 0.17

KT-GOLD 0.37 1.07 0.47 -6.07 2.49 -0.55

TMBGOLDS 1.96 1.18 0.69 -6.91 3.33 -0.72

LBMA Gold Price AM USD
LBMA Gold Price PM USD

0.69
1.04

-4.00
-3.35

6.08
5.72

0.85
0.81

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 16/01/2018
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนที่แสดงลงทุนใน Master Fund : SPDR® Gold Shares



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส แอคทีฟ แอสเซท แอลโลเคชั่น
(ASP-AAA)

การลงทุนที่ตอบโจทย์ในสภาวะที่มีความผันผวนสูง 




