
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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Facebook Inc. (FB US EQUITY) ++   
 (WSJ)   

Facebook Inc. (บริษัท Social Media ช้ันนําของโลก สัญชาติสหรัฐฯ) ประกาศเขา
ซื้อกิจการของบริษัท Whatsapp Inc. ดวยมูลคา 1.9 หมื่นลานเหรียญสหรัฐฯ ซึ่งถือ
เปนการเขาซื้อกิจการที่มีมูลคาสูงที่สุด ในอุตสาหกรรมอินเตอรเน็ตนับตั้งแตป 
2544 ที่มีการควบรวมกิจการระหวาง บริษัท Time Warner กับบริษัท AOL ที่มี
มูลคาถึง 1.24 แสนลานเหรียญฯ    

 
ราคาปด : 68.06 เหรยีญสหรัฐฯ 

Mkt Cap: 172.9 ลานเหรียญฯ 

 

 
 
 

Comment :    
 หลังจากท่ี  Facebook ซื้อกจิการ Instagram ดวยมูลคา 700 ลานเหรียญสหรัฐฯ ในป 

2555 เพ่ือเพ่ิมชองทางในการเขาถงึลูกคาท่ีใช Smartphone และ Tablet มากขึ้น การเขา
ซื้อกิจการ Whatsapp Inc. ในคร้ังน้ีมีกลยุทยท่ีคลายกันคือ การเพ่ิมฐานลูกคาและ
กระจายความเส่ียงสูธุรกิจสงขอความทางอินเตอรเน็ต (Instant Messenger) ซึ่ง 
Whatsapp มีสมาชิกมากถึง 450 ลานคนท่ัวโลก (เปน application ท่ีนิยมมากสําหรับชาว
ยโุรป) และมีจํานวนสมาชิกเพ่ิมขึน้เฉลี่ย 1 ลานคนตอวันท่ัวโลก ซึ่งนอกเหนือจากท่ี 
Facebook จะลดคูแขงสําคัญ (Whatsapp) ในธุรกิจสงขอความทางอินเตอรเน็ต (Instant 
Messenger) ไดแลว (บริษัทมี Facebook Messenger) บริษัทฯ ยังสามารถเพ่ิมสวนแบง
การตลาดขึ้นสูอันดับ 1 ของโลกไดอีกดวย อยางไรกต็ามบริษัทฯ ยังมีคูแขงสําคัญอีกหลาย
บริษัท ไดแก Line (สัญชาติญี่ปุน), WeChat (สัญชาติจีน), Kakao Talk  
(สัญชาติเกาหลีใต)  

 สําหรับแหลงเงินทุนในการเขาซื้อกจิการในคร้ังน้ี Facebook จะแบงชําระเปนหุนของ
บริษัทฯ มูลคา 1.5 หม่ืนลานเหรียญฯ และชําระเปนเงินสด 4 พันลานเหรียญฯ โดย
ปจจุบัน บริษัทฯ มีเงินสดและสินทรัพยเทียบเทาราว 3.3 พันลานเหรียญฯ และมี EBITDA 
เทากับ 3.8 พันลานเหรียญฯ อยางไรก็ตามบริษัทฯ มีสัดสวนหน้ีสินตอทุน (D/E) ท่ีตํ่าเพียง 
0.03 เทา จงึสามารถรับภาระหน้ีสินท่ีเพ่ิมขึ้นในอนาคตได ขณะท่ีแนวโนมธุรกิจในป 2557 
คาดวากําไรสุทธิของ Facebook จะเทากับ 3.2 พันลานเหรียญฯ เติบโตกวาเทาตัวจากป
กอนหนา หนุนดวยแนวโนมยอดขายรวม เทากับ 1.1 หม่ืนลานเหรียญฯ เติบโต 43%  และ
คาดการณคาใชจาย SG&A/Sales จะปรับตัวลดลงสูระดับ 28.2% จากระดับ 40.6% ในป 
2556 เน่ืองจากการบริหารคาใชจายท่ีมีประสิทธิภาพมากขึ้น อยางไรก็ตามฝายวิจัยเชือ่วา
ตลาดมีโอกาสทบทวนประมาณการผลการดําเนินงานเพ่ือสะทอนการเขาซื้อกิจการ 
Whatsapp Inc. ในภายหลังจากน้ี 

 ราคาหุนของ Facebook ลาสุดอยูท่ี 68.06 เหรียญสหรัฐฯ ปรับตัวเพ่ิมขึ้น 1.13% สวนทาง
กับดัชนี NASDAQ ท่ีปรับตัวลดลง 0.82% วานน้ีและจากการรวบรวมของ Bloomberg 
Consensus หุน Facebook ไดรับคําแนะนําใหซื้อ 43 ราย ถอื 8 ราย และไมมีคําแนะนํา
ใหขาย โดยกําหนดราคา Fair Value ใน 12 เดือนขางหนาไวท่ี 70.56 เหรียญฯ เหลือ 
upside เพียง 3.7%  

FACEBOOK INC-A BUY 43 Target ($) 70.56
HOLD 8 Price ($) 68.06

SELL 0 Mkt cap ($m) 172,887            
($m) 2011A 2012A 2013A 2014F 2015F 2016F
Pre-Tax Profit 1,695             494                2,754                  5,332                7,124              9,288             
Net Income 668                32                  1,491                  3,214                4,402              5,730             
EPS 0.52               0.02               0.62                    1.26                  1.69                2.17               
EPS growth (%) 53% -96% 3000% 102% 35% 29%
PER (x) 130.88           3,403.00        109.77                54.23                40.32              31.36             
DPS -                 -                -                      -                    -                 -                 
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 3.22               4.96               6.07                    7.13                  8.69                11.09             
P/BV (x) 21.13             13.73             11.21                  9.55                  7.83                6.14               
ROE (%) 22.91             0.40               10.95                  16.27                18.58              20.81             
ROA (%) 14.33             0.30               9.04                    14.70                17.99              20.68             

 ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

ราคาหุน Facebook เทียบกับ 
NASDAQ Composite ยอนหลัง 
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Facebook NASDAQ Index  
ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
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