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สัปดาห์ที่ผ่านมาผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนท าได้ 0.81% แต่ก็ถือเป็นผลตอบแทนที่ต่ ากว่า Benchmark สาเหตุ
หลักเป็นเพราะทุ้นที่เลือกลงทุนในตลาดหุ้นต่างประเทศซึ่งก าหนดท่ี 15% ให้ผลตอบแทนแพ้ตลาดเฉพราะอย่างยิ่ง BAC ที่ปรับ
ลดลงสวนตลาด อย่างไรก็ตามสัปดาห์นี้ยังจะคงน้ าหนักการลงทุนในหุ้นต่างประเทศไว้ที่ 15% ตามเดิม ส่วนพอร์ตการลงทุน
ในสินทรัพย์ประเภทอื่นให้ผลตอบแทนที่ชนะ Benchmark ทุกประเภท เริ่มจากพอร์ตการลงทุนในตลาดหุ้นไทยสัดส่วน 35% ให้
ผลตอบแทน 1.83% เกิดจากหุ้นหลายตัวที่ปรับตัวขึ้นเช่น KBANK, PTTEP, QH และ MAJOR ซึ่งได้ท าการขายท าก าไร
บางส่วนเพื่อ Lock ผลตอบแทน สัปดาห์นี้คงน้ าหนักการลงทุนหุ้นไทยตามเดิม ส่วนตราสารหนี้ เชื่อว่าภาวะเงินบาทท่ีแข็งค่า
น่าจะท าให้การประชุม กนง. กลางสัปดาห์นี้ ยังต้องคงอัตราดอกเบี้ยต่อไป และไม่น่าจะเห็นการปรับข้ึนใน 1H62 ท าให้สามารถ
ขยาย Duration เฉลี่ยของพอร์ตขึ้น เปิดตัวเลือกการลงทุนใหม่ๆ ขึ้นมา น้ าหนักการลงทุนยังคงไว้ตามเดิม คือตราสารหนี้
20% และ Money Market 15% การลงทุนทางเลือกท่ีมีความน่าสนใจมากขึ้น โดยให้ผลตอบแทนสูง และความเสี่ยงลดต่ าลง
ได้แก่ ELN ซึ่งมีหุ้นอ้างอิงเป็นหุ้นไทยอย่าง BJC และ WHA ซึ่งราคาหุ้นมีแรงหนุนจากก าไร 4Q61 ที่โดดเด่น ส่วน FCN ก็
ยังมีตัวเลือกที่น่าสนใจ แต่อายุสัญญาที่ยาวกว่า ELN ท าให้ความเสี่ยงสูงกว่า สรุปโดยภาพรวมคงน้ าหนักการลงทุนตามเดิม

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ
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หมายเหตุ : Acc. Return เริ่มค านวณผลตอบแทนตี้งแต่ต้นปี 2562
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมา พอร์ตการ
ลงทุนความเสี่ยงปานกลาง ยัง
ท าผลตอบแทนได้ดี บวก
0.81% โดยเฉพาะหุ้นไทยเพิ่มขึ้น
1.83% ชนะ SET Index 1.31%
เนื่องจากเน้นลงทุนในหุ้นขนาด
ใหญ่ และหุ้นปันผล อย่าง
KBANK, PTTEP, QH และ
MAJOR แต่ภาพรวมยังแพ้
Benchmark ให้ผลตอบแทน
1.04% เนื่องจากพอร์ตให้
น้ าหนักหุ้นไทยมากกว่า
ต่างประเทศ ซึ่งตลาดหุ้น
ต่างประเทศปรับตัวขึ้นแรงมาก
โดยเฉพาะ NASDAQ เพิ่มข้ึน
ถึง 2.94% หนุนให้ดัชนี MSCI
World เพิ่มข้ึน 2.28%

หมายเหต ุ: กองทนุ B-ASIA คิดผลตอบแทน 24-30 ม.ค. 62

0.81%

0.59%

1.04%

0.00%

0.20%

0.40%

0.60%

0.80%

1.00%

1.20%

Portfolio Selected Mutual Fund Benchmark

                               
       

                 

Portfolio Selected Mutual Fund Benchmark

0.025% 0.025%

0.018%

0.00%

0.01%

0.02%

0.03%

0.04%

TCMFENJOY TCMFENJOY Avg. 4 Banks
3M

        

0.050% 0.048%

0.026%

0.00%

0.02%

0.04%

0.06%

Selected
Bond

TMBABF Avg. 4 Banks
1Y

          

1.83%

1.18% 1.31%

0.00%

0.50%

1.00%

1.50%

2.00%

ASP
Portfolio

M-S50 SET Index

       

0.69% 0.76%

2.28%

0.00%

1.00%

2.00%

3.00%

4.00%

Selected
Global Stock

B-ASIA MXWO Index

              
0.36% 0.36%

0.00%

0.10%

0.20%

0.30%

0.40%

FCN11024 ELN
(GLOBAL,EA)

FCN11024 ELN
(GLOBAL,EA)

           



Investment Gallery

ตั้งแต่ต้นปีถึงปัจจุบัน พอร์ตการลงทุนความเส่ียงปานกลาง ปรับเพิ่มข้ึนต่อเนื่อง
ทุกสัปดาห์ จาก 0.42% ในสัปดาห์แรกของปี จนล่าสุดข้ึนมาอยู่ที่ 2.75% (ytd)
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สัปดาห์ที่ผ่านมา SET Index ปรับขึ้นได้ต่อเนื่อง และทะลุระดับ 1630 จุด
ขึ้นมาได้ โดยมีแรงขับเคลี่อนส าคัญมาจากการส่งสัญญาณของ Fed ที่มีท่าทีผ่อน
คลายทั้งการปรับขึ้นดอกเบี้ยและลดขนาดงบดุล ส าหรับสัปดาห์นี้ น่าจะเห็นการ
ทยอยประกาศผลประกอบการงวดปี 2561 เพ่ิมมากขึ้น โดยฝ่ายวิจัยคาดหมายว่า
จะเห็นก าไรสุทธิรวมของบรษัิทจดทะเบียนงวด 4Q61 ที่ 2.5 – 2.6 แสนล้านบาท
เพ่ือจะท าให้ประมาณการก าไรทั้งปทีี่ 1.07 ล้านล้านบาทเป็นไปตามคาด และหลังจาก
การประกาศผลประกอบการไปแลว้ก็จะเป็นช่วงของการประกาศจ่ายเงินปันผล ซึ่ง
ภาวะดังกล่าวน่าจะท าให้หุ้นที่ให้ Dividend Yield สูงมีความโดดเด่นขึ้นมา และน่าจะ
เป็นกลไกท าให้ SET Index พยุงตัวอยู่เหนือระดับ 1630 จุดได้ ส าหรับประเด็นการ
เมิองในประเทศ สัปดาห์นี้จะเป็นช่วงเวลาเริ่มรับสมัครลงเลือกตั้ง ส.ส. โดยขั้นตอน
ส าคัญประการหนึ่งคือการที่พรรคการเมืองจะเสนอช่ือบุคคลที่จะสนับสนุนให้เป็น
นายกรัฐมนตรี กระบวนการดังกล่าวถือเป็นพัฒนาการเชิงบวกที่จะน าไปสู่การ
เลือกตั้ง ส าหรับ Fund Flow จากต่างชาติ นับจากวันที่ประกาศวันเลือกตั้ง มียอด
ซื้อสุทธิสะสม 6.4 พันล้านบาท และเชื่อว่าจะเห็นการไหลเข้าต่อเนื่อง ภาพรวม
สัปดาห์นี้คาด SET Index อยู่ในกรอบ 1630 – 1660 จุด

พอร์ตการลงทุนใน่ช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา มีการเปลี่ยนแปลงที่ส าคัญคือ
การปรับลดน้ าหนักเพ่ือ Take Profit ระยะสั้นในหุน้ KBANK, SCC และ STEC ถือ
เป้นการ lock ผลตอบแทน ส าหรับสัปดาห์นี้ จะให้ส าคัญกับหุ้น High Dividend
Yield มากขึ้น เนื่องจากก าลังเข้าสู่ช่วงของการประกาศงบการเงนิและปันผล ซ่ึง
จากการศึกษาข้อมูลย้อนหลังพบว่าควรซื้อก่อนการข้ึนเครื่องหมาย XD ราว 1
เดือน ตัวเลือกที่เป็น Top Pick สัปดาห์นี้จึงเป็น QH (FV@B 4.48) จุดเด่นส าคัญ
ได้แก่โครงสร้างก าไรที่มาจากส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทรว่มในสัดสว่นที่สูงกว่า 40%
ขณะที่ธุรกิจอสังหาริมทรัพย์ เนน้พัฒนาโครงการแนวราบที่มีความผันผวนไม่มาก
ท าให้ฐานก าไรโดยภาพรวมไม่ผันผวน ที่ราคาหุ้นปัจจุบันให้ Dividend Yield สูง
กว่า 7% อีกบริษัทหนึ่งได้แก่ MAJOR (FV@B 29) คาดก าไร 4Q61 เติบโต 1.7
เท่า YoY ขณะที่ปี 2562 คาดก าไรจากการด าเนินงานปกติ (Norm Profit) โต 24%
นอกจากนี้ยังเป็นหุ้นที่ให้ Dividend Yield สูงกว่า 5% ต่อปี ส าหรับภาพรวมของ
พอร์ตการลงทุนในหุ้นไทย ยังให้คงน้ าหนักการลงทุนที่ 35% ของพอร์ตการ
ลงทุนตามเดิม Investment Theme หลักยังเป็น Domestic Play

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

QH 2.96 4.48 51.30% โดดเด่นด้วยปันผลสูงกว่า 8% ต่อปี ขณะที่ปี 2562 เตรียมเปิดตัวโครงการใหมม่ากขึ้น เพื่อดัน Presale และยอดโอนฯ

MAJOR 23.60 29.00 22.88% คากก าไร 4Q61 เติบโตจากการขายต๋ัวหนังและต่อเนื่องไปยังปี 2562 ซ่ึงมีการขยายโรงหนงัไปต่างจังหวัด หนุนก าไรโต 24%

PTTEP 123.00 168.00 36.59% ราคาน้ ามันเริ่มเห็นสญัญาณฟื้นตัวต่อเนื่องจากจุดต่ าสุด เป็น Sentiment หนุนช่วงสั้น และยังมีปันผล 2H61 กว่า 3%

KBANK 200.00 246.00 27.80% คาดก าไรเติบโตจากสินเชื่อรายใหญ่และ SME ที่ได้ผลบวกจากการลงทนุขนาดใหญ่ของทั้งภาครฐัและเอกชชน

BJC 48.75 61.00 25.13% ก าไร 4Q61 ฟื้นตัว qoq และเติบโตต่อเนื่องในปี 2562 จากธุรกิจค้าปลีกบวกจากมาตรการกระตุ้นการบรโิภคของรฐับาล

STEC 22.70 29.25 28.85% โครงการขนาดใหญ่ของภาคัฐทีม่ีต่อเนือ่ง ยิ่งท าให้ STEC ได้รับประโยชน์ หนุนก าไร 1Q62 เติบโตดี มี Backlog แตะ 1.1 แสนล้านบาท

PTT 49.00 56.00 14.28% คาด 4Q61 ก าไรเพิ่มขึ้นจากธุรกิจผลิตและส ารวจปิโตรเลยีมที่ราคาก๊าซยังปรับขึ้นอย่างต่อเนื่อง อีกทั้งยังมี Upside สูง
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาแกว่งพักตัวในช่วงต้น แต่หลังจากผ่านแนวต้าน 1630 จุด ได้ก็ปรับข้ึนได้ร้อนแรงจนล่าสุดปิดที่ 
1651.4 จุด เพิ่มข้ึน 1.71% (WTD)

• ประเมินการปรับข้ึนแรงของ SET Index จนท าให้ RSI เริ่มกลับเข้าสู่เขต Overbought ท าให้ระหว่างสัปดาห์มีโอกาสที่จะเห็น
แรงขายท าก าไรออกได้ แต่อย่างไรก็ตามหากยังยืนเหนือ 1630 จุด ได้ภาพโดยรวมยังอยู่ใน Momentum การปรับขึ้นต่อ

• โดยประเมินกรอบการเคล่ือนไหวของสัปดาห์ จะมีแนวต้านแรกที่ EMA 200 วันตรง 1660 จุด หากผ่านได้แนวต้านถัดไปจะ
อยู่ที่ 1680 จุด ส่วนแนวรับอยู่ท่ี 1630 จุด
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจากที่ราคาผ่านแนวต้าน Downtrend Channel ขึ้นมา ราคาสามารถปรับตัวข้ึนอย่างต่อเนื่องโดยการยก High และ Low ตามลักษณะของแนวโน้ม
ขาขึ้น ทั้งนี้ ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 3.04 และ 3.20 บาท ตามล าดับ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : การผ่านแนวต้าน Downtrend Line เป็นจุดเปลี่ยนที่ท าให้ราคาเข้าสู่จังหวะ Technical Rebound โดยที่ราคานั้นยืนอยู่เหนือ EMA 5 วัน อย่างต่อเนื่อง 
หากยังคงยืนได้ คาดว่าจะขึ้นทดสอบแนวต้าน 24.30 บาท ได้ไม่ยาก

QH
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : จุดเด่นของบริษัทมาจากส่วนแบง่ก าไรของบริษัทร่วมใน
สัดส่วนที่สูงกว่า 40% ท าให้ฐานก าไรโดยภาพรวมไม่ผันผวน กลยุทธ์หลักปีนี้เร่ง
สร้างยอดขายและยอดโอนฯ มากขึ้นเพ่ือสนับสนุนต่อยอด Presale และสร้างการ
เติบโตของรายได้ ราคาในปัจจุบันยังมี Upside ที่เปิดกว้าง และโดดเด่นด้วยปันผล
สูงกว่า 8% ต่อปี

MAJOR
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : คาดก าไรปกติงวด 4Q61 เติบโตขึ้นมา อยู่ที่ 176 ล้าน
บาท ด้วยปัจจัยหนุนจากรายได้ต๋ัวหนังในกระแสอย่าง นาคี 2 และ Aquaman
กวาดรายได้ถล่มทลาย ส่งผลให้ภาพรวมปี 61 โดดเด่น และก าไรโตต่อเนื่องในปี
2562 นี้อีก 24% yoy จากการขยายโรงหนังใหม่ และหนังฟอรม์ยักษ์ไตรภาคที่
จ่อคิวรอฉาย นอกจากนี้บริษัทฯ ยังให้ปันผลโดดเด่นอีกด้วย



คงน้ าหนัก ตลาดหุ้นสหรัฐ ที่ Underweight จากแนวโน้มเศรษฐกิจและผล
ประกอบการปี 2562 เติบโตชะลอลง ขณะที่อัตราดอกเบี้ยยังปรับขึ้นพร้อมการ
เดินหน้าลดขนาดงบดุล, Underweight ตลาดหุ้นยุโรป จากเศรษฐกิจที่ยังอ่อนแอ,
ผลประกอบการทรงตัว มคีวามเสี่ยงการเมือง และขาด catalyst หนุน, Neutral
ตลาดหุ้นญี่ปุ่น แม้ผลประกอบการ บจ. ดี Valuation ถูก แต่เงินเยนอ่อนค่า และขาด
ปัจจัยหนุนระยะยาว, Overweight ตลาดหุ้น EM มี Valuation น่าสนใจ ผล
ประกอบการแข็งแกร่ง, Overweight ตลาดหุ้น Asia ex Japan พ้ืนฐานเศรษฐกิจ
และผลประกอบการค่อนข้างดี
สัปดาห์นี้แนะน า The Boeing Company (BA US) และ Galaxy Entertainment
Group LTD (27 HK)

ความกังวลที่คลี่คลายในหลายประเด็น ไม่ว่าจะเป็นการยุติ Government
Shutdown ชั่วคราวจนถงึวันที่ 15 ก.พ., การลงมติ Brexit ที่อังกฤษจะกลับไปสู่
การเจรจากับ EU อีกครั้ง การเจรจาการค้าสหรัฐ-จีน ที่มีความคืบหน้า รวมทั้ง
ท่าทีที่ผ่อนคลายมากขึ้นต่อมาตรการทางการเงินของ Fed ส่งผลให้ตลาดหุ้นโลก
ฟ้ืนตัวขึ้นได้ในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา

สัปดาห์นี้ ตลาดหุ้นเอเซียหลายแห่งปิดท าการเนื่องในเทศกาลตรุษจีน เช่น
จีน, ฮ่องกง, ไต้หวัน, เกาหลีใต,้ อินโดนีเซีย, มาเลเซีย คาดตลาดฯ ภูมิภาคเอเซีย
ไม่น่าจะเคลื่อนไหวมากนัก ส่วนสหรัฐ วันที่ 5 ก.พ. ประธานาธิบดีทรัมป์จะแถลง
นโยบายประจ าปีต่อสภาคองเกรส หลังจากเลื่อนมาเพราะปัญหา Government
Shutdown และยุโรป มกีารประชมุธนาคารกลางอังกฤษ (BOE) วันที่ 7 ก.พ. คาด
ยังไม่มีการปรับเปลี่ยนอัตราดอกเบี้ยและเม็ดเงิน QE แต่อย่างใด

Recc. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

BOEING CO/THE BA US 385.62 429.07 USD 11.3%

GALAXY ENTERTAINMENT GROUP LTD 27 HK 54.00 58.39 HKD 8.1%

SOUTHWEST AIRLINES CO LUV US 56.76 63.40 USD 11.7%

APPLE INC AAPL US 166.44 177.57 USD 6.7%

NETFLIX INC NFLX US 339.50 391.88 USD 15.4%

SINO BIOPHARMACEUTICAL LTD 1177 HK 6.60 8.70 HKD 31.8%

GEELY AUTOMOBILE HOLDINGS LTD 175 HK 13.26 14.78 HKD 11.5%

SOFTBANK GROUP CORP 9984 JP 8,530.00 12,851.25 JPY 50.7%

BFI FINANCE INDONESIA TBK PT BFIN IJ 695.00 700.00 IDR 0.7%

LVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITTON SE MC FP 279.75 313.42 EUR 12.0%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาสัปดาห์ที่ผ่านมาปรับข้ึนแรง จน RSI เข้าใกล้เขต Overbought จึงมีโอกาสเห็นแรงขายท าก าไรระยะสั้นออกมา แต่หากการย่อลงมาที่ 375 เหรียญ
ฯ (EMA 5 วัน) ประเมินว่าเป็นจุดน่าสนใจส าหรับการสะสมเพ่ือคาดหวังการดีดกลับไปตามแนวโน้มเดิมเพ่ือทดสอบแนวต้านที่ 390 และ 400 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : แม้ราคาปรับเพ่ิมขึ้นจน RSI เข้าสู่เขต Overbought จึงมีโอกาสเห็นการพักตัวในระยะสั้นได้ แต่อย่างไรก็ตามหากย่อลงมาที่แนวรับ 53.50 เหรียญฯถือ
เป็นจุดที่น่าสะสมเพ่ือคาดหวังการดีดกลับเพ่ือไปทดสอบแนวต้านเป้าหมายที่ 60.50 เหรียญฯ

The Boeing Company (BA US)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ก าไรสุทธิงวด 4Q61 เติบโตถึง 10.4%yoy และ
12.2%qoq ปัจจัยหนุนมาจากต้นแบบของรถยนตไ์ฟฟ้าบินได้อัตโนมัติที่ผ่านการ
ทดสอบครั้งแรกแล้วประสบความส าเร็จดีเยี่ยม ซึ่งจะน ามาใช้เป็นแท็กซี่โดยสารใน
อนาคต ทั้งนี้ คาดก าไรสุทธิงวด 1Q62 จะเพ่ิมขึ้นราว 10%qoq เติบโตจากการ
ขายเครื่องบินได้มากขึ้น จาก ANA (All Nippon Airways) ที่ซื้อถึง 38 ล า
มูลค่ากว่า 4.33 พันล้านเหรียญฯ โดยรวมคาดปี 62 ก าไรสุทธิเติบโต 10.5yoy

Galaxy Entertainment Group LTD (27 HK)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน คาดก าไรสุทธิปี 61 เติบโตถึง 25.8%yoy เนื่องจากมีการ
เปิดรีสอร์ทแห่งใหม่ที่เกาะโบราเคย์ในฟิลิปปินส์ และรีสอร์ทแบบครบวงจรในญีปุ่่น
อีกทั้งได้รับรางวัล 2 รางวัลจาก Business Awards of Macau 2018 ช่วย
สร้างความเช่ือมั่นให้กับนักลงทุนได้เป็นอย่างดี ขณะที่ผลการด าเนินงานปี 2562
ยังเติบโตต่อเนื่องอีก 6%yoy



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

BJC203A บริษัท เบอร์ลี่ ยุคเกอร์ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 1.14 3.00 2.35

TBEV209A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AA(tha)/Fitch (Thailand)
1.63 2.60 2.69

SPALI209A บริษัท ศุภาลัย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A/TRIS 1.61 3.10 2.41

WHA214A บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 2.24 2.39 2.52

TPIPL198A บริษัท ทีพีไอโพลีน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 0.53 4.40 3.04

For More Information, pleas see Appendix

สัปดาห์ที่ผ่านมาการประชุม Fed ส่งสัญญาณชะลอการขึ้นดอกเบี้ยฯ และอาจจะขึ้น
ได้น้อยกว่าเดิมที่คาดไว้ 2 ครั้งในปีนี้  ขณะที่การเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐ-จีน เริ่ม
ผ่อนคลาย และสัปดาห์นี้  7 ก.พ. ประชุม BOE คาดว่างคงดอกเบี้ยที่เดิม คาดว่า 
Fund Flow ยังไหลเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัย คือ ตราสารหนี้ เห็นได้จากผลตอบแทน
พันธบัตรสหรัฐ 10 ปี ปรับตัวลงมาอยู่ที่ 2.6% จากสัปดาห์ก่อนที่ 2.74%

ขณะที่ ไทย 6 ก.พ. การประชุม กนง. คาดคงดอกเบี้ยจนถึงกลางปี ท า ใ ห้
ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ปรับตัวลงที่  2.41% จาก 2.43% ในสัปดาห์ก่อนหน้า 
และ Yield Curve ปรับลงเกือบทุกช่วงอายุราว และแรงซื้อของต่างชาติซื้อตราสาร
หนี้ทั้งสั้น+ยาว ลงลง 47.3% จากสัปดาห์ก่อนหน้าอยู่ที่ 25 หมื่นล้านบาท โดย
แบ่งเป็นตราสารหนี้ระยะยาว 65% : ระยะสั้นราว ช35% ของมูลค่าทั้งหมด : (เทียบ
สัปดาห์ที่แล้ว 85.2 % : 14.8% ตามล าดับ)

ฝ่ายวิจัยก าหนดกลยุทธ์การลงทุนในตราสารหนี้ บนความคาดหมายว่าจะเห็น
การไหลเข้าของเม็ดเงินลงทุนมากขึ้นหลังเชื่อว่าการทิ้งช่วงของการปรับขึ้นอัตรา
ดอกเบี้ยของไทย คือ คาดดอกเบี้ยทรงตัวต่อเนื่องอย่างน้อยตลอดในช่วง 2Q62
โดยยังก าหนดน้ าหนักการลงทุนไวท้ี่ 20% โดยตัวเลือการลงทุนสามารถหาตราสารที่
มี Duration ยาวข้ึน แต่ไม่ควรเกิน 3 ปี พร้อมมี Rating BBB+ ขึ้นไป และคาดหวัง
ผลตอบแทนสูงกว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ และแนะน ากระจายลงทุนตรา
สารหนี้ในพอร์ตสัดส่วนๆเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว (ดังตารางด้านล่าง) โดย Top
pick เลือก BJC203A และ TBEV209A

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

24-Jan-19 1.757 1.838 2.09 2.43 3.13 3.35

31-Jan-19 1.769 1.853 2.11 2.44 3.10 3.34

Change (bps.) 1.2 1.5 1.7 0.6 (3.0) (1.7)
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Thailand Government Bond Yield Curve

24-Jan-19

31-Jan-19

Yield (%)

TTM (Yrs)

        จ          1      3      6       ั          

  ัธ  ั  ฐั   0.48% 2.66% 2.55% 0.49%

          ภ     ช 0.26% 1.13% 1.40% 0.26%



ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)
WHA และ/หรือ BJC

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 WHA
Underlying 2 BJC

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 11010

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 700 HK
Stock 2 9984 JT
Stock 3 MS UN

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 86.28%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 11010 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 10% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Tencent Holdings Ltd, SoftBank Group Corp และ Morgan Stanley
โดยมี Put Level ที่ระดับ 86.28% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น
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Tencent Holdings Ltd (700 HK)
Spot Price as of 31 Jan 19 HKD347.00

Support / Resistance UHK340 / 370

Auto call Level 97.00% HKD335.8140
Put Level 86.28% HKD298.7013

SoftBank Group Corp (9984 JT)
Spot Price as of 31 Jan 19 YEN8450.00
Support / Resistance YEN8230 / 8920

Auto Call Level 97.00% YEN8196.50
Put Level 86.28% YEN7290.66

Morgan Stanley (MS UN)
Spot Price as of 31 Jan 19 USD42.30
Support / Resistance USD41.5 /44.0
Auto Call Level 97.00% USD41.0310

Put Level 86.28% USD36.4964
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BJC
Spot Price (B) as of 31 Jan 19 48.75
Support / Resistance (B) 43.00 / 53.75
98% Strike Price (B) 47.775

Annualized Yield
No Protection 20.6735%

90% Protection (@5.157,Max loss 10.0%) 18.1769%
95% Protection (@5.4435,Max loss 5.0%) 10.6408%

WHA
Spot Price (B) as of 31 Jan 19 4.40
Support / Resistance (B) 3.96 / 4.58

98% Strike Price (B) 4.31
Annualized Yield

No Protection 16.5023%
90% Protection (@3.879,Max loss 10.0%) 15.0878%

95% Protection (@4.0945,Max loss 5.0%) 9.2421%



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้ กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
Fed ส่งสัญญาณชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้ ขณะที่ไทยก็น่าจะไม่เร่งปรับขึ้นดอกเบี้ยฯ เช่นกัน ช่วยหนุนราคาตรา
สารหนี้เพ่ิมขึ้น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี้ที่มีอายุคงเหลือเฉลี่ย 1- 3 ปี และให้ผลตอบแทนดี

M-S50
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)
ยังคาดหมายถึงแรงซื้อสุทธิของนักลงทุนต่างชาติที่เข้ามาอย่างต่อเนื่อง และเทศกาลการจ่ายปันผล จะช่วยหนุนความน่าสนใจของ
SET Index ให้เคลื่อนไหวในแนวโน้มขาขึ้น จึงเลือกกองทุนอิงหุ้นขนาดใหญ่ ที่ให้ผลตอบแทนที่ดี และได้ Morningstar 5 ดาว

B-ASIA
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)

Invesco คาดปี 2019 EPS Growth เฉลี่ย ของ บจ. ในภูมิภาคเอเชียจะอยู่ที่ราว 11% เทียบกับ Trailing P/E ปัจจุบันที่ 11.9 เท่า
ถือเป็นระดับที่น่าสนใจลงทุน บวกกับโอกาสที่ Fund Flow จะไหลกลับเข้ามาในตลาดหุ้นอเชีย เลือกกองทุน B-ASIA ที่ลงทุนใน
กองทุน Invesco Funds - Invesco Asian Equity Fund Class C (AD) USD (Fx hedging : >75%) --สัปดาห์นี้หลายตลาดในเอเชียยปดิ
ท าการเนื่องในเทศกาลตรุษจีน--

UOBLTF LTF (กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 9.28% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
5.25% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 4 พันล้านบาท

KFS100RMF RMF (กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 8.02% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
5.25% ต่อปี

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนรวมที่คัดเลือกยังให้ผลตอบแทนบวก
0.59% แม้จะน้อยกว่า Benchmark ซึ่งใหผ้ลตอบแทน 1.04% แต่
ภาพรวมตั้งแต่ต้นปี ให้ผลตอบแทนสูงถึง 3.69% ชนะและเทียบเคียง
Benchmark ที่ให้ผลตอบแทน 3.68% รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated 

Return

PER 

2018F
PBV 2018F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

คากก าไร 4Q61 เตบิโตจากการขายตั๋วหนังทีเ่พิม่ สง่ผลใหภ้าพรวมก าไร ปี

 61  เตบิโต ขณะทีปี่ 62 เตรยีมขยายโรงหนังไปตา่งจังหวัด คาดก าไรโต 

24% พรอ้มกบัปันผลโดดเดน่

ใกลเ้ขา้สูฤ่ดกูาลจา่ยปันผล ราคาหุน้ QH ม ีDiv Yield 62Fสงูเกอืบ 8% 

พรอ้มกบัพืน้ฐานทีแ่ข็งแกร่งและ upside สงู จงึเป็นโอกาสทีน่่าลงทนุ
1.10

3.12

7.34QH 14-Jan-19 20% 2.82

Stocks Fair Value Weight
Price

MAJOR 31-Jan-19 15% 23.40 23.60 0.85%

2.96 4.96%

PTTEP 28-Dec-18 10% 122.00 123.00 0.82%

ราคาน ้ามันดบิโลกฟ้ืนตัวเหนือ 50 เหรยีญ หลังสะทอ้นความกงัวลตอ่การ

ชะลอตัวของเศรษฐกจิโลกไปมากแลว้ รวมถงึการปรับลดก าลังการผลติ

ของโอเปกน่าจะชว่ยลด Oversupply ของตลาดได ้

BJC 28-Dec-18 25% 49.85 48.75

คาดก าไรงวด 1Q62 ยงัเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการ

กระตุน้การบรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจภัุณฑ ์และราคาหุน้ม ี

Upside ทีส่งู

1.18

คาดก าไรสทุธ ิปี 2561-62 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรงขับเคลือ่น

จากสนิเชือ่รายใหญแ่ละ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจาการลงทนุขนาดใหญข่องทัง้

ภาครัฐและเอกชน ราคาหุน้ปัจจบุนัยงั Laggard ธ.พ. ใหญอ่ืน่ๆ

KBANK 28-Dec-18 10% 188.25

-2.21%

200.00 6.24%246.00

PTT 21-Jan-19 15% 48.58 48.50 -0.17%56.00 4.12
คาด 4Q61 ก าไรเพิม่ขึน้จากธุรกจิผลติและส ารวจปิโตรเลยีมทีร่าคากา๊ซ

ยงัปรับขึน้อยา่งตอ่เนื่อง อกีทัง้ยงัม ีUpside สงูเหมาะแกก่ารสะสม

7.26

17.58

STEC 25-Jan-19 5% 22.30 22.70 1.79%

โครงการขนาดใหญข่องภาคัฐทีจ่ะมมีากขึน้และตอ่เนื่อง ยิง่ท าให ้STEC 

ไดรั้บประโยชน์ หนุนก าไร 1Q62 เตบิโตด ีรวมถงึม ีBacklog สงูถงึ 1.1 

แสนลา้นบาท

14.04

11.77

26.76

10.37

19.75

1.16

1.62

1.39

2.96

4.48

168.00

61.00

29.25

5.23

4.07

2.38

1.98

1.76

29.00











Recc. Quote ID Tenor
Pay 

Frequency
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicative 
PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put
Auto 
Call

Call 
Frequency

Issuer

11010 6mth Monthly USD
700 HK
(Tencent

Holdings Ltd)

9984 JT
(SoftBank

Group Corp)

MS UN
(Morgan 
Stanley)

8 10.00%
All 

Periods
86.28% 97.00%

Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11011 6mth Monthly USD
F UN

(Ford Motor 
Co)

NVDA UQ
(Nvidia Corp)

C UN
(Citigroup Inc)

8 15.00%
All 

Periods
88.08% 97.00%

Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11012 6mth Monthly USD
SINA UQ
(SINA 

Corp/China)

AAPL UQ
(Apple Inc)

9984 JT
(SoftBank

Group Corp)
8 15.00%

All 
Periods

86.18% 97.00%
Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11013 6mth Monthly USD

AIG UN
(American 

International 
Group Inc)

BABA UN
(Alibaba Group 

Holding Ltd)

GOOGL UQ
(Alphabet Inc)

8 15.00%
All 

Periods
95.77% 97.00%

Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11014 6mth Monthly USD
UAA UN

(Under Armour
Inc)

ADSK UQ
(Autodesk Inc)

JPM UN
(JPMorgan 

Chase & Co)
8 15.00%

All 
Periods

84.27% 97.00%
Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11015 6mth Monthly USD
F UN

(Ford Motor 
Co)

NVDA UQ
(Nvidia Corp)

C UN
(Citigroup Inc)

8 20.00%
All 

Periods
93.33% 97.00%

Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11016 6mth Monthly USD
SINA UQ
(SINA 

Corp/China)

AAPL UQ
(Apple Inc)

9984 JT
(SoftBank

Group Corp)
8 20.00%

All 
Periods

91.06% 97.00%
Period 
End

EFG International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) Tenor 30 Days

98% Strike 97% Strike 95% Strike 

No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection

BANPU 16.60 30.7181% 24.4196% 13.2611% 25.8595% 20.7742% 11.2105% 17.6858% 14.4683% 7.6163%

BH 186.00 30.7181% 24.4171% 13.2685% 25.8595% 20.7754% 11.2118% 17.6858% 14.4683% 7.6224%

DTAC 48.00 30.7181% 24.4171% 13.2685% 25.8595% 20.7754% 11.2118% 17.6858% 14.4683% 7.6224%

GLOBAL 18.70 30.7181% 24.4209% 13.2636% 25.8595% 20.7767% 11.2130% 17.6858% 14.4658% 7.6200%

GPSC 62.75 30.7181% 24.4158% 13.2698% 25.8633% 20.7792% 11.2118% 17.6883% 14.4695% 7.6249%

IVL 48.00 30.7181% 24.4171% 13.2685% 25.8595% 20.7754% 11.2118% 17.6858% 14.4683% 7.6224%

MTC 47.50 30.7181% 24.4171% 13.2661% 25.8595% 20.7742% 11.2130% 17.6858% 14.4671% 7.6212%

BDMS 23.60 27.8103% 22.7697% 12.5925% 23.0703% 19.0787% 10.4823% 15.2262% 12.8037% 6.8406%

TOP 72.00 27.8103% 22.7684% 12.5975% 23.0703% 19.0799% 10.4774% 15.2262% 12.8037% 6.8406%

SPRC 10.90 24.9313% 21.0133% 11.8639% 20.3225% 17.2890% 9.6907% 12.8472% 11.0940% 6.0205%

KTC 29.50 23.5037% 20.0974% 11.4720% 18.9670% 16.3635% 9.2644% 11.6928% 10.2311% 5.5881%

TRUE 5.10 22.0845% 19.1552% 11.0730% 17.6244% 15.4196% 8.8087% 10.5652% 9.3595% 5.1475%

BJC 5.85 20.6735% 18.1769% 10.6408% 16.3011% 14.4509% 8.3682% 9.4682% 8.4953% 4.7121%

CENTEL 43.00 20.6735% 18.1782% 10.6395% 16.2973% 14.4471% 8.3657% 9.4657% 8.4928% 4.7084%

PTTGC 68.00 20.6735% 18.1782% 10.6395% 16.2973% 14.4471% 8.3682% 9.4657% 8.4928% 4.7096%

GULF 87.00 19.2720% 17.1763% 10.1890% 14.9855% 13.4576% 7.8935% 8.3966% 7.6237% 4.2561%

TU 18.70 17.8812% 16.1474% 9.7142% 13.6914% 12.4510% 7.4019% 7.3625% 6.7594% 3.7981%

WHA 4.40 16.5023% 15.0878% 9.2421% 12.4162% 11.4299% 6.8739% 6.3659% 5.9075% 3.3367%

IRPC 5.75 15.1351% 14.0050% 8.7112% 11.1944% 10.4229% 6.3782% 5.4298% 5.0886% 2.8818%

SCB 133.00 15.1351% 14.0088% 8.7026% 11.1622% 10.3920% 6.3560% 5.4101% 5.0714% 2.8720%

Spot Price (B) as of 

31 Jan 2019
Underlying



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

M-S50 1.07 4.52 -1.14 9.32 -0.90 21.18 22.75 -14.89 80%

BTP 13.80 4.21 -3.26 9.98 -6.45 13.27 30.31 4.72 60%

JB25 7.67 4.30 -4.01 8.40 -4.15 22.18 25.66 -16.39 60%

TMB50 15.55 4.33 -5.59 7.89 -5.50 20.77 22.15 -16.11 60%

T-SET50 1.61 4.38 -5.63 7.82 -5.75 21.95 22.42 -17.02 60%

SCBSET50 8.38 4.35 -5.70 7.97 -5.64 20.90 22.35 -16.25 60%

1AMSET50-RA 3.41 3.50 -6.35 10.06 -6.26 20.99 22.89 -9.88 80%

K-EQUITY 4.50 4.32 -6.88 8.10 -7.74 20.74 17.03 -8.16 60%

K-STAR-A(R) 2.59 4.67 -6.96 9.53 -7.97 20.99 19.84 -4.14 100%

BCAP 1.47 4.21 -7.51 7.45 -9.95 12.00 23.53 -4.79 60%

SET Index 4.39 -10.62 5.25 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 9.01 5.20 -7.61 9.28 -5.20 22.77 -1.07

ONE-UGG 2.83 3.90 -7.14 -3.16 36.04

ASP-DISRUPT 1.10 6.90

TISCONA 0.30 6.89 -17.10 11.13 -18.18 36.70 5.76 -6.65

B-ASIA 2.69 4.55 -16.64 12.20 -15.56 37.67 5.82

TMBCOF 5.71 9.27 -18.76 14.94 -16.90 50.33 -2.88 17.46

SET Index 4.39 -10.62 7.86 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 30/01/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET 

Index 
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้
ผลตอบแทนสงูสดุใน YTD

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

UOBLTF 5.00 4.84 -6.78 9.28 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

CG-LTF 12.59 4.36 -9.63 8.98 -10.68 18.69 13.53 -4.90 60%

MS-CORE LTF 1.14 4.72 -6.30 8.96 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

JB25 LTF 8.53 4.27 -4.47 7.89 -4.62 21.52 25.10 -16.79 60%

KFLTF50 3.65 4.34 -5.86 7.58 -5.78 19.97 21.95 -16.24 60%

TISCOLTF-A 2.32 4.30 -5.91 7.41 -5.76 21.56 13.05 -9.39 60%

KDLTF 18.01 5.00 -9.02 7.06 -10.82 21.33 17.13 -11.81 80%

KSET50LTF 1.45 4.20 -6.55 6.92 -6.45 19.69 21.55 -16.95 60%

KGLTF 7.25 4.76 -6.99 6.76 -9.38 16.11 18.18 -7.77 80%

KEQLTF 13.88 4.50 -9.16 6.63 -9.87 20.63 14.56 -11.02 80%

SET Index 4.39 -10.62 5.25 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 30/01/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF 1.45 3.23 -13.40 8.84 -13.94 18.98 19.62 1.68 40%

T-LowBetaRMF 2.28 3.74 -5.62 8.20 -8.78 8.16 14.13 2.53 40%

KEQRMF 8.02 4.71 -6.43 8.17 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

KFS100RMF 2.39 4.35 -7.06 8.02 -6.97 20.58 21.84 -14.41 60%

JB25RMF 3.52 4.26 -4.46 7.88 -4.63 21.55 25.02 -16.76 60%

KS50RMF 2.37 4.34 -5.94 7.39 -5.90 20.29 21.88 -16.98 60%

TMB50RMF 3.76 4.26 -6.36 7.15 -6.30 19.87 21.41 -16.57 60%

SCBRMS50 2.06 4.29 -6.39 7.02 -6.32 19.90 21.25 -17.03 60%

BERMF 13.38 4.20 -8.30 6.65 -10.49 11.67 22.27 -6.26 60%

BSIRIRMF 3.97 4.27 -7.69 5.81 -9.38 16.01 13.69 -13.42 60%

SET Index 4.39 -10.62 5.25 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.11 7.27 1.21 5.25 -1.31 16.00 -15.54

KGHRMF 0.99 3.89 1.79 5.33 0.42 17.42 -14.84

TMBGQGRMF 0.57 3.76 -4.98 9.50 -4.98 22.90 -1.62

ONE-UGERMF 0.15 3.68 -6.11 -6.23 23.86

TMBUS500RMF 0.37 4.48 -7.52 8.85 -8.30 14.06 8.17 2.97

SET Index 4.39 -10.62 7.86 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 30/01/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TCMFENJOY 1.28 0.22 0.12 1.29

ASP 1.86 0.18 0.12 1.20

LHMM 4.99 0.20 0.12 1.18

K-CASH 11.29 0.21 0.12 1.17

PHATRA MP 10.25 0.17 0.11 1.12

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.08 0.92

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 29.30 1.96 0.23 1.57

TMBUSB 50.12 0.78 0.15 1.55

ASP-DPLUS 8.10 0.44 0.15 1.40

KT-ST 13.73 0.59 0.13 1.36

KFSMART 43.25 0.45 0.14 1.32

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.12 1.36

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 30/01/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 2 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมทางเลือก (Alternative Fund) 

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Manageme
nt Fee

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

Return (%)
3y 

(Annlzd)

Return (%)
5y 

(Annlzd)

SCBGOLDH 1.10 0.50 2.80 -4.72 3.97 -0.05

K-GOLD 10.53 0.54 2.82 -4.60 3.97 0.17

KT-GOLD 0.50 1.07 2.74 -5.53 2.61 -0.64

TMBGOLDS 1.99 1.18 2.28 -5.40 3.18 -0.74

LBMA Gold Price AM USD
LBMA Gold Price PM USD

2.08
2.48

-2.97
-2.70

5.54
5.64

0.84
1.07

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 30/01/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนที่แสดงลงทุนใน Master Fund : SPDR® Gold Shares



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




