
     
 

  
ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลที่น่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถทีจ่ะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของขอ้มูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเกี่ยวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 
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หุ้นเด่น เล่นตามกระแส 

 

 

   
  

     Business Model  

    Highlight 

    วิเคราะห์ทางเทคนิค 

เทิดศกัดิ์ ทวีธีระธรรม (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 004132) 
พบชยั ภทัราวิชญ์ (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 052647) 
ชาญชยั พนัทาธนากิจ  (เลขทะเบียนนกัวเิคราะห์ : 064045) 
เจิดจรัส แก้วเกือ้ (ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์) 
จรรยธรณ์ จงึจิรานนท์ (ผู้ช่วยนกัวิเคราะห์) 
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BGC เข้าซือ้ขายในตลาด SET เม่ือวนัท่ี 18 ต.ค. 61 ราคา IPO 10.20 บาท
ธรุกิจดําเนินการผลิตและจดัจําหน่ายบรรจภุณัฑ์แก้ว เช่น ขวดสรุา/เบยีร์/
เคร่ืองด่ืมบํารุงกําลงั, ขวดเคร่ืองด่ืม/อาหาร, ขวดยา/ยาฆ่าแมลง เป็นต้น 
กําลงัการผลิตรวม 3,095 ตนัตอ่วนั สดัสว่นลกูค้ามาจากในประเทศกวา่ 
93% โดยลกูค้าหลกั คือ กลุม่บญุรอด (สดัสว่นกวา่ 60% ของรายได้รวม) 
ขณะท่ีอีก 7% เป็นลกูค้าตา่งประเทศ 

 Consensus คาดกําไรสทุธิ 4Q61 เติบโต 28%yoy แรงขบัเคลื่อนจาก 
Gross Margin มีโอกาสสงูขึน้จาก 13.1% ในช่วงเดียวกนัปีก่อน เพราะ
แนวโน้มราคาเศษแก้วซึง่เป็นวตัถดิุบหลกัลดลงอยา่งตอ่เน่ือง ตัง้แต ่
1Q61 เน่ืองจากปริมาณเศษแก้วสีชาในตลาด (นํามา Recycle เพ่ือ
หลอมใหม)่ เพ่ิมมากขึน้ 

 ขณะท่ีแนวโน้มกําไรสทุธิปี 2562 Consensus คาดจะเติบโตตอ่เน่ืองถงึ 
34%yoy หนนุจากการเปิดดําเนินงานเชิงพาณิชย์ของโรงงานราชบรีุ 
กล๊าส ทําให้กําลงัการผลิตเพ่ิมขึน้อีก 400 ตนั เป็น 3,495 ตนัตอ่วนั 
นอกจากนี ้ ยงัได้อานิสงส์จากราคาต้นทนุพลงังาน (ก๊าซธรรมชาติ) ท่ี
ปรับลดลงตามราคานํา้มนัโลก เน่ืองจากราคาก๊าซธรรมชาติจะมี Lag 
Time ราว 3 เดือน 

 มีความน่าสนใจในเชิง Valuation เน่ืองจากระดบั Expected P/E ณ ปี 
2562 อยู่ท่ี 12.71 เทา่ คิดเป็น PEG Ratio เพียง 0.37 เทา่ เทา่นัน้ ทัง้ยงั
คาด Dividend Yield ได้กวา่ 4% p.a. 

 BGC กําลงัอยู่ในจงัหวะฟืน้ตวัจากแนวรับ Uptrend Line พร้อมยืนเหนือ 
EMA ทกุเส้น ตามลําดบั ล้วนสนบุสนนุแนวโน้มท่ีเป็นขาขึน้ 

แนวรับ 11.80 บาท / แนวต้าน 13.20 บาท 

บีจี คอนเทนเนอร์ กล๊าส BGC วันพฤหัสบดีที ่7 กุมภาพันธ์ พ.ศ. 2562 

ราคาปัจจุบัน 

PER 

P/BV 

ราคาเป้าหมาย (Consensus) 

12.10 บาท 

21.24 เท่า 

- เท่า 

13.60 บาท 
 

แนวโน้มราคาเศษแก้วรายไตรมาส 

Technical Chart 

 

โครงสร้างรายได้งวด 3Q61 (รายได้รวม 2.3 พันล้านบาท) 

ทีม่า : BGC

ทีม่า : รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS
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ทีม่า : SET 

ทีม่า : BGC

กําลังการผลิตจากโรงงาน 5 แห่ง แผนธุรกิจของ BGC 

ทีม่า : BGC 

งบกาํไรขาดทุน (ลา้นบาท) งบกระแสเงนิสด (ลา้นบาท)
สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560
รายไดจ้ากการขายและบริการ 11164.21 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงาน
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 9681.63 กําไรสุทธิ 237.36
กําไรข ัน้ตน้ 1482.58 รายการเปลีย่นแปลงท ีไ่ม่กระทบเงนิสด
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 1064.70 ค่าเส ือ่มราคาและตัดจําหน่าย 1380.84
ดอกเบีย้จ่าย 186.06 กําไร/ขาดทุนจาก Fx ทีไ่ม่ไดรั้บรู ้
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - อ ืน่ๆ -
รายไดอ้ ืน่ 57.61 เพิม่/ลด จากกจิกรรมการดําเนนิงาน 1958.84
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 452.60 กระแสเงนิสดจากการดําเนนิงานสุทธ ิ 1266.10
ภาษีเงนิได ้ 14.69 กระแสเงนิสดจากการลงทนุ -
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - เพิม่/ลด จากการลงทุนระยะสัน้
รายการพเิศษอ ืน่ๆ - เพิม่/ลด จากสนิทรัพย์ถาวร (1006.82)
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 251.86 เพิม่/ลด จากการลงทุนทีเ่ก ีย่วขอ้ง -
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 237.36 กระแสเงนิสดจากการลงทนุสุทธ ิ (1804.84)
EPS 0.34 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิ -

เพิม่/ลด เงนิกู ้ 1034.00
เพิม่/ลด ทุนและส่วนเกนิมูลค่าหุน้ -

การเตบิโตของยอดขายและบริการ เพิม่/ลด ส่วนของผูถ้อืหุน้สว่นนอ้ย -
การเตบิโตของกําไรจากการดําเนนิงาน ลด จ่ายเงนิปันผล (564.48)
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 0.13 กระแสเงนิสดจากการจดัหาเงนิสุทธ ิ (542.06)
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 0.02 เพิม่/ลด เงนิสดสุทธ ิ (11.71)
งบกาํไรขาดทุนรายไตรมาส (ลา้นบาท) งบดุล (ลา้นบาท)

4Q60 1Q61 2Q61 3Q61 สิน้สดุ 31 ธ.ค. 2557 2558 2559 2560
รายไดจ้ากการขายและบริการ 2265.25 2280.50 เงนิสดและเทยีบเท่าเงนิสด 103.99
ตน้ทุนขายสนิคา้และบริการ 1902.89 1911.90 ลูกหนีก้ารคา้ 1593.66
กําไรข ัน้ตน้ 362.37 368.59 สนิคา้คงเหลอื 1993.06
ค่าใชจ่้ายในการขายและบริหาร 213.91 239.12 สนิทรัพย์หมุนเวยีนอ ืน่ 96.09
ดอกเบีย้จ่าย 49.14 49.30 ทีด่นิ อาคาร และอุปกรณ ์สุทธิ 8999.13
ค่าใชจ่้ายอ ืน่ๆ - - สนิทรพัยร์วม 12970.71
รายไดอ้ ืน่ 24.34 44.07 -
กําไรสุทธกิ่อนหกัภาษี 172.71 145.40 เจา้หนีก้ารคา้ 1115.21
ภาษีเงนิได ้ 27.37 8.22 หนีส้นิหมุนเวยีนอ ืน่ 74.42
ส่วนของผูถ้อืหุน้รายย่อย - - หนีส้นิรวม 9936.38
รายการพเิศษอ ืน่ๆ (Net Tax) - - ส่วนของผูถ้อืหุน้ส่วนนอ้ย -
กําไร (ขาดทุน) สุทธิ 96.21 87.88 ทุนทีชํ่าระแลว้ 2500.00
ส่วนของกําไร (ขาดทุน) ผูถ้อืหุน้บริษัทใหญ่ 91.47 84.17 ส่วนเกนิมูลค่าหุน้
EPS 0.13 0.12 กําไร (ขาดทุน) สะสม - ยังไม่ไดจั้ดสรร 173.41

ส่วนของผูถ้อืหุน้ 3034.33
การเตบิโตของยอดขาย (QoQ) 0.01
อัตราส่วนกําไรขัน้ตน้ 0.16 0.16
อัตราส่วนกําไรจากการดําเนนิงาน 0.04 0.04 หนีส้นิและส่วนของผูถ้อืหุน้ 12970.71


