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ผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนสัปดาห์ที่ผ่านมา ติดลบ 0.36% ซึ่งถือว่าต่ ากว่า Benchmark โดยสินทรัพย์ที่สร้าง
แรงกดดันหลักคือการลงทุนในหุ้นทั้ง หุ้นไทยและต่างประเทศที่ให้ผลตอบแทนติดลบ 0.86% และ 0.73% ตามล าดับ สัปดาห์นี้
ฝ่ายวิจัยได้พิจารณาปรับพอร์ตการลงทุน โดยลดน้ าหนักการลงทุนใน Money Market ลงจาก 15% เหลือ 10% และเพิ่ม
น้ าหนักการลงทุนในส่วนของตลาดหุ้นไทยข้ึนจาก 35% เป็น 40% ทั้งนี้อยู่บนความเชื่อว่า ตลาดหุ้นไทยอยู่ในภาวะที่ Upside
เปิดกว้างกว่า Downside แรงขับเคลือนส าคัญมาจาก Fund Flow ที่คาดว่าจะไหลเข้ามาชัดเจนมากยิ่งขึ้น ส าหรับการลงทุนใน
สินทรัพย์ประเภทอื่นยังคงสัดส่วนไว้ตามเดิมกล่าวคือ การลงทุนในตลาดหุ้นต่างประเทศก าหนดสัดส่วนไว้ที่ 15% โดยเห็นว่า
ราคาหุ้นท่ีปรับขึ้นในช่วงท่ีผ่านมา เป็นการสะท้อนปัจจัยบวกจากความกังวลเรื่องสงครามกาค้าที่ลดลงไปแล้ว จึงมีความเสี่ยง
ที่จะถูกขายท าก าไร ในส่วนของตราสารหนี้ ให้น้ าหนักการลงทุน 20% สามารถเลือกการลงทุนในตราสารหนี้ท่ีมี Duration
ยาวขึ้นได้ แต่เม่เกิน 3 ปี และเลือกเฉพาะที่เป็น Investment Grade ด้านการลงทุนในสินทรัพย์ทางเลือกอื่น น้ าหนักรวม 15%
ยังเห็นว่าทั้ง FCN และ ELN ยังเป็นตัวเลือกท่ีสร้างผลตอบแทนที่ดีเฉพาะอย่างยิ่งในภาวะที่ Downside ของตลาดหุ้นมีจ ากัด
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ดัชนี Dow Jones
ปรับตัวเพิ่มข้ึน 2% หนุนตลาดหุ้นโลก
(MSCI World Index) ปรับตัว
เพิ่มข้ึน 1.11% ขณะที่หุ้นไทยติดลบ
0.32%
ส่วนพอร์ตการลงทุนความเสี่ยงปาน
กลาง ติดลบ 0.36% ขณะที่
Benchmark บวก 0.26%
เนื่องจากพอร์ตลงทุนถูกกดดันจาก
ปัจจัยเฉพาะตัวในหุ้นไทย คือ SCCC 
ประกาศงบ 4Q61 ออกมาน้อยกว่า
คาด แต่หุ้นอื่นๆ ยังท าผลตอบแทนได้
ดี เช่น PTT, PTTEP และ BBL ขณะที่หุ้น
ต่างประเทศถูกกดดันจาก SINO 
BIOPHARMACEUTICAL LTD ที่
ลดลงถึง 8% หลังจากเพิ่มข้ึนใน
สัปดาห์ก่อนหน้า 5%

หมายเหต ุ: กองทนุ TMBGQG คิดผลตอบแทน 15-21 ก.พ. 62
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แม้สัปดาห์ที่ผ่านมา พอร์ตการลงทุนความเส่ียงปานกลาง ถูกกดดันจากหุ้นไทยและต่างประเทศบาง
ตัวที่ปรับตัวลงแรง อย่างไรก็ตามผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนความเสี่ยงปานกลาง 
นับตั้งแต่ต้นปี 2562 ยังให้ผลตอบแทนเป็นบวก 3.62% (ytd)
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สัปดาห์ที่ผ่านมา SET Index ผันผวนในทิศทางลดลงเล็กน้อยแรงกดดัน
หลักมาจากปัจจัยภายในประเทศ สัปดาห์นี้ประเมินว่าตลาดหุ้นไทยยงัน่าจะมีแรงหนุน
จากปัจจัยในต่างประเทศ โดยประเมินพัฒนาการของการเจรจาการค้าสหรัฐฯ-จีน
ในทิศทางที่เป็นบวก ซึง่ส่งผลตอ่เนื่องให้ราคาน้ ามันยังสามารถยืนอยู่ที่ระดับสูงได้
อย่างไรก็ตามยังต้องติดตามเร่ืองการเจรจาการค้า สหรัฐฯ-ยุโรป ซึ่งอาจน ามาซึ่ง
การต้ังก าแพงภาษีในสินค้าบางประเภทเช่นรถยนต์ แต่ก็ไม่น่าจะมีผลต่อ SET Index
อย่างมีนัยส าคัญ ปัจจัยในประเทศยังคงเป็นเร่ืองการเมือง ซึ่งเชื่อว่าน่าจะเป็นเพียง
Sentiment กดดันตลาดหุ้นในระยะสั้นหากไม่มีเหตุที่กระทบก าหนดการเลือกตั้ง 24
มี.ค. ส่วนผลประกอบการ 4Q61 ของบริษัทจดทะเบียน ล่าสุดมีการประกาศ
ตัวเลขอกมาแล้วราว 65% ของ Market Cap. ซึ่งมีฐานก าไรสุทธริวม 1.22 แสน
ล้านบาท ท าให้เป็นไปได้ที่เมื่อประกาศครบ 100% แล้วจะมีตัวเลขก าไรสุทธิรวมที่ต่ า
กว่าประมาณการที่ไว้ 2.5-2.6 แสนล้านบาท โดยทุกๆ 1 หมื่นล้านบาทที่ต่ ากว่าคาด
จะมีผลต่อ EPS ราว 1 บาท/หุ้น ทั้งนี้ EPS รวมในปี 2561 ตามประมาณการ
ของฝ่ายวิจัยคาดว่าจะอยู่ที่ 108.6 บาท/หุ้น ซึ่งอาจลงมาอยู่ที่ราว 103 – 105
บาท/หุ้น อย่างไรก็ตามในปี 2562 ยังคงประมาณการไวท้ี่ 112.2 บาท/หุ้น คาด
SET Index สัปดาห์นี้น่าจะอยู่ในกรอบ 1635 – 1660 จุด

เชื่อว่าตลาดหุ้นไทยอยู่ในภาวะที่มี Upside เปิดกว้างมากวก่า Downside
โดยมีโอกาสที่จะถูกขับเคลื่อนด้วย Fund Flow ที่ชัดเจนมากยิ่งข้ึน จึงปรับน้ าหนัก
การลงทุนเพ่ิมจาก 35% เป็น 40% ของพอร์ตการลงทุนรวม สัปดาห์นี้เลือก
PTTEP (FV@B 168) ราคาน้ ามันดิบที่ปรับตัวข้ึนมาอยู่สูงกว่า สมมุติฐานของฝ่าย
วิจัยที่ 65 เหรียญฯ ช่วยลดความเสี่ยงต่อประมาณการก าไร นอกจากนี้พบว่า
ในช่วงทีร่าคาน้ ามันดิบปรับตัวสูงขึ้นราคาหุ้น PTTEP ยังไม่ตอบสนองเชิงบวกถือว่า
อยู่ในภาวะที่ Laggard และมีโอกาสดีดตัวขึ้นในระยะสั้น อีกบริษัทหนึ่งเลือก SCCC
(FV@B 269) หลังประกาศผลประกอบการ 4Q61 ที่ต่ ากว่าคาด กดดันราคาหุ้น
ปรับตัวลดลงแรง แต่เมื่อพิจารณาในรายละเอียดของบการเงิน พบว่าสาเหตุหลัก
เกิดจากการท า Plant Shutdown เพ่ือซ่อมบ ารุง ท าให้ตัองบันทึกต้นทุนส่วนเพ่ิม
ถือเป็นรายการที่เกิดข้ึนเฉพาะในงวด 4Q61 และจะกลับเข้าสู่ภาวะปกติในไตรมาส
ต่อไป ราคาที่ปรับลดลงท าให้ Dividend Yield ขึ้นมาอยู่ที่ 4% เป้นโอกาสสะสมหุ้น
ส่วนหุ้นอื่นๆ ในพอร์ต มีสว่นผสมของหุ้น Domestic Play และหุ้นที่คาดว่าจะให้
ผลตอบแทนจากเงินปันผลในระดับที่สูง

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

PTTEP 126.00 168.00 33.33% ราคาน้ ามันดิบดูไบขึ้นต่อเนื่องตามสมุติฐานของ ASPS แต่ราคาหุ้นยัง Laggard ราคาน้ ามันดิบอยู่มาก จึงเป็นโอกาสสะสม

SCCC 221.00 269.00 21.72% งบ 4Q61 ต่ าคาดมาก สาเหตุจาก Plant Shutdown เพื่อซ่อมบ ารุงแต่จะกลับเป็นปกติไตรมาสต่อไป ราคาลดลงจน Yield อยู่ที่ 4%

PTT 48.75 56.00 14.88% แม้งบ 4Q61 อ่อนตัวจาก Stock loss แต่ในระยะสั้นยังม ีSentiment บวกจากราคาน้ ามันดิบโลกฟื้นตัวต่อเนื่องตั้งแต่ต้นปีกว่า 27% 

KBANK 196.00 246.00 25.51% คาดก าไรสุทธิปี 62 เติบโต 5.72% yoy จากสินเชื่อรายใหญแ่ละ SME ที่ได้ผลบวกจากการลงทุนขนาดใหญข่องทั้งภาครัฐและเอกชน

BJC 48.50 61.00 25.77% คาดก าไรงวด 1Q62 ยังเติบโตขึ้นจากธุรกิจค้าปลีก รวมถึงธุรกจิบรรจุภัณฑ์ และราคาหุ้นมี Upside ที่สูง

QHPF 13.00 N.A. N.A. Dividend สูงเกือบ 7%ต่อปี อีกทั้งมีความผันผวนนอ้ยกว่าตลาด(ค่า Beta <1) จึงเป็นที่พักเงินได้เป็นอยา่งยอดเยี่ยม

THANI 7.20 9.40 30.56% ก าไรเติบโต new high ต่อเนื่องสอดคล้องกับสินเชือ่เช่ารถบรรทกุทีย่ังเติบโต พร้อมปันผลโดดเด่นเกือบ 5% ต่อปี

BBL 211.00 227.00 7.58% แรงขับเคลื่อนทั้งสินเชือ่รายใหญแ่ละรายยอ่ย และการเติบโตของรายได้ค่าธรรมเนยีมจาก bancassurance หนุนก าไรปี 62 โต 4.9% yoy
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาแกว่งพักตัวตามกรอบ 1635 – 1661 จุด ล่าสุดปิดที่ 1659.20 จุด เพิ่มข้ึน 1.36 % 
• ทิศทางการเคลื่อนไหวยังไม่ได้มีการเลือกทางเกิดขึ้น เพราะยังแกว่งอยู่ในกรอบการพักตัวหลักที่ 1630-1662 จุด แต่จาก

สัญญาณบวกในช่วงปลายสัปดาห์ที่แล้วที่ดัชนีมีการยกฐานขึ้นได้ต่อเนื่อง ท าให้ Momentum การในช่วงต้นสัปดาห์คาดว่าจะ
เห็นการขยับข้ึนเพื่อไปทดสอบแนวต้าน  EMA 200 วันท่ี 1662 จุด

• หาก SET Index ผ่านแนวต้านดังกล่าวจถือเป็นสัญญาณบวกส าหรับเปิดพื้นที่ไปท่ี 1680 จุด แต่หากผ่านไม่ได้สุดท้ายจะเห็น
การพักตัวในช่วง 1630 – 1662 จุด หรือโดยสรุปการเคล่ือนไหวของสัปดาห์นี้จะมีลักษณะแกว่ง Sideway หรือ 
Sideway Up โดยมี Downside ที่จ ากัดที่ 1630 จุด

1630
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : สับดาห์ที่ผ่านมาเป็นจุดที่น่าสนใจ เนื่องจากเกิดสัญญาณ Bullish Breakout ออกจากกรอบ Symmetrical Triangle เป็นสัญญาณที่บ่งชี้ถึงการสิ้นสุด
ของการพักตัว จึงคาดว่าจะเห็นราคานั้นปรับตัวขึ้นต่อในสัปดาห์หน้า โดยประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 128.00 และ 135.00 บาท ตามล าดับ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ถึงแม้สัปดาห์ที่ผ่านมาจะถูกแรงขายท าก าไรเข้ามากดดัน แต่อย่างไรก็ตาม ราคายังยืนอยู่เหนือแนวรับ Fibonacci Retracement ระดับ 50% หากยืนได้
คาดว่ามีโอกาสเห็นจังหวะ Technical Rebound ทั้งนี้ ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 229 และ 238 บาท ตามล าดับ

PTTEP
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : ระยะสั้นมี Sentiment บวกจากราคาน้ ามันดิบ (Dubai) ที่
ปรับตัวขึ้นมาอยู่ที่ 66.74 เหรียญ เพ่ิมขึ้น 27.05% (ytd) ซึ่งสูงกว่าสมมติฐาน
ASPS จึงช่วยลดความเสี่ยงต่อประมาณการก าไร แต่พบว่าราคาหุ้น PTTEP ยังไม่
ตอบสนองเชิงบวก ถือว่า Laggard ราคาน้ ามันอยู่มาก และมีโอกาสดีดตัวขึ้นใน
ระยะสั้น พร้อมกับ Upside เปิดกว้างกว่า 30%

SCCC
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : แม้ผลประกอบการ 4Q61 ต่ ากว่าคาดมาก  ท าให้ราคา
ปรับตัวลดลงแรง แต่เกิดจาก การท า Plant Shutdown เพ่ือซ่อมบ ารุง ซึ่ง
เกิดขึ้นเฉพาะในงวด 4Q61 และจะกลับเข้าสู่ภาวะปกติในไตรมาสต่อไป ส่วนปี 
2562 ได้เแรงหนุนจากโครงการลงทุนขนาดใหญ่ทั้งภาครัฐและเอกชน ท าให้
ความต้องการใช้ปูนซีเมนต์ในปีนี้มากขึ้น ราคาหุ้นที่ปรับตัวลดลงจนท า ให้ 
Dividend Yield ขึ้นมาอยู่ที่ 4% ถือเป็นโอกาสสะสมหุ้น

  



คงน้ าหนัก ตลาดหุ้นสหรัฐ ไว้ที่ Neutral แม้คาดการณ์เศรษฐกิจและผล
ประกอบการปี 2562 จะเติบโตชะลอลง แต่จะได้แรงหนุนจากประเด็นผ่อนคลายเรื่อง
สงครามการค้า และนโยบายการเงินตึงตัวที่ลดลงของ Fed, Underweight ตลาดหุ้น
ยุโรป จากเศรษฐกิจที่ยังอ่อนแอ, ผลประกอบการทรงตัว มีความเสี่ยงการเมือง
และขาด catalyst หนุน, Neutral ตลาดหุ้นญี่ปุ่น แม้ผลประกอบการ บจ. ดี
Valuation ถูก แต่เงินเยนอ่อนค่า และขาดปัจจัยหนุนระยะยาว, Overweight ตลาด
หุ้น EM มี Valuation น่าสนใจ ผลประกอบการแข็งแกร่ง, Overweight ตลาดหุ้น
Asia ex Japan พ้ืนฐานเศรษฐกิจและผลประกอบการค่อนข้างดี
สัปดาห์นี้แนะน า Microsoft Corporation (MSFT US) และ Sunny Optical
Technology Group LTD (2382 HK)

ดัชนีชี้น าเศรษฐกิจสหรฐัที่รายงานออกมาในสัปดาห์ที่ผ่านมาส่งสัญญาณชะลอตัว
มีน้ าหนักมากกว่ามีปัจจัยบวกจากสหรัฐจะเลื่อนการก าหนดการข้ึนภาษีน าเข้าต่อจีน
ออกไปอีก 60 วัน และรายงานที่ประชุม Fed ส่งสัญญาณกลับมาใช้นโยบาย
การเงินผ่อนคลาย ส่งผลให้ตลาดหุ้นโลกปรับตัวลงได้ในชว่งสัปดาห์ที่ผ่านมา

สัปดาห์นี้ปัจจัยที่ให้น้ าหนัก คือ วันที่ 27 ก.พ. ประธานาธิบดีทรัมป์จะพบปะผู้น า
เกาหลีเหนือคิมจองอึน และการโหวตข้อตกลง Brexit ในวันที่ 26-27 ก.พ. และการ
รายงาน GDP Growth งวด 4Q61 ของสหรัฐ คาดว่าจะอยูท่ี่ 1.7% และวันที่ 1
มี.ค. ครบก าหนดสหรัฐจะขึ้นภาษีน าเข้าจากจีน แต่คาดอาจจะขยายระยะเวลาออกไป
อีก 60 วัน ท าให้โดยรวมคาดว่าตลาดหุ้นโลกสัปดาห์นี้น่าจะแกว่งซึมขึ้น

Recc. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

MICROSOFT CORP MSFT US 109.41 126.17 USD 15.3%

SUNNY OPTICAL TECHNOLOGY GROUP CO LTD 2382 HK 95.10 110.00 HKD 15.7%

WALT DISNEY CO/THE DIS US 114.29 126.55 USD 10.7%

FACEBOOK INC FB US 160.04 220.00 USD 37.5%

CATERPILLAR INC CAT US 138.88 160.00 USD 15.2%

CHINA EASTERN AIRLINES CORP LTD 670 HK 5.23 5.80 HKD 10.9%

XIAOMI CORP 1810 HK 11.64 14.30 HKD 22.8%

AIA GROUP LTD 1299 HK 75.35 84.34 HKD 11.9%

ING GROEP NV INGA NA 10.95 13.99 EUR 27.8%

ALLIANZ SE ALV GY 193.20 215.55 EUR 11.6%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : เกิดสัญญาณฟ้ืนกลับจากแท่งเทียนเขียวสดใสหลังมา
ทดสอบแนวต้านรับกรอบล่างของ Uptrend Channel ที่บริเวณ 108.00 เหรียญ
ฯ จึงคาดสัปดาห์นี้มีโอกาสขึ้นต่อได้ โดยมีแนวต้านที่ 112.50 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : มีสัญญาณบวกจากการผ่านแนวต้าน EMA 200 วันที่
94.00 เหรียญฯข้ึนมา จึงคาดราคาอยู่ในโหมดแกว่งขึ้นต่อ เพ่ือมาทดสอบแนวต้าน
ที่ 105.00 เหรียญฯ หากผ่านได้แนวต้านถัดไปอยู่ที่ 119.50 เหรียญฯ

Microsoft Corporation (MSFT US)
Target Price Consensus 126.17 USD (Upside 15.3%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ก าไรสุทธิงวด 4Q61 เติบโตถึง 26.4 %qoq ปัจจัยหนุนมา
จากการลงทุนเพ่ิมในส่วน Cloud Application, LinkedIn และ Github ทั้งนี้ คาด
ก าไรสุทธิงวด 1Q62 จะเพ่ิมขึ้นราว 25.9%qoq เติบโตจากการแพลตฟอร์มการ
ประมวลผลแบบคลาวด์ของ Microsoft ยังคงขยายตัวต่อเนื่องนับต้ังแต่ต้นปีและ
การลงทุนที่เพ่ิมขึ้น

Sunny Optical Technology Group LTD (2382 HK)
Target Price Consensus 110.0 HKD (Upside 15.7%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ก าไรงวด 1H61 เติบโต 9.9%hoh เนื่องจากการขยาย
ก าลังการผลิตในเลนส์ของกล้องและยอดขายสินค้าที่เพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง ขณะที่
คาดก าไรสุทธิงวด 2H61 เติบโตต่ออีก 9.5%hoh จากการใช้กล้องหลายเลนส์
เพ่ิมขึ้นในสมาร์ทโฟนแต่ละเครื่อง ท าให้ความต้องการของเลนส์กล้องที่เพ่ิมขึ้น
ส่งผลให้ยอดขายเพ่ิมขึ้นเช่นกัน

(unit : USD) 2016 2017 2018

NET INCOME (m) 20790.50 24053.05 28539.72

EPS 2.59 3.07 3.67

P/E (x) 42.22 35.68 29.85

(unit : CNY) 2016 2017 9M18

NET INCOME (m) 1242.36 2901.05 1183.02

EPS 1.14 2.66 1.08

P/E (x) 83.37 35.81 88.06



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

TBEV209A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AA(tha)/Fitch (Thailand)
1.58 2.60 2.71

ICBCTL205A บริษัท  ลีสซิ่ง ไอซีบีซี (ไทย) จ ากัด
หุ้นกู้: AAA(tha)-; บริษัท: 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
1.25 2.06 2.10

WHA214A บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 2.18 2.39 2.49

KTC217A บริษัท บัตรกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.41 2.52 2.48

TUC218A บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมิวนิเคชั่น จ ากัด หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.44 3.70 3.76

For More Information, pleas see Appendix

สงครามการค้าสหรัฐ-จีนยังมีแนวโน้มผ่อนคลาย แต่ดัชนีชี้น าเศรษฐกิจทั่วโลกที่
รายงานออกมายังส่งสัญยาณชะลอตัว   ท าให้ Fund Flow ยังไหลเข้าสู่สินทรัพย์
ปลอดภัย เห็นได้จาก Bond yield 10 ปีสหรัฐยังแกว่งตัวที่ 2.68%

ส่วนไทยหลังจากประกาศ GDP Growth งวด 4Q61 ที่ 3.7% ท าให้ทั้งปี 2561 โต 
4.1% คาดจะเหลือ 3.5% ในปี 2562 โดยตลาดกลับมาให้น้ าหนักการเมืองในประเทศ
เป็นปัจจัยส าคัญ หนุนให้ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี ปรับเพ่ิม 2.52% จาก 
2.45% ในสปัดาห์ก่อนหน้า ขณะที่ Yield Curve เพ่ิมขึ้นเกือบทุกช่วงอายุ 0.01-3.9 
Bps. และต่างชาติซื้อตราสารหนี้ทั้งสั้น+ยาวลดลง 42.9% จากสัปดาห์ก่อนหน้ามา
อยู่ที่ 45.7 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็นตราสารหนี้ระยะยาว 66.4% : ระยะสั้น 33.6% 
ของมูลค่าทั้งหมด (เทียบสัปดาห์ที่แล้ว 84.8% : 15.2%)  

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี้ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทนบวก 0.06% ขณะที่
กองทุนตราสารหนี้บวก 0.5% ชนะ Benchmark ซึ่งให้ผลตอบแทน 0.02% ท าให้
ฝ่ายวิจัยก าหนดกลยุทธ์การลงทนุในตราสารหนี้ บนความหวังว่าจะเห็นการไหลเข้า
ของเม็ดเงินลงทุนมากขึ้นหลังเชื่อว่าการทิ้งช่วงของการปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยของ
ไทย คือ คาดดอกเบี้ยทรงตัวต่อเนื่องอย่างน้อยตลอดในช่วง 2Q62 โดยยัง
ก าหนดน้ าหนักการลงทุนไว้ที่ 20% ตัวเลือการลงทุนสามารถหาตราสารที่มี
Duration ยาวขึ้น แต่ไม่ควรเกิน 3 ปี และ Rating BBB+ ขึ้นไป และคาดหวัง
ผลตอบแทนสูงกว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ และแนะน ากระจายลงทุนตรา
สารหนี้ในพอร์ตสัดส่วนๆเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว โดย Top pick เลือก TBEV209A
และ ICBCTL205A

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

14-Feb-19 1.770 1.862 2.15 2.49 3.06 3.33

21-Feb-19 1.770 1.878 2.20 2.53 3.06 3.32

Change (bps.) 0.0 1.7 4.5 3.9 (0.1) (1.4)
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Thailand Government Bond Yield Curve

14-Feb-19

21-Feb-19

Yield (%)

TTM (Yrs)

        จ          1      3      6       ั          

  ัธ  ั  ฐั   0.47% 1.81% 2.65% 0.56%

          ภ     ช 0.20% 0.88% 1.49% 0.36%



ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)
PTTGC และ/หรือ LH

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 PTTGC
Underlying 2 LH

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 11321

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 AMZN UQ
Stock 2 1121 HK
Stock 3 2382 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 12.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 83.32%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนทีต่้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 11321 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 12% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Amazon.com Inc , BYD Co Ltd และ Sunny Optical Group โดยมี Put
Level ที่ระดับ 83.32% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น
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Amazon.com Inc (AMZN UQ)
Target Price USD1960.00

Spot Price as of 21 Feb 19 USD1619.44

Support / Resistance USD 1360 / 2030
Auto call Level 97.00% USD1570.85

Put Level 83.32% USD1349.32

BYD Co Ltd (1121 HK)
Target Price n.a.
Spot Price as of 21 Feb 19 HKD0.56

Support / Resistance HKD 0.27 / 0.91
Auto Call Level 97.00% HKD0.54
Put Level 83.32% HKD0.47

Sunny Optical Group (2382 HK)
Target Price HKD110.0
Spot Price as of 21 Feb 19 HKD98.85
Support / Resistance HKD 58/ 153

Auto Call Level 97.00% HKD95.88
Put Level 83.32% HKD82.36
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LH
Spot Price (B) as of 21 Feb 19 10.50
Support / Resistance (B) 9.55 / 11.50
98% Strike Price (B) 10.29

Annualized Yield
No Protection 7.6594%

90% Protection (@9.26,Max loss 11.1%) 7.4746%
95% Protection (@9.77,Max loss 5.3%) 5.1316%

PTTGC
Spot Price (B) as of 21 Feb 19 71.00
Support / Resistance (B) 65.50 / 76.50

98% Strike Price (B) 69.58
Annualized Yield

No Protection 11.5886%
90% Protection (@62.62,Max loss11.1%) 11.0172%

95% Protection (@66.10,Max loss 5.3%) 7.1126%



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้ กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
Fed ส่งสัญญาณชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้ ขณะที่ไทยก็น่าจะไม่เร่งปรับขึ้นดอกเบี้ยฯ เช่นกัน ช่วยหนุนราคาตรา
สารหนี้เพ่ิมขึ้น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี้ที่มีอายุคงเหลือเฉลี่ย 1- 3 ปี และให้ผลตอบแทนดี

M-S50
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)
ยังคงมีโอกาสสร้างผลตอบแทน เนื่องจาก PER ของ SET Index ที่ราว 14.7 เท่า ถือว่าไม่แพงเมื่อเทียบกับภูมิภาค อีกทั้งยังหนุน
ด้วยปัจจัยบวกการเลือกตั้ง และการประกาศจ่ายปันผล โดยกองทุนดังกล่าว ให้ผลตอบแทนที่ดี YTD และได้ Morningstar 4 ดาว

TMBGQG
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)

กองทุนนี้ลงทุน Wellington Global Quality Growth Fund ชนิด USD Class S โดยมีการกระจายลงทุนทั่วโลกและมีน้ าหนัก
ลงทุนหลักในกลุ่ม Health Care 26.8%, IT 20.1% ซึ่งมีความสามารถในการเติบโต ขณะที่ด้านผลการด าเนินงานท าได้ดีกว่าดัชนี 
MSCI All Country World มาก และยังมีผลตอบแทนที่ดีต่อเนื่อง (Fx hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน)

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 8.79% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
4.76% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 7.64% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
4.76% ต่อปี ขณะที่ระยะสั้นก็นับว่าท าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนรวมที่คัดเลือกยังให้ผลตอบแทนบวก
0.16% น้อยกว่า Benchmark เล็กน้อย ซึ่งให้ผลตอบแทน 0.26% แต่
ผลตอบแทนต้ังแต่ต้นปีบวก 4.64% ชนะ Benchmark ที่ให้
ผลตอบแทน 4.46% รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

ใกลเ้ขา้สูฤ่ดกูาลจา่ยปันผล QHPF ม ีDividend สงูเกอืบ 7%ตอ่ปี อกีทัง้

มคีวามผันผวนนอ้ยกวา่ตลาด(คา่ Beta <1) จงึเป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอยา่ง

ยอดเยีย่ม

12.83 13.00 1.35% n.a. n.a. n.a.

Accumulated 

Return

PER 

2018F
PBV 2018F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรือ่ง Government shutdown และ

 สงครามการคา้สหรัฐฯ-จนี ท าใหร้าคาน ้ามันดบิดไูบขึน้ตอ่เนื่องตามสมุติ

ฐานของ ASPS แตร่าคาหุน้ยงั Laggard กลุม่อยูใ่นตอนนี้

ไดรั้บอานสิงคเ์ชงิบวกจากชว่งเลอืกตัง้ หนุนการใชป้นูในประเทศเพิม่ขึน้ 

สง่ผลดตีอ่รายไดห้ลักของ SCCC อกีทัง้ม ีDiv Yield สงูเกอืบ 4%
1.82

1.19

3.62SCCC 06-Feb-19 20% 233.00

Stocks Fair Value Weight
Price

PTTEP 18-Feb-19 10% 124.50 126.00 1.20%

221.00 -5.15%

KBANK 28-Dec-18 10% 191.50 196.00 2.35%

คาดก าไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรง

ขับเคลือ่นจากสนิเชือ่รายใหญแ่ละ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาด

ใหญข่องทัง้ภาครัฐและเอกชน ราคาหุน้ปัจจบัุนยงั Laggard ธ.พ.ใหญอ่ืน่ๆ

PTT 21-Jan-19 10% 48.63 48.75
แมง้บ 4Q61 อ่อนตัวจาก Stock loss แตใ่นระยะสัน้ยงัม ีSentiment บวก

จากราคาน ้ามันดบิโลกฟ้ืนตัวตอ่เนื่องตัง้แตต่น้ปีกวา่ 27%

1.61

คาดก าไรงวด 1Q62 ยงัเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการ

กระตุน้การบรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจภัุณฑ ์และราคาหุน้ม ี

Upside ทีส่งู

BJC 28-Dec-18 15% 49.25

0.26%

48.50 -1.52%61.00

BBL 13-Feb-19 15% 210.67 211.00 0.16%227.00 3.55
คาดก าไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชือ่

ทีเ่ป็นบวกมากขึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญข่องภาครัฐ

17.25

14.38

THANI 13-Feb-19 10% 7.35 7.20 -2.04%

ก าไร 4Q61 ท า New high ตอ่เนื่องอกีไตรมาสสอดคลอ้งจากสนิเชือ่เชา่

ซือ้รถบรรทกุทีเ่ตบิโตตอ่เนื่อง และ แนวโนม้ 1Q62 คาดเตบิโตราว

10%yoy ขึน้กบัตัวแปรหลังเลอืกตัง้

QHPF 20-Feb-19 n.a. 10%

11.53

26.62

10.42

10.87

12.21

1.16

1.40

0.92

2.72

269.00

246.00

56.00

9.40

3.97

2.30

1.99

4.10

4.53

168.00









Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

11321 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com
Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 12.00%

All 
Periods

83.32% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11322 6mth Monthly USD
MC FP

LVMH Louis 
Vuitto

1211 HK
BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 12.00%

All 
Periods

83.46% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11323 6mth Monthly USD
BAC UN
Bank of 
America

1211 HK
BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 12.00%

All 
Periods

83.95% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11324 6mth Monthly USD
MSFT UQ

Microsoft Corp
1211 HK

BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 12.00%

All 
Periods

84.41% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11325 6mth Monthly USD
RMS FP
Hermes 

International

1211 HK
BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 12.00%

All 
Periods

84.76% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11326 6mth Monthly USD

2318 HK
Ping

Insurance 
Group

1211 HK
BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 12.00%

All 
Periods

85.04% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11327 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com
Inc

MC FP
LVMH Louis 

Vuitton 

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 12.00%

All 
Periods

84.71% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11328 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com
Inc

BAC UN
Bank of 
America

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 12.00%

All 
Periods

85.50% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

11329 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com
Inc

1211 HK
BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 15.00%

All 
Periods

86.23% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11330 6mth Monthly USD
MC FP

LVMH Louis 
Vuitto

1211 HK
BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 15.00%

All 
Periods

86.36% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11331 6mth Monthly USD
BAC UN
Bank of 
America

1211 HK
BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 15.00%

All 
Periods

86.90% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11332 6mth Monthly USD
MSFT UQ

Microsoft Corp
1211 HK

BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 15.00%

All 
Periods

87.35% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11333 6mth Monthly USD
RMS FP
Hermes 

International

1211 HK
BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 15.00%

All 
Periods

87.68% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11334 6mth Monthly USD

2318 HK
Ping

Insurance 
Group

1211 HK
BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 15.00%

All 
Periods

88.04% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11335 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com
Inc

MC FP
LVMH Louis 

Vuitton 

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 15.00%

All 
Periods

87.63% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11336 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com
Inc

BAC UN
Bank of 
America

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 15.00%

All 
Periods

88.45% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

11337 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com Inc
1211 HK

BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 20.00%

All 
Periods

90.99% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11338 6mth Monthly USD
MC FP

LVMH Louis 
Vuitto

1211 HK
BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 20.00%

All 
Periods

91.09% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11339 6mth Monthly USD
BAC UN
Bank of 
America

1211 HK
BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 20.00%

All 
Periods

91.71% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11340 6mth Monthly USD
MSFT UQ

Microsoft Corp
1211 HK

BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 20.00%

All 
Periods

92.19% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11341 6mth Monthly USD
RMS FP
Hermes 

International

1211 HK
BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 20.00%

All 
Periods

92.47% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11342 6mth Monthly USD
2318 HK

Ping
Insurance Group

1211 HK
BYD Co Ltd

2382 HK
Sunny Optical

Group
8 20.00%

All 
Periods

92.97% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) Tenor 30 Days

98% Strike 97% Strike 95% Strike 

No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection

BDMS 24.10 28.7224% 23.2244% 12.6931% 23.9463% 19.5621% 10.6036% 16.0000% 13.2909% 7.0043%

DTAC 48.00 24.3019% 20.5514% 11.5811% 19.7279% 16.8373% 9.3965% 12.3442% 10.6890% 5.7515%

EA 47.50 24.3019% 20.5514% 11.5774% 19.7279% 16.8361% 9.3978% 12.3442% 10.6878% 5.7502%

SPRC 11.40 24.3019% 20.5502% 11.5911% 19.7279% 16.8386% 9.3978% 12.3442% 10.6890% 5.7441%

MTC 48.50 21.3962% 18.6270% 10.7485% 16.9799% 14.9045% 8.5064% 10.0332% 8.9173% 4.8678%

IRPC 5.90 19.9579% 17.6194% 10.3004% 15.6292% 13.9042% 8.0303% 8.9235% 8.0279% 4.4069%

IVL 47.50 19.9579% 17.6219% 10.3029% 15.6292% 13.9067% 8.0365% 8.9235% 8.0303% 4.4130%

KTC 31.00 19.9579% 17.6219% 10.3053% 15.6292% 13.9080% 8.0316% 8.9235% 8.0303% 4.4105%

TOP 72.00 19.9579% 17.6219% 10.3053% 15.6292% 13.9080% 8.0353% 8.9235% 8.0303% 4.4130%

TU 18.40 15.7078% 14.4309% 8.8309% 11.6903% 10.8054% 6.4987% 5.8141% 5.4126% 3.0163%

CENTEL 43.50 14.3188% 13.3158% 8.2819% 10.4229% 9.7451% 5.9517% 4.8629% 4.5723% 2.5457%

GPSC 63.50 14.3188% 13.3158% 8.2831% 10.4229% 9.7451% 5.9517% 4.8629% 4.5723% 2.5457%

BGRIM 5.85 12.9441% 12.1754% 7.7099% 9.1816% 8.6767% 5.3819% 3.9646% 3.7614% 2.0804%

TRUE 5.35 12.9441% 12.1729% 7.7074% 9.2137% 8.7075% 5.3880% 3.9818% 3.7773% 2.0889%

PTTGC 71.00 11.5886% 11.0172% 7.1126% 7.9736% 7.6101% 4.7918% 3.1227% 2.9869% 1.6240%

BH 182.50 10.2534% 9.8427% 6.4839% 6.8000% 6.5491% 4.1875% 2.3429% 2.2562% 1.1813%

BTS 10.30 10.2534% 9.8415% 6.4876% 6.8000% 6.5491% 4.1912% 2.3429% 2.2562% 1.1801%

ADVANC 178.00 7.6594% 7.4746% 5.1365% 4.5870% 4.4841% 2.9429% 1.0034% 0.9741% 0.3700%

LH 10.50 7.6594% 7.4746% 5.1316% 4.5870% 4.4841% 2.9417% 1.0034% 0.9741% 0.3712%

CPN 77.50 6.4101% 6.2970% 4.4216% 3.5618% 3.5019% 2.3148% 0.4576% 0.4430% 0.0183%

Spot Price (B) as of 

21 Feb 2019
Underlying



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

M-S50 0.93 5.16 0.68 8.78 -0.90 21.18 22.75 -14.89 60%

BTP 13.62 4.30 -2.70 9.51 -6.45 13.27 30.31 4.72 60%

TISCOEGF 0.85 4.74 -3.74 8.14 -5.52 22.72 18.61 -9.33 60%

T-SET50 1.63 4.95 -3.80 7.28 -5.75 21.95 22.42 -17.02 60%

SCBSET50 8.17 4.98 -3.82 7.43 -5.64 20.90 22.35 -16.25 60%

K-SET50 5.67 4.99 -3.88 7.02 -5.69 20.66 22.42 -17.13 60%

TMB50DV 1.78 4.23 -4.59 6.92 -5.48 20.92 22.27 -15.82 60%

1AMSET50-RA 3.69 4.13 -4.71 9.44 -6.26 20.99 22.89 -9.88 80%

K-EQUITY 4.53 4.50 -4.77 7.41 -7.74 20.74 17.03 -8.16 60%

K-STAR-A(R) 2.59 4.81 -5.05 8.79 -7.97 20.99 19.84 -4.14 80%

SET Index 5.21 -8.64 4.76 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 9.47 10.47 -0.10 11.52 -5.20 22.77 -1.07

ASP-DISRUPT 2.74 6.55

SCBGHC 1.34 12.67 6.18 10.11 -1.51 18.27 -15.47

ASP-NGF 0.31 8.73 -8.69 6.83 -20.07 21.17 -4.54 1.42

B-ASIA 2.74 6.55 -10.36 13.32 -15.56 37.67 5.82

TMBCOF 5.69 13.82 -10.59 16.32 -16.90 50.33 -2.88 17.46

SET Index 5.21 -8.64 7.62 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 20/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET 

Index 
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้
ผลตอบแทนสงูสดุใน YTD

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

UOBLTF 5.00 5.16 -5.51 8.79 -7.88 21.09 16.27 -5.97 60%

CG-LTF 12.45 4.08 -8.81 8.48 -10.68 18.69 13.53 -4.90 60%

MS-CORE LTF 1.15 5.39 -4.99 8.43 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

MV-LTF 2.36 3.26 -8.39 7.85 -9.45 19.55 16.34 -9.21 60%

KFLTF50 3.67 4.95 -3.96 7.05 -5.78 19.97 21.95 -16.24 60%

TISCOLTF-A 2.32 4.86 -3.90 6.77 -5.76 21.56 13.05 -9.39 60%

JB25 LTF 8.46 3.88 -3.74 6.76 -4.62 21.52 25.10 -16.79 60%

KDLTF 17.93 5.00 -7.53 6.41 -10.82 21.33 17.13 -11.81 60%

KSET50LTF 1.45 4.77 -4.71 6.40 -6.45 19.69 21.55 -16.95 60%

KGLTF 7.19 4.85 -4.74 6.12 -9.38 16.11 18.18 -7.77 60%

SET Index 5.21 -8.64 4.76 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 20/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF 1.46 3.83 -11.11 8.17 -13.94 18.98 19.62 1.68 40%

T-LowBetaRMF 2.28 3.67 -5.59 7.63 -8.78 8.16 14.13 2.53 40%

KEQRMF 8.04 4.91 -4.74 7.59 -7.93 20.79 19.85 -10.48 80%

KFS100RMF 2.42 5.15 -4.83 7.46 -6.97 20.58 21.84 -14.41 60%

KS50RMF 2.38 4.96 -4.05 6.87 -5.90 20.29 21.88 -16.98 60%

JB25RMF 3.50 3.86 -3.74 6.75 -4.63 21.55 25.02 -16.76 60%

SCBRMS50 2.05 4.87 -4.52 6.49 -6.32 19.90 21.25 -17.03 60%

BERMF 13.39 4.44 -7.16 6.13 -10.49 11.67 22.27 -6.26 60%

TMB50RMF 3.74 4.11 -5.39 6.04 -6.30 19.87 21.41 -16.57 60%

BSIRIRMF 3.99 5.19 -5.56 5.33 -9.38 16.01 13.69 -13.42 60%

SET Index 5.21 -8.64 4.76 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.11 12.01 10.87 9.89 -1.31 16.00 -15.54

KGHRMF 1.02 8.51 9.25 9.75 0.42 17.42 -14.84

TMBGQGRMF 0.61 10.36 -0.03 11.59 -4.98 22.90 -1.62

ONE-UGERMF 0.16 7.88 -1.96 -6.23 23.86

TMBUS500RMF 0.39 10.62 -0.14 10.57 -8.30 14.06 8.17 2.97

SET Index 5.21 -8.64 7.62 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 20/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TCMFENJOY 1.38 0.22 0.21 1.30

ASP 1.81 0.18 0.20 1.21

LHMM 5.28 0.20 0.20 1.20

K-CASH 11.52 0.21 0.19 1.19

PHATRA MP 12.11 0.17 0.19 1.14

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.14 0.92

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 29.97 1.96 0.36 1.72

SMART 2.68 1.57 0.30 1.02

TFIF 1.80 1.28 0.25 1.19

TMBUSB 51.78 0.78 0.22 1.54

ASP-DPLUS 8.13 0.44 0.22 1.39

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.20 1.36

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 20/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 2 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 20/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 4.85 4.18 3.97 2.23

B-CHINE-EQ 09/03/2018 3.02 10.11 6.31 4.96 -1.91

KFACHINA-A 07/03/2018 2.81 19.30 9.31 12.22 7.83

ASP-VIET 18/01/2018 2.52 5.22 3.54 4.09 -7.32

LHROBOT-E 23/01/2018 1.68 12.54 6.93 3.80 -3.91

K-EUSMALL 21/03/2018 1.39 11.36 2.11 0.92 -5.55

ASP-DISRUPT 02/04/2018 1.16 13.75 6.82 5.50 -4.56

KT-WTAI-A 31/05/2018 0.99 18.60 11.51 12.03 -2.23

SCBLEQA 02/04/2018 0.90 9.04 3.76 0.75 -3.74

CIMB-PRINCIPAL CHEQ-A 13/09/2018 0.84 8.45 3.54 0.10

SET Index 5.21 3.89 2.07 -3.29



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




