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ผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนสัปดาห์ที่ผ่านมาเป็นบวก 0.34% และท าให้ผลตอบแทนสะสมจากต้นปึถึงปัจจุบันอยู่ท่ี
3.65% โดยพอร์ตการลงทุนในหุ้นไทยท่ีมีสัดส่วนสูงที่สุดคือ 40% ของพอร์ตการลงทุนรวมให้ผลตอบแทน 0.28% ต่ ากว่า
Benchmark เนื่องจากหุ้นในกลุ่มพลังงานปรับตัวขึ้นไปช้ากว่าที่คาด แต่อย่างไรก็ตามยังเชื่อว่าน่าจะมีโอกาสสร้างผลตอบแทน
ที่สูงข้ึนในอนาคต โดยมี Fund Flow เป็นแรงหนุนส าคัญจึงยังคงน้ าหนักการลงทุนไว้ตามเดิม ส าหรับพอร์ตการลงทุนในหุ้น
ต่างประเทศมีน้ าหนักการลงทุน 15% กลยทุธ์การท า Stock Selection ยังได้ผลดีท าให้ผลตอบแทนอยู่ที่ 1.15% ชนะ
Benchmark ซึ่งจะยังคงกลยุทธ์การลงทุนไว้ตามเดิม ทางด้านตราสารหนี้สัปดาห์ที่ผา่นมาได้ลดน้ าหนักส่วนของ Money
Market ลง 5% เหลือ 10% สัปดาห์นี้ยังคงน้ าหนักไว้ที่เดิม เช่นเดียวกับตราสารหนี้ระยะยาว ซึ่งให้น้ าหนัก 20% ทั้งนี้
ก าหนดให้ถือครองตราสารหนี้ท่ีมี Duration ไม่เกิน 3 ปี โดยอยู่บนความเชื่อว่าทิศทางอัตราดอกเบี้ยในประเทศ จะทรงต้วที่
ระดับเดิมอย่างน้อยจนถึงกลางปี 2562 ด้านการลงทุนทางเลือกในตราสาร ELN และ FCN ซึ่งมีน้ าหนักการลงทุนรวม
15% ยังเป็นตัวเลือกท่ีสร้างผลตอบแทนจาก Coupon ในเกณ์สูงได้ดีต่อเนื่อง จึงคงน้ าหนักการลงทุนไว้ตามเดิม

พอร์ตการลงทุน
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ
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แม้ช่วงท้ายสัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาด
หุ้นไทยจะย่อตัว เช่นเดียวกับตลาด
หุ้นอื่นๆ ทั่วโลก แต่ตลอดทั้งสัปดาห์
ยังให้ผลตอบแทนเป็นบวก 0.3%
ส่วนพอร์ตการลงทุนความเสี่ยง
ปานกลาง ให้ผลตอบแทนเป็นบวก
เล็กน้อย 0.34% ใกล้เคียง
Benchmark บวก 0.42%
เนื่องจากผลตอบแทนจากหุ้น
ต่างประเทศยังท าได้ดี 1.3% มาจาก
หุ้น Tech เช่น Microsoft เพิ่มข้ึน 
2.4% และ XIAOMI 5.1% 
ขณะเดียวกันราคาคาน้ ามันท่ีเพิ่มข้ึน 
0.45% แต่หุ้นน้ ามันไทยในพอร์ต 
อย่าง PTT และ PTTEP กลับติดลบ 
0.5% และ 1.2% ตามล าดับ กดดัน
พอร์ตโดยรวม

หมายเหต ุ: กองทนุ TMBGQG คิดผลตอบแทน 21-27 ก.พ. 62
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สัปดาห์นี้ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนความเสี่ยงปานกลางพลิกกลับมาฟื้นตัวเล็กน้อย 0.34% 
ใกล้เคียงกับ Benchmark 0.42% หนุนผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปี 62 บวก 3.65% (ytd)
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หลายปัจจัยลบเข้ามาสร้างแรงกดดันต่อ SET Index ช่วงสัปดาห์ที่ผ่าน
มา ไม่ว่าจะเป็นความล้มเหลวของการเจรจาของผู้น า สหรัฐฯ-เกาหลีเหนือ, ราคา
น้ ามันที่ผันผวน, การเมืองในประเทศที่ร้อนแรง และ ที่ส าคัญที่สุดคือผล
ประกอบการ 4Q61 ที่ประกาศออกมาแล้วต่ ากว่าความคาดหมายอย่างมาก โดยมี
ก าไรสุทธิราว 1.6 แสนล้านบาท (แรงกดดันหลักมาจากกลุ่มพลังาน) ท าให้
ภาพรวมก าไรสุทธิทั้งปี 2561 เหลือเพียง 9.7 แสนล้านบาท ลดลง 1.2% YoY
และเมื่อพิจารณาแนวโน้มของผลประกอบการปี 2562 ซึ่งก าไรสุทธิรวมถูก
คาดการณ์ไว้ที่ 1.11 ล้านล้านบาท หรือ 112.2 บาท/หุ้น พบว่ามีความเสี่ยงที่
จะต้องปรับลดลง ที่ชัดเจนที่สุดเป็นเร่ืองรายการส ารองผลประโยชน์พนักงานตาม
พ.ร.บ.แรงงานฉบับแก้ไข ท าให้บริษัทจดทะเบียนต้องบันทึกรายการดังกล่าวเป็น
ค่าใช้จ่ายไม่น้อยกว่า 2 หมื่นล้านบาทในปี 2562 ทั้งนี้หากปรับลดเพ่ือสะท้อนเรื่อง
ดังกล่าวก็น่าจะท าให้ EPS ปี 2562 ลดลงมาอย่ที่ราว 110 บาทต่อหุ้น และ บน
สมมุติฐานว่าค่า PER เป้าหมายยังคงเป็น 16 เท่า เป้าหมาย SET Index ปลายปีจะ
ลดลงเหลือ 1760 จุด เปิด Upside ราว 6% ซึ่งถือว่าค่อนข้างต่ า ส่วนปัจจัย
แวดล้อมอื่นที่ต้องติดตามในสัปดาห์นี้ได้แก่ พัฒนาการของสงครามการค้า และ
การเมืองในประเทศ คาด SET Index สัปดาห์นี้ยังผันผวนบริเวณ 1650 +/- 10
จุด

สัปดาห์นี้ยังคงน้ าหนักการลงทุนในตลาดหุ้นไทยไว้ที่ 40% โดยในชว่งเวลา
ที่ SET Index มีความผันผวนสูง และเป็นช่วงเวลาที่มีการประกาศจ่ายเงินปันผล
จะให้น้ าหนักไปกับหุ้นที่ให้ผลตอบแทนจาก Dividend Yield สูง โดยตัวเลือกแรกใน
สัปดาห์นี้ ได้แก่ LH (FV@B 13.60) แม้ภาพรวมของกลุ่มอสงัหาฯ จะมีแรงกดดัน
หลายประการ แต่ด้วยโครงสร้างรุกิจอสังหาฯของ LH ที่มีความครบของสินค้าใน
ทุกประเภท ทุกราคา และ ทุกท าเล ท าให้สามารถเติบโตไปตามภาพรวมอุตสาหกรรม
ซึ่งมีความต่อเนื่องในระยะยาว นอกจากนี้ในโครงสร้างก าไรยงัรบัรู้ส่วนแบ่งก าไร
บริษัทร่วมเข้ามาปีละกว่า 3 พันล้านบาท ราคาหุ้นปัจจุบันใหั Dividend Yield กว่า
7% ต่อปี อีกบริษัทหนึ่งได้แก่ SCCC (FV@B 269) ถือว่าเป็นบริษัทที่มีความ
ต่อเนื่องในการจ่ายเงินปันผล แม้จะจะมีการชะลอตวของผลประกอบการ 4Q61
ส่วนแนวโน้มปี 2562 คาดว่าจะเห็นการกลับมาเติบโตของผลประกอบการอีกครั้ง
โดยคาดมหาย EPS Growth ในอัตรา 26% ราคาหุ้นปัจจุบันคาดหวัง Dividend
Yield ที่ 4% ต่อปี ส าหรับตัวเลือกอื่นในพอร์ตการลงทุน ไม่ไดม้กีารเปลี่ยนแปลง
อย่างมีนัยส าคัญกล่าวคือประกอบด้วย หุ้น BANK อย่าง BBL และ KBANK หุ้น
พลังงานอยาง PTT และ PTTEP นอกจากนี้ยังมีกลุ่มค้าปลีก ซึ่งเลือก BJC

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

LH 10.50 13.60 29.56% คาดก าไรสุทธิ 4Q61 2.8 พันล้านบาท เติบโต 22.6% qoq เป็นหุ้นที่มีขนาดใหญอ่ีกทัง้พื้นฐานแข็งแกร่ง

SCCC 223.00 269.00 20.63% ได้รับอานิสงค์เชงิบวกจากชว่งเลือกตั้ง ส่งผลดีต่อรายได้หลักของ SCCC อีกทั้งมี Div Yield สูงเกือบ 4%

KBANK 197.50 246.00 24.56% คาดก าไรสุทธิ ปี 2561-2562 เติบโต 12.2% และ 4.9%  ราคาหุ้นปัจจุบันยัง Laggard ธ.พ.ใหญ่อื่นๆ

BJC 49.50 61.00 23.23% คาดก าไรงวด 1Q62 ยังเติบโตขึ้นจากธุรกิจค้าปลีก บวกจากมาตรการกระตุ้นการบรโิภคของรฐับาลรวมถงึธรุกจิบรรจุภัณฑ์

PTT 48.50 56.00 15.47% แม้งบ 4Q61 อ่อนตัวจาก Stock loss แต่ในระยะสั้นยังม ีSentiment บวกจากราคาน้ ามันดิบโลกฟื้นตัวต่อเนื่อง

BBL 209.00 227.00 8.61% คาดก าไรสุทธิปี 62 เติบโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy โดยได้แรงหนุนจากโครงการลงทุนขนาดใหญ่ของภาครัฐ

THANI 7.55 9.40 24.50% ก าไร 4Q61 ท า New high ต่อเนื่องอีกไตรมาสสอดคล้องจากสินเชือ่เช่าซ้ือรถบรรทกุที่เติบโตต่อเนื่อง

PTTEP 124.50 168.00 34.94% ปัญหาภายนอกประเทศคลี่คลายลง ท าให้ราคาน้ ามันดิบดูไบขึ้นต่อเนื่องตามสมุติฐานของ ASPS ราคาหุ้นยัง Laggard กลุ่มอยู่ในตอนนี้
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาแกว่งผันผวนสูงกล่าวคือปรับข้ึนในช่วงต้นสัปดาห์ท าจุดสูงสุดที่ 1675 จุด ก่อนท่ีจะลดช่วง
บวกลงมาต่อเนื่อง จนล่าสุดปิดที่ 1641.44 จุด พลิกติดลบ 17.76 จุด หรือ 1.07%WTD

• ประเมินจังหวะ False Breakout จากการดีดแล้วย่อจนลงกลับมาปิดต่ า EMA 200 วันท่ี 1662 จุด ประกอบกับ Bearish 
Divergence ที่เกิดขึ้น ถือเป็นสัญญาณลบที่ท าให้ SET Index สัปดาห์นี้กลับมาแกว่งพักตัวสร้างฐานอีกครั้ง

• โดยประเมินกรอบการเคล่ือนไหวของสัปดาห์มีฐานแนวรับส าคัญที่ 1630 จุด หากยืนได้ ยังให้น้ าหนักว่าเป็นโครงสร้างการ
พักตัวเพื่อปรับขึ้นต่อเพื่อไปทดสอบแนวต้านที่ 1662 จุด แต่หากดัชนีอ่อนแอกว่าคาดหลุด 1630 จุดลงมาภาพทางเทคนิค
จะถือเป็นสัญญาณลบที่ต้องกลับมาพะวงหาฐานใหม่อีกครั้ง
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจากราคาผ่านแนวต้าน Downtrend Line ขึ้นมา ล่าสุดก าลงสร้างฐานอยู่เหนือแนวรับโซน 10.30 บาท หากยืนได้มองว่าเป็นการพักตัวระยะสั้นเพ่ือ
กลับขึ้นไปทดสอบ High เดิมที่ 11.10 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาเริ่มยืนเหนือฐานแนวรับ Fibonacci Retracement ระดับ 50% ที่ 220 บาท ได้ส าเร็จ คาดว่าในระยะถัดไปจะเป็นการกลับขึ้นไปทดสอบแนวต้าน 229
บาท หากผ่านได้ ในระยะถัดไปมองข้ึนทดสอบ 238 บาท

SCCC
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : แม้ผลประกอบการ 4Q61 ต่ ากว่าคาดมาก  ท าให้ราคา
ปรับตัวลดลงแรง แต่เกิดจาก การท า Plant Shutdown เพ่ือซ่อมบ ารุง ซึ่ง
เกิดขึ้นเฉพาะในงวด 4Q61 และจะกลับเข้าสู่ภาวะปกติในไตรมาสต่อไป ส่วนปี 
2562 ได้เแรงหนุนจากโครงการลงทุนขนาดใหญ่ทั้งภาครัฐและเอกชน ท าให้
ความต้องการใช้ปูนซีเมนต์ในปีนี้มากขึ้น ราคาหุ้นที่ปรับตัวลดลงจนท า ให้ 
Dividend Yield ขึ้นมาอยู่ที่ 4% ถือเป็นโอกาสสะสมหุ้น

LH
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : หลังจากบริษัทจดทะเบียนประกาศงบการเงนิงวด 4Q61
เสร็จสิ้นลง หลังจากนั้นจะเข้าสูฤ่ดูกาลจ่ายปันผลอย่างเต็มตัว กลยุทธ์เลือก
ลงทุนหุ้นปันผลเด่น อย่าง LH ซึ่งมีจุดเด่นที่พ้ืนฐานมั่นคง และคาดหวัง
Dividend Yield ได้สูงถึง 7.6% ต่อปี โดยปี 62 ก าหนดเปิด 16 โครงการใหม่
เป็นแนวราบทั้งหมด เน้นกลุ่มลูกค้าระดับบน ต้ังเป้าโอนฯ 3.2 หมื่นล้านบาท และ
Presale 3.3 หมื่นล้านบาท



ภาพรวมน้ าหนักการลงทุนในหุ้นต่างประเทศ คงไว้ที่ 15% ของพอร์ตการ
ลงทุนรวม โดยให้น้ าหนัก ตลาดหุ้นสหรัฐ ไว้ที่ Neutral โดยคาดหมายว่าความกังวล
ด้านการเมืองจะกลับมาอีกครั้งหลงั Democrat ประกาศจะคว่ า National
Emergency เพ่ือน างบประมาณมาสร้างก าแพง, ตลาดหุ้นยุโรป Underweight จาก
ความเสี่ยงที่มีรอบด้านทั้งเศรษฐกิจ และการเมือง ท าให้อยู่ในภาวะขาดแรงกระตุ้น,
Neutral ตลาดหุ้นญี่ปุ่น จากทิศทางของเงินเยนที่อ่อนค่าต่อเนื่องโดยขึ้นมาเหนือ
111 เยนต่อ USD , Overweight ตลาดหุ้น EM ได้ประโยชน์จาก MSCI เพ่ิมน้ าหนัก
หุ้นจีน และยังมี Valuation น่าสนใจ ผลประกอบการแข็งแกร่ง, Overweight ตลาด
หุ้น Asia ex Japan โดยคาดหมายว่าจะเห็นการไหลเข้าของ Fund Flow ในอนาคต
สัปดาห์นี้แนะน า General Electric company (GE US) และ Ping An Insurance
Group LTD (601318 CH)

สัปดาห์ที่ผ่านมา ตลาดหุ้นส าคัญของโลกถูกกดดันจาก 2 ปัจจัยหลักๆ คือ การ
เจรจาระหว่างผู้น าสหรัฐฯ –เกาหลีเหนือ ที่จบลงโดยไม่มขี้อสรุป และ ความตึง
เครียดจนน าไปสู่การใช้ก าลังของ อินเดีย กับ ปากีสถาน ยกเว้นตลาดหุ้นจีนที่ปรับ
ขึ้น 6.9% และยังมีโอกาสเพ่ิมขึ้นต่อเนื่องในสัปดาห์นี้ จากประเด็น China A Share
ถูกปรับเพ่ิมน้ าหนักจาก 5% เป็น 20% ในดัชนี MSCI Emerging Market ภายในปี
2562 ส่วนสถานการณ์ของตลาดหุ้นอื่นๆ น่าจะมีความผ่อนคลายหลังจากที่
ราคาหุ้นได้ดูดซับปัจจยัลบในสัปดาห์ก่อนหน้าไปแล้ว ขณะที่เริ่มเห็นสัญญาณเชิง
บวกของสถานการณ์รุนแรงในอิเดีย-ปากีสถาน ส่วนกรณีของสงครามกาค้า ยัง
อยู่บนความเช่ือว่ายังไม่มีการปรับเพ่ิมอัตราภาษีน าเข้าสินค้า จากจีนไปสหรัฐฯ
อย่างไรก็ตามประเด็นการเมิองในสหรัฐฯ ก็อาจกลับมาสร้างความผันผวน ส่วน
การประชุมธนาคารกลางยุโรป และ แคนาดา คาดไม่เปลี่ยนแปลงนโยบายการเงิน

Recc. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

GENERAL ELECTRIC CO GE US 10.39 15.00 USD 44.4%

PING AN INSURANCE GROUP CO OF CHINA LTD 601318 CH 71.26 92.00 CNY 29.1%

BOEING CO/THE BA US 439.96 505.00 USD 14.8%

ALIBABA GROUP HOLDING LTD BABA US 183.03 220.00 USD 20.2%

SUNNY OPTICAL TECHNOLOGY GROUP CO LTD 2382 HK 94.15 113.30 HKD 20.3%

XIAOMI CORP 1810 HK 11.76 14.19 HKD 20.7%

HONG KONG EXCHANGES & CLEARING LTD 388 HK 274.60 325.00 HKD 18.4%

ING GROEP NV INGA NA 11.63 14.08 EUR 21.1%

ALLIANZ SE ALV GY 195.60 230.00 EUR 17.6%

LLOYDS BANKING GROUP PLC LLOY LN 63.54 71.16 GBP 12.0%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในโน้มแกว่งข้ึน แต่อย่างไรกต็ามระยะสั้นเกิด
สัญญาณติดแนวต้าน EMA 200 วันที่ 11.00 เหรียญฯ จึงมีโอกาสพักตัวลง
มา โดยมีแนวรับที่คาดหวังจะฟ้ืนกลับที่ 10.00 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาเกิดสัญญาณบวกจากการ Breakout แนวต้าน
69.20 เหรียญฯ ขณะที่ MACD ยังมีทิศทางปรับขึ้นยืนยัน จึงคาดราคามีโอกาส
ปรับขึ้นต่อ โดยมีแนวต้านที่ 76.50 เหรียญฯ

General Electric company (GE US)
Target Price Consensus 15 USD (Upside 44.4%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ก าไรสุทธงิวด 4Q61 เติบโต 4.3 %qoq ปัจจัยหนุนมาจาก
ธุรกิจด้านเครื่องยนต์อากาศยาน และการผลิตกระแสไฟฟ้าเติบโตขึ้น ทั้งนี้คาดก าไร
สุทธิงวด 1Q62 เติบโตต่อเนื่อง และยังได้แรงหนุนจากการขายธุรกจิชีวเภสัชภัณฑ์
(Biopharmaceutical) ที่มีมูลค่าสูงถึง 2.14 หมืน่ล้านเหรียญฯ หรือ 6 แสนล้าน
บาท

Ping An Insurance Group LTD (601318 CH)
Target Price Consensus 92 CNY (Upside 29.1%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ก าไรงวด 3Q61 เติบโต 13%qoq เนื่องจากยอดขาย
ประกันที่เพ่ิมขึ้นทั้งระยะยาวและตลอดชีพ (Whole life) โดยคาดก าไรสุทธิ ปี 61
เติบโตต่ออีก 10.5%yoy จากการที่รัฐบาลจีนลดภาษีการซื้อรถยนต์ ซึ่งน่าจะท าให้
ยอดขายประกันภัยเพ่ิมสูงขึ้นอย่างต่อเนื่อง

(unit : USD) 2016 2017 2018

NET INCOME (m) 10032.3 708 5664

EPS 1.10 0.08 0.65

P/E (x) 9.45 127.48 16.07

(unit : CNY) 2016 2017 9M18

NET INCOME (m) 62432.25 89088.75 106907.75 

EPS 3.49 4.99 7.97

P/E (x) 20.41 14.28 8.94



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

ICBCTL205A บริษัท  ลีสซิ่ง ไอซีบีซี (ไทย) จ ากัด
หุ้นกู้: AAA(tha)-; บริษัท: 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
1.24 2.06 2.06

AEON20DA บริษัท อิออน ธนสินทรัพย์ (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: A-(tha)-; บริษัท: A-(tha)/Fitch 

(Thailand)
1.79 2.37 2.54

WHA214A บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 2.16 2.39 2.44

KTC217A บริษัท บัตรกรุงไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 2.39 2.52 2.42

TUC218A บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมิวนิเคชั่น จ ากัด หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.42 3.70 3.69

For More Information, pleas see Appendix

การเจรจาของผู้น าสหรัฐฯ –เกาหลีเหนือที่ไม่มีข้อสรุป และความตึงเครียดอินเดีย
กับปากีสถาน และความเห็นของประธาน Fed ที่ส่งสัญญาณใช้นโยบายการเงินผ่อน
คลาย ท าให้ Fund Flow ไหลเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัยเห็นได้จาก Bond yield 10 ปี 
สหรัฐปรับขึ้น 2.72%จาก 2.68%สัปดาห์ที่ผ่านมา

ส่วนไทย แนวโน้มเศรษฐกิจที่ชะลอลงจากปี 2561 จากปัจจัยภายนอกที่ได้รับ
ผลกระทบจากสงครามการค้า  โดยตลาดกลับมาให้น้ าหนักการเมืองในประเทศหนุน
ให้ผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี แกว่งตัว2.51% จาก ในสัปดาห์ก่อนหน้า ขณะที่ 
Yield Curve เพ่ิมขึ้นเป็นส่วนใหญ่ 0.1-3.2 Bps. และต่างชาติซื้อตราสารหนี้ทั้งสั้น+
ยาวลดลง 57.7% จากสัปดาห์ก่อนหน้ามาอยู่ที่ 1.93 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็นตรา
สารหนี้ระยะยาว 83.8% : ระยะสั้น 16.2% ของมูลค่าทั้งหมด (เทียบสัปดาห์ที่แล้ว 
66.4% : 33.6%)  

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี้ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทนบวก 0.13% ขณะที่
กองทุนตราสารหนี้บวก 0.09% ชนะ Benchmark ซึ่งให้ผลตอบแทน 0.02% ท าให้
ฝ่ายวิจัยก าหนดกลยุทธ์การลงทนุในตราสารหนี้ บนความหวังว่าจะเห็นการไหลเข้า
ของเม็ดเงินลงทุนมากขึ้นหลังเชื่อว่าการทิ้งช่วงของการปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยของ
ไทย คือ คาดดอกเบี้ยทรงตัวต่อเนื่องอย่างน้อยตลอดในช่วง 2Q62 โดยยัง
ก าหนดน้ าหนักการลงทุนไว้ที่ 20% ตัวเลือการลงทุนสามารถหาตราสารที่มี
Duration ยาวขึ้น แต่ไม่ควรเกิน 3 ปี และ Rating BBB+ ขึ้นไป และคาดหวัง
ผลตอบแทนสูงกว่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ และแนะน ากระจายลงทุนตรา
สารหนี้ในพอร์ตสัดส่วนๆเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว โดย Top pick เลือก TBEV209A
และ ICBCTL205A

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

21-Feb-19 1.770 1.878 2.20 2.53 3.06 3.32

28-Feb-19 1.788 1.826 2.20 2.53 3.09 3.32

Change (bps.) 1.7 (5.2) 0.1 (0.1) 3.2 0.0
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ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)
ADVANC และ/หรือ IRPC

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 ADVANC
Underlying 2 IRPC

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 11612

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 9984 JP
Stock 2 GE UN
Stock 3 2382 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 15.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 84.06%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนทีต่้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 11612 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 15% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
SoftBank Group Corp , General Electric Co และ Sunny Optical
Group โดยมี Put Level ที่ระดับ 84.06% และ Auto Call Level ที่ระดับ
97.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น
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SoftBank Group (9984 JP)
Target Price YEN12700

Spot Price as of 28 Feb 19 YEN10425

Support / Resistance YEN 7540 / 11500
Auto call Level 97.00% YEN10122.25

Put Level 84.06% YRN8763.25

General Electric Co (GE UN)
Target Price USD15.00
Spot Price as of 28 Feb 19 USD10.39

Support / Resistance USD 6.4 / 13.2
Auto Call Level 97.00% USD10.07
Put Level 84.06% USD8.73

Sunny Optical Group (2382 HK)
Target Price HKD113.30
Spot Price as of 28 Feb 19 HKD94.80
Support / Resistance HKD 58 / 152

Auto Call Level 97.00% HKD91.95
Put Level 84.06% HKD79.68
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IRPC
Spot Price (B) as of 28 Feb 19 5.90
Support / Resistance (B) 5.50 / 6.25

98% Strike Price (B) 5.78
Annualized Yield

No Protection 21.3962%
90% Protection (@5.20,Max loss 11.1%) 18.6245%
95% Protection (@5.49,Max loss 5.3%) 10.7460%

ADVANC
Spot Price (B) as of 28 Feb 19 182.00
Support / Resistance (B) 177.00 / 189.50

98% Strike Price (B) 178.36
Annualized Yield

No Protection 10.2534%
90% Protection (@160.52,Max loss11.1%) 9.8427%

95% Protection (@169.44,Max loss 5.3%) 6.4839%



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้ กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
Fed ส่งสัญญาณชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้ ขณะที่ไทยก็น่าจะไม่เร่งปรับขึ้นดอกเบี้ยฯ เช่นกัน ช่วยหนุนราคาตรา
สารหนี้เพ่ิมขึ้น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี้ที่มีอายุคงเหลือเฉลี่ย 1- 3 ปี และให้ผลตอบแทนดี

M-S50
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)
ยังคงมีโอกาสสร้างผลตอบแทน หนุนด้วยปัจจัยบวกการจัดการเลือกตั้งที่ยังคงเดินหน้า และการประกาศจ่ายปันผล โดยกองทุน
ดังกล่าว ให้ผลตอบแทนที่ดี YTD และได้ Morningstar 4 ดาว

SCBCHA*
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)

Valuation ถูกและได้รับกระแส MSCI เพ่ิมสัดส่วนการค านวณของดัชนีหุ้นจีน A-Share เพ่ิมเป็น 20% ในปีนี้ ทั้งนี้ Goldman Sachs 
ประเมินกรณีดังกล่าวน่าจะหนุน Fund Flow ไหลเข้าตลาดหุ้นจีน A-Share ราว 7 หมื่นล้านดอลลาร์สหรัฐฯ จึงเลือกกองดังนี้ มี
การลงทุนใน ChinaAMC CSI 300 Index (ดัชนี CSI 300 มีขนาด Market Cap เป็น 60% ของหุ้น A-Share )

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 8.71% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
4.79% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 7.50% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
4.79% ต่อปี ขณะที่ระยะสั้นก็นับว่าท าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนรวมที่คัดเลือกยังให้ผลตอบแทนบวก
0.3% น้อยกว่า Benchmark เล็กน้อย ซึ่งให้ผลตอบแทน 0.42% แต่
ผลตอบแทนต้ังแต่ต้นปีบวก 4.95% ชนะ Benchmark ที่ให้
ผลตอบแทน 4.90% รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

คาดก าไรสทุธ ิ4Q61 2.8 พันลา้นบาท เตบิโต 22.6% qoq เป็นหุน้ทีม่ี

ขนาดใหญอ่กีทัง้พืน้ฐานแข็งแกร่งรวมถงึมกีารจา่ยปันผลทีส่งูเกอืบ 8% 

ตอ่ปี

10.70 10.50 -1.87% 12.63 2.24 7.14

Accumulated 

Return

PER 

2018F
PBV 2018F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

ปัญหาภายนอกประเทศคลีค่ลายลงทัง้เรือ่ง Government shutdown และ

 สงครามการคา้สหรัฐฯ-จนี ท าใหร้าคาน ้ามันดบิดไูบขึน้ตอ่เนื่องตามสมุติ

ฐานของ ASPS แตร่าคาหุน้ยงั Laggard กลุม่อยูใ่นตอนนี้

ไดรั้บอานสิงคเ์ชงิบวกจากชว่งเลอืกตัง้ หนุนการใชป้นูในประเทศเพิม่ขึน้ 

สง่ผลดตีอ่รายไดห้ลักของ SCCC อกีทัง้ม ีDiv Yield สงูเกอืบ 4%
1.84

1.18

3.59SCCC 06-Feb-19 10% 234.00

Stocks Fair Value Weight
Price

PTTEP 18-Feb-19 15% 125.17 124.50 -0.53%

223.00 -4.70%

KBANK 28-Dec-18 10% 191.50 197.50 3.13%

คาดก าไรสทุธ ิปี 2561-2562 เตบิโต 12.2% และ 4.9% จากแรง

ขับเคลือ่นจากสนิเชือ่รายใหญแ่ละ SME ทีไ่ดผ้ลบวกจากการลงทนุขนาด

ใหญข่องทัง้ภาครัฐและเอกชน ราคาหุน้ปัจจบุนัยงั Laggard ธ.พ.ใหญอ่ืน่ๆ

PTT 21-Jan-19 15% 48.58 48.50
แมง้บ 4Q61 อ่อนตัวจาก Stock loss แตใ่นระยะสัน้ยงัม ีSentiment บวก

จากราคาน ้ามันดบิโลกฟ้ืนตัวตอ่เนื่องตัง้แตต่น้ปีกวา่ 27%

1.64

คาดก าไรงวด 1Q62 ยงัเตบิโตขึน้จากธุรกจิคา้ปลกี บวกจากมาตรการ

กระตุน้การบรโิภคของรัฐบาลรวมถงึธุรกจิบรรจภัุณฑ ์และราคาหุน้ม ี

Upside ทีส่งู

BJC 28-Dec-18 15% 49.25

-0.17%

49.50 0.51%61.00

BBL 13-Feb-19 15% 210.67 209.00 -0.79%227.00 3.59
คาดก าไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทศิทางสนิเชือ่

ทีเ่ป็นบวกมากขึน้ โดยไดแ้รงหนุนจากโครงการลงทนุขนาดใหญข่องภาครัฐ

17.41

14.21

THANI 13-Feb-19 10% 7.35 7.55 2.72%

ก าไร 4Q61 ท า New high ตอ่เนื่องอกีไตรมาสสอดคลอ้งจากสนิเชือ่เชา่

ซือ้รถบรรทกุทีเ่ตบิโตตอ่เนื่อง และ แนวโนม้ 1Q62 คาดเตบิโตราว

10%yoy ขึน้กบัตัวแปรหลังเลอืกตัง้

LH 26-Feb-19 13.60 10%

11.62

27.17

11.98

10.77

12.81

1.17

1.49

0.91

2.85

269.00

246.00

56.00

9.40

4.02

2.28

1.95

4.12

4.32

168.00









Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

11612 6mth Monthly USD
9984 JP
SoftBank
Group

GE UN
General Electric

2382 HK
Sunny Optical 
Technology 

Group

8 15.00%
All 

Periods
84.06% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11610 6mth Monthly USD
NFLX UQ
Netflix Inc

ADBE UQ
Adobe Inc

9984 JP
SoftBank
Group

8 15.00%
All 

Periods
90.58% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11611 6mth Monthly USD
1810 HK

Xiaomi Corp
BA UN

Boeing CO
NFLX UQ
Netflix Inc

8 15.00%
All 

Periods
88.90% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11613 6mth Monthly USD
1810 HK

Xiaomi Corp

CRM UN
Saleforce.com 

Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

8 15.00%
All 

Periods
87.93% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11614 6mth Monthly USD
NFLX UQ
Netflix Inc

MC FP
LVMH Louis 
Vuitton SE

9984 JP
SoftBank
Group

8 15.00%
All 

Periods
90.49% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11615 6mth Monthly USD

2382 HK
Sunny Optical 
Technology 

Group

RL UN
Ralph Lauren 

Corp

9984 JP
SoftBank
Group

8 15.00%
All 

Periods
86.37% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

11616 6mth Monthly USD
NFLX UQ
Netflix Inc

ADBE UQ
Adobe Inc

9984 JP
SoftBank
Group

8 20.00%
All 

Periods
93.73% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11617 6mth Monthly USD
1810 HK

Xiaomi Corp
BA UN

Boeing CO
NFLX UQ
Netflix Inc

8 20.00%
All 

Periods
91.92% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11618 6mth Monthly USD
9984 JP
SoftBank
Group

GE UN
General 
Electric

2382 HK
Sunny Optical 
Technology 

Group

8 20.00%
All 

Periods
85.97% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11619 6mth Monthly USD
1810 HK

Xiaomi Corp

CRM UN
Saleforce.com 

Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

8 20.00%
All 

Periods
90.99% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11620 6mth Monthly USD
NFLX UQ
Netflix Inc

MC FP
LVMH Louis 
Vuitton SE

9984 JP
SoftBank
Group

8 20.00%
All 

Periods
93.64% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11621 6mth Monthly USD

2382 HK
Sunny Optical 
Technology 

Group

RL UN
Ralph Lauren 

Corp

9984 JP
SoftBank
Group

8 20.00%
All 

Periods
88.29% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) Tenor 30 Days

98% Strike 97% Strike 95% Strike 

No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection

SPRC 10.30 31.7062% 24.8629% 13.3655% 26.8144% 21.2576% 11.3431% 18.5417% 14.9668% 7.7764%

DTAC 50.75 28.7224% 23.2219% 12.6931% 23.9514% 19.5646% 10.6024% 16.0025% 13.2934% 7.0043%

EA 47.75 24.3019% 20.5502% 11.5824% 19.7317% 16.8411% 9.3978% 12.3467% 10.6903% 5.7515%

IRPC 5.90 21.3962% 18.6245% 10.7460% 16.9799% 14.9020% 8.5014% 10.0332% 8.9136% 4.8617%

IVL 51.50 21.3962% 18.6270% 10.7485% 16.9799% 14.9045% 8.5076% 10.0332% 8.9173% 4.8666%

CENTEL 44.75 19.9579% 17.6207% 10.3066% 15.6342% 13.9117% 8.0365% 8.9272% 8.0340% 4.4167%

TOP 72.25 19.9579% 17.6207% 10.3041% 15.6317% 13.9092% 8.0353% 8.9260% 8.0328% 4.4154%

KTC 30.50 15.7078% 14.4309% 8.8235% 11.6903% 10.8042% 6.4999% 5.8141% 5.4126% 3.0163%

TRUE 5.60 14.3188% 13.3145% 8.2979% 10.4229% 9.7463% 5.9542% 4.8629% 4.5723% 2.5372%

BGRIM 29.00 11.5886% 11.0172% 7.1126% 7.9736% 7.6101% 4.7906% 3.1227% 2.9869% 1.6240%

GPSC 64.25 11.5886% 11.0172% 7.1126% 7.9761% 7.6126% 4.7942% 3.1239% 2.9882% 1.6252%

MTC 47.00 11.5886% 11.0172% 7.1126% 7.9736% 7.6101% 4.7918% 3.1227% 2.9869% 1.6240%

TU 18.50 11.5886% 11.0172% 7.1089% 7.9736% 7.6101% 4.7906% 3.1227% 2.9869% 1.6252%

ADVANC 182.00 10.2534% 9.8427% 6.4839% 6.8000% 6.5491% 4.1875% 2.3429% 2.2562% 1.1813%

CPN 75.50 10.2534% 9.8427% 6.4827% 6.8000% 6.5491% 4.1875% 2.3429% 2.2562% 1.1813%

PTTGC 72.00 8.9420% 8.6594% 5.8239% 5.6692% 5.5034% 3.5692% 1.6350% 1.5837% 0.7621%

SCC 474.00 8.9420% 8.6594% 5.8239% 5.6692% 5.5034% 3.5692% 1.6350% 1.5837% 0.7621%

BTS 10.40 7.6594% 7.4746% 5.1414% 4.5870% 4.4841% 2.9405% 1.0034% 0.9741% 0.3700%

CPF 26.25 7.6594% 7.4746% 5.1352% 4.5919% 4.4890% 2.9466% 1.0058% 0.9765% 0.3724%

PTT 48.50 7.6594% 7.4746% 5.1352% 4.5870% 4.4841% 2.9429% 1.0034% 0.9741% 0.3700%

Spot Price (B) as of 

28 Feb 2019
Underlying



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

M-S50 0.95 6.62 -1.44 8.83 -0.90 21.18 22.75 -14.89 80%

K-SET50 5.74 6.37 -5.66 7.05 -5.69 20.66 22.42 -17.13 60%

SCBSET50 8.01 6.36 -5.60 7.44 -5.64 20.90 22.35 -16.25 60%

TMB50DV 1.81 6.34 -5.46 7.53 -5.48 20.92 22.27 -15.82 60%

T-SET50 1.63 6.33 -5.54 7.28 -5.75 21.95 22.42 -17.02 60%

JB25 7.67 6.10 -4.90 7.99 -4.15 22.18 25.66 -16.39 60%

K-STAR-A(R) 2.61 6.01 -6.32 8.66 -7.97 20.99 19.84 -4.14 80%

TISCOEGF 0.85 5.85 -4.34 8.02 -5.52 22.72 18.61 -9.33 60%

BCAP 1.48 5.70 -5.87 7.13 -9.95 12.00 23.53 -4.79 60%

K-EQUITY 4.57 5.63 -6.00 7.30 -7.74 20.74 17.03 -8.16 60%

SET Index 6.48 -9.02 4.79 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 9.52 12.00 -0.58 11.62 -5.20 22.77 -1.07

ASP-DISRUPT 1.18 15.59

SCBGHC 1.33 12.82 6.21 9.53 -1.51 18.27 -15.47

ASP-NGF 0.31 8.54 -9.96 6.70 -20.07 21.17 -4.54 1.42

SCBCHA 1.76 21.19 -12.05 3.55 -28.04 16.16 -14.01

TMBCOF 5.83 18.27 -10.09 18.07 -16.90 50.33 -2.88 17.46

SET Index 6.48 -9.02 7.43 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 27/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET 

Index 
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้
ผลตอบแทนสงูสดุใน YTD

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

UOBLTF 5.05 6.44 -6.60 8.71 -7.88 21.09 16.27 -5.97 60%

CG-LTF 12.58 5.49 -9.92 8.42 -10.68 18.69 13.53 -4.90 60%

MS-CORE LTF 1.16 6.48 -6.48 8.38 -6.91 16.56 19.54 -8.42 60%

JB25 LTF 8.62 6.03 -5.36 7.47 -4.62 21.52 25.10 -16.79 60%

KFLTF50 3.72 6.33 -5.83 7.06 -5.78 19.97 21.95 -16.24 60%

TISCOLTF-A 2.34 6.03 -4.51 6.67 -5.76 21.56 13.05 -9.39 60%

KSET50LTF 1.47 6.12 -6.47 6.42 -6.45 19.69 21.55 -16.95 60%

KDLTF 18.12 6.11 -9.13 6.34 -10.82 21.33 17.13 -11.81 60%

B-LTF 65.07 5.48 -6.71 6.27 -10.57 11.58 22.11 -6.16 60%

KGLTF 7.28 6.45 -5.18 6.08 -9.38 16.11 18.18 -7.77 60%

SET Index 6.48 -9.02 4.79 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 27/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF 1.48 5.28 -11.46 8.21 -13.94 18.98 19.62 1.68 40%

T-LowBetaRMF 2.30 4.43 -5.33 7.71 -8.78 8.16 14.13 2.53 40%

KEQRMF 8.15 6.22 -5.98 7.55 -7.93 20.79 19.85 -10.48 80%

KFS100RMF 2.46 6.60 -6.27 7.50 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

JB25RMF 3.57 6.02 -5.34 7.46 -4.63 21.55 25.02 -16.76 60%

KS50RMF 2.41 6.33 -5.84 6.89 -5.90 20.29 21.88 -16.98 60%

TMB50RMF 3.81 6.20 -6.28 6.65 -6.30 19.87 21.41 -16.57 60%

SCBRMS50 2.10 6.24 -6.29 6.50 -6.32 19.90 21.25 -17.03 60%

BERMF 13.52 5.50 -6.65 6.30 -10.49 11.67 22.27 -6.26 60%

BSIRIRMF 4.02 5.94 -5.22 5.39 -9.38 16.01 13.69 -13.42 60%

SET Index 6.48 -9.02 4.79 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.11 12.07 5.23 8.41 -1.31 16.00 -15.54

KGHRMF 1.04 9.71 9.31 7.89 0.42 17.42 -14.84

TMBGQGRMF 0.62 11.89 -0.51 11.68 -4.98 22.90 -1.62

ONE-UGERMF 0.16 9.53 -1.46 -6.23 23.86

TMBUS500RMF 0.39 11.31 -1.18 10.19 -8.30 14.06 8.17 2.97

SET Index 6.48 -9.02 7.43 -10.82 13.66 19.79 -14.00
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 27/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TCMFENJOY 1.40 0.22 0.24 1.30

ASP 1.94 0.18 0.23 1.21

LHMM 5.25 0.20 0.23 1.20

K-CASH 11.48 0.21 0.22 1.19

PHATRA MP 11.78 0.17 0.22 1.15

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.16 0.92

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 30.48 1.96 0.51 1.77

SMART 2.73 1.57 0.37 1.03

TFIF 1.70 1.28 0.34 1.21

TMBUSB 51.14 0.78 0.31 1.57

ASP-DPLUS 8.00 0.44 0.30 1.39

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.23 1.36

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 27/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 2 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 27/02/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 4.89 5.06 1.56 1.04

B-CHINE-EQ 09/03/2018 3.18 15.81 10.28 12.02 1.00

KFACHINA-A 07/03/2018 2.88 23.63 12.23 18.67 9.30

ASP-VIET 18/01/2018 2.63 9.16 8.28 5.34 -4.31

LHROBOT-E 23/01/2018 1.70 14.85 5.56 7.74 -4.40

K-EUSMALL 21/03/2018 1.40 12.75 2.07 2.84 -6.46

ASP-DISRUPT 02/04/2018 1.18 15.59 5.67 10.40 -5.02

KT-WTAI-A 31/05/2018 0.98 22.13 11.41 18.30 1.23

SCBLEQA 02/04/2018 0.89 9.52 4.43 3.45 -3.71

CIMB-PRINCIPAL GMV-A 02/03/2018 0.84 8.36 3.57 1.78 -4.37

SET Index 6.48 2.57 1.90 -3.03



กองทุนเปิด แอสเซทพลัส เดลี่ พันธบัตรไทย

(ASP-DGOV)

สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส
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ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-GIPLUS
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




