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พอร์ตการลงทุนสัปดาห์ที่ผ่านมาให้ผลตอบแทนรวม 0.5% โดยสินทรัพย์การลงทุนทุกประเภทสร้างผลตอบแทนชนะ
Benchmark ส่วนของหุ้นไทยที่มีน้ าหนักลงทุนมากที่สุดคือ 40% ของพอร์ตการลงทุนรวม ให้ผลตอบแทน 0.43% สัปดาห์นี้
ยังคงน้ าหนักการลงทุนไว้ตามเดิม ทั้งนี้อยู่บนความเชื่อว่าหลังการเลือกตั้ง 24 มี.ค.2562 น่าจะเห็นการไหลเข้าของ Fund
Flow หุนน SET Index ดีดตัวกลับ อย่างไรก็ตามในระยะสั้นให้สลับเข้าหุ้นท่ีถูกแรงกดดันจากการท า Short Sell ซึ่งมีโอกาสท า
ก าไร ส าหรับการลงทุนในหุ้นต่างประเทศกลยุทธ์การเลือกหุ้นในตลาดเอเซียยังท าก าไรได้ดี จึงยังคงแนวทางไว้ตามเดิม พร้อม
รักษาสัดส่วนการลงทุนไว้ท่ี 15% ทางด้านตราสารหนี้ การปรับลดสัดส่วนการลงทุนใน Money Market ลง 5% เหลือ 5%
แล้วน ามาเพิ่มการลงทุนในตราสารหนี้ที่อายุยาวขึ้นเป็น 25% ให้ผลดีตามคาดโดยให้ผลตอบแทน 0.064% เทียบกับ Money
Market ที่ 0.029% จึงยังคงสัดส่วนการลงทุนไว้ตามเดิม ส าหรับการลงทุนทางเลือกอื่นๆ ให้น้ าหนัก 15% ตามเดิม โดยทั้ง
FCN และ ELN ที่เลือกยังให้ Coupon Yield ในระดับท่ีดี สัปดาห์นี้ฝ่ายวิจัยได้ท าการปรับระดับอัตราผลตอบแทนที่คาดหวัง
(Expected Return) ของพอร์ตการลงทุนลงมาอยู่ที่ 5.20% ซึ่งเป็นผลมาจากการปรบัลดเป้าหมาย SET Index ปี 2562 ลง
หลังจากการปรับลดประมาณการก าไรสุทธิปี 2562 ของบริษัทจดทะเบียนลง

พอร์ตการลงทุน
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ
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ในสัปดาห์ที่ผ่านมา นักลงทุนรับรู้
ประเด็นสงครามการค้าไปมากแล้ว
และแนวโน้ม Feb มีโอกาสใช้นโยบาย
ผ่อนคลายทางการเงินมากข้ึน หนุน
ตลาดหุ้นโลกฟื้นตัว 1.69% แต่ไทย
เพิ่มข้ึนเพียง 0.16% กดดันจาก
ปัจจัยเฉพาะตัว อย่างไรก็ตาม
พอร์ตการลงทุนความเสี่ยงปาน
กลาง ให้ผลตอบแทนเป็นบวก
0.52% ชนะ Benchmark ที่ให้
ผลตอบแทน 0.49%
เนื่องจากกลยุทธ์หุ้นไทยเน้นผันผวน
ต่ าและเติบโตสูง อย่าง BCH 5%, 
SCCC ซึ่งให้ผลตอบแทนเป็นบวก 
และชนะตลาดฯ ส่วนหุ้นต่างประเทศ 
ทั้ง Google เพิ่มข้ึน 3.6% และ Ping
An 2.4% และกองทุน TMBGQG 
ชนะหุ้นโลก และเพิ่มขึ้น 2%
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สัปดาห์นี้ผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนความเส่ียงปานกลางท าได้ดี ให้ผลตอบแทนเป็นบวก 0.52%
และชนะ Benchmark ที่ 0.49% ส่งผลให้ผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปี 62 พลิกกลับมาชนะ Benchmark
อยู่ที่ 4.51% (ytd) ขณะที่ Benchmark อยู่ที่ 4.48% (ytd)
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Portfolio Mutual Fund Selection Benchmark
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บรรยากาศการซื้อขายสัปดาห์สุดท้ายก่อนการเลือกตั้ง คาดว่าน่าจะอยู่
ในภาวะที่นักลงทุนหยุดเพ่ือรอดูพัฒนาการของสถานการณ์ทางการเมืองมากกว่า
โดยประเด็นหลักจะถูกมองไปที่รัฐบาลใหม่ ว่าจะมีเสถียรภาพในการบริหารประเทศ
มากน้อยเพียงใด ส่วนประเด็นอื่นที่จะเข้ามา เป็นเร่ืองของการประชมุธนาคารกลาง
ประเทศต่างๆ ได้แก่ สหรัฐฯ ไทย อินโดนีเซีย และ ฟิลิปปินส์ ซึ่งคาดว่าจะไม่เห็นการ
ปรับขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมรอบนี้ อีกทั้งยังคาดหวังว่าจะเห็นการคงอัตรา
ดอกเบี้ยไว้ต่อเนื่องในช่วง 6 เดือนข้างหน้า ส าหรับกระแสในเรื่อง Brexit และการ
เจรจาสงครามการค้า เชื่อว่าจะมีผลกระทบต่อ SET Index ในระดับที่ไมน่่าจะมี
นัยส าคัญ เนื่องจากเป็นประเด็นที่ถูกคาดหมายผลไว้ล่วงหน้า และสะท้อนไปที่ราคา
หุ้นแล้ว อย่างไรก็ตามในส่วนของ Fund Flow กับตลาดหุ้นไทยสัปดาห์ที่ผ่านมายัง
อยู่ในภาวะที่ เข้า-ออก ผันผวน ซ่ึงน่าจะเป็นเม็ดเงินส่วนที่เข้ามาเก็งก าไรระยะสัน้ และ
เชื่อว่าภาวะดังกล่าวยังจะด าเนินต่อไปในสัปดาห์นี้ แต่ยงัเชื่อว่า เมื่อการเลือกตั้ง 24
มี.ค. 2562 ผ่านพ้นไปด้วยดี ก็น่าจะเห็นการไหลกลับมีของ Fund Flow ที่ชัดเจน
อีกรอบหนึ่ง ชว่งขับเคลื่อน SET Index ให้ปรับขึ้นไปได้ในช่วงหลังจากนั้น แต่
ในสัปดห์นี้คาดว่า SET Index น่าจะเคลื่อนไหวอยู่ในกรอบ 1620 – 1640 จุด

พฤติกรรม Short Sell ดูเหมือนจะมีอิทธิพลต่อตลาดหุ้นไทย เพ่ิมขึ้นตามล าดับ
โดยในปี 2560 และ 2651 มีมูลคา่การ Short Sell มากถึง 1.71 แสนล้านบาท และ
2.81 แสนล้านบาทตามล าดับ ขณะที่ช่วง 2 เดือน เศษของปี 2562 มีมูลค่า 7.3
หมื่นล้านบาท ทั้งนี้จากการศึกษารายละเอียดพบว่าหุ้นที่ถูก Short Sell บางส่วน
เป็นหุ้นที่ปัจจัยพื้นฐานแข็งแกร่ง แต่แรงกดดันจาก Short Sell ท าให้ราคาลดลง
อย่างมีนัยส าคัญ ซึ่งถือเป็นหุน้ที่น่าลงทุน นอกจากนี้ในอีกแง่มุมหนึ่งการเปิด
สถานะ Short Sell เมื่อถึงจุดหนึง่ก็ต้องมีการซื้อหุ้นกลบัเพ่ือปิดสถานะ อันจะเป็น
ผลดีต่อราคาหุ้นในโอกาสต่อไป เลือก PTTGC (FV@B 79) ซึ่งถือเป็นหุ้นที่ถูก
Short Sell มากเป็นอันดับ 1 มูลค่ากว่า 9 พันล้านบาท ปัจจุบันราคาหุ้นซื้อขายบน
ค่า PER 9 เท่า และให้ Dividend Yield 5.9% ขณะที่ผลประกอบการ 1Q62 น่าจะ
โดดเด่นหลังราคาผลิตภัณฑ์ปรับตัวข้ึนตามราคาน้ ามัน PTTEP (FV@B 168) มีมูล
Short Sell กว่า 5 พันล้านบาท การเคลื่อนไหวของราคาหุ้นที่ปรับลดลงสวนทาง
ราคาน้ ามัน ท าให้เกิดความน่าสนใจส าหรับการทยอยสะสมหุ้น โดยหากราคาน้ ามัน
ยังยืนที่ระดบัสูงต่อเนื่อง มีโอกาสเกิดแรงซั้อเพ่ือปิดสถานะ Short เข้ามา ส าหรับ
ภาพรวมของพอร์ตการลงทุนในหุ้นไทย ยังคงน้ าหนักไว้ที่ 40% ตามเดิม

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

PTTGC 67.50 79.00 17.04% คาดก าไร 1Q62 ปรับตัวเพิ่มขึ้นจากงวด 4Q61 จากที่ไม่มีการบันทึกขาดทุนจากสต๊อกน้ ามัน รวมถึงราคาน้ ามันที่ปรบัตัวเพิ่มขึ้น

PTTEP 120.50 168.00 39.42% ปัญหาภายนอกประเทศคลี่คลายลง ท าให้ราคาน้ ามันดิบดูไบขึ้นต่อเนื่อง และราคาหุ้นยัง Laggard กลุ่มอยู่ในตอนนี้

KBANK 192.50 246.00 27.79% ก าไรสุทธิ 4Q61 เติบโต 23.2%yoy ส่วนปี 62 จะเน้นผลักดันการเติบโตของสินเชื่อเพื่อทดแทนรายได้

BJC 50.50 61.00 20.79% คาดก าไรงวด 1Q62 ยังเติบโตขึ้นจากธุรกิจค้าปลีก บวกจากมาตรการกระตุ้นการบรโิภคของรฐับาลรวมถงึธรุกจิบรรจุภัณฑ์

BCH 16.60 21.00 26.51% คาดก าไรสุทธิปี 62 เติบโต 10%yoy จากลูกค้าเพิ่มขึ้นใน WMC และเกษมราษฎร ์รามค าแหง รวมถึงการเปดิศูนย์เฉพาะทางมากข้ึน

BBL 209.00 227.00 8.61% คาดก าไรสุทธิปี 62 เติบโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จากทิศทางสินเชือ่ที่เป็นบวกมากขึ้น ได้แรงหนุนจากลงทุนขนาดใหญ่ของภาครฐั

SCCC 225.00 269.00 19.56% ได้รับอานิสงค์เชงิบวกจากชว่งเลือกตั้ง หนุนการใช้ปูนในประเทศเพิ่มขึ้น ส่งผลดีต่อรายได้หลักของ SCCC

LH 10.60 13.60 28.34% ก าไรสุทธิ 4Q61 เติบโต 11%yoy ส่วนรายได้ปี 62 คาดเพิ่มขึ้น 5%yoy จากการขยายโครงการแนวราบและคอนโดฯ
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาแกว่งผันผวนออกข้างตามกรอบ 1623 – 1643 จุด ด้วยมูลค่าการซื้อขายเบาบาง โดย
ปัจจุบันปิดอยู่ที่ 1625.57 จุด ลดลงเล็กน้อย -4.55 จุด เมื่อเทียบกับสัปดาห์ก่อน  

• ดัชนียังไม่สามารถ Breakout กรอบพักตัวที่ 1620-1640 จุด ท าให้ภาพการเคล่ือนไหวยังเป็นลักษณะของการแกว่งพักตัว
รอเลือกทาง แต่ทั้งนี้การอ่อนตัวลงมาในช่วงปลายสัปดาห์ ด้วยแท่งเทียนแดงยาวฝัง Low ดึงให้ MACD และ RSI มีทิศทาง
ปรับลง ท าให้โอกาสท่ีจะลงมาทดสอบแนวรับกรอบล่างในช่วงต้นสัปดาห์มีสูง

• โดยประเมินแนวรับ 1620 จุด ยังเป็นโซนแนวรับส าคัญแรก หากหลุดคาดว่าจะเห็นการพักฐานลงมาที่ 1610 จุด แต่อย่างไร
ก็ตามด้วยมูลค่าการซื้อขายที่มีทิศทางไม่หนาแน่น จึงเชื่อว่าพื้นท่ีการลงจะจ ากัดบริเวณดังกล่าว ส่วนแนวต้านของสัปดาห์
ยังอยู่ท่ี 1640 จุดต่อไป 
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอ่อนตัวลงมาทดสอบแนวรับ Uptrend Channel ที่คอยท าหน้าที่หนุนราคามาต้ังแต่ช่วงต้นปี 59 จึงคาดว่า Downside ของ PTTEP จะเริ่มจ ากัดที่
บริเวณดังกล่าว หากยืนได้คาดว่ามีโอกาสเกิดจังหวะ Technical Rebound ได้ทุกเมื่อ โดยประเมินแนวต้านกรอบบนที่ 128.00 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : เริ่มเห็นสัญญาณการฟ้ืนตัวหลังลงมาทดสอบแนวรับโซน 66.00 บาท ท าให้บริเวณดังกล่าวเป็นจุดน่าสะสมหุ้นเพ่ือหวังการดีดกลับ ทั้งนี้ ประเมินแนว
ต้านถัดไปไว้ที่ 71.75 และ 74.75 บาท ตามล าดับ

PTTEP
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : ปญัหาภายนอกประเทศคลี่คลายลงในเรื่องสงคราม
การค้าสหรัฐฯ-จีน (Trade War) อีกทั้งราคาน้ ามันดิบดูไบเพ่ิมขึ้นอย่างต่อเนื่อง
เกิน 65 เหรียญฯตามสสมุติฐาน ASPS เป็นปัจจัยบวกต่อ PTTEP อีกทั้งราคาหุ้น
ตอนนี้ Laggard กลุ่ม และมีโครงการเดินหน้าขยายการลงทุนในกลุม่ South East
Asia เป็นหลัก

  

PTTGC
วิเคราะห์ปัจจัยพ้ืนฐาน : ก าไรสุทธิ 4Q61 ลดลงตามคาดจาก Stock loss และ 
Spread ที่ลดลงแต่แนวโน้มก าไรสุทธิ 1Q62 ฟ้ืนตัวขึ้นจากการไม่มีการบันทึก
ขาดทุนจากสต๊อกน้ ามัน รวมถึงสถานการณ์ค่าการกลั่นน่าจะมีแนวโน้มที่ดีขึ้น
ในช่วงเดือน มี.ค. และ เม.ย. เพราะจะเข้าสู่ช่วงฤดูกาลหยุดซ่อมบ ารุงโรงกลั่น
หลายแห่งทั่วโลก ซึ่งจะท าให้ supply น้ ามันส าเร็จรูปหดหายไปจากตลาดเป็นการ
ชั่วคราว 

  



กลยุทธ์การลงทุนในหุ้นต่างประเทศ ยังไม่เปลี่ยนแปลงอย่างมีนัยส าคัญ
กล่าวคือยังให้น้ าหนักการลงทุนใน ตลาดหุ้นสหรัฐ ไวท้ี่ Neutral โดยที่ยังไม่เห็น
ปัจจัยบวกใหม่ๆ เข้ามาขับเคลื่อน ปัจจัยที่ให้ความส าคัญคือท่าทีของ Fed หลังการ
ประชุม, ตลาดหุ้นยโุรป Underweight ทั้งปัญหาเรื่อง Brexit และการชะลอตัวของ
ภาคการเศรษฐกิจ รวมถึงการเมือง กดดันราคาหุ้น, Neutral ตลาดหุ้นญี่ปุ่น จาก
ทิศทางของเงินเยนที่อ่อนค่าต่อเนื่องโดยขึ้นมาเหนือ 111 เยนต่อ USD ,
Overweight ตลาดหุ้น EM เฉพาะอย่างยิ่งตลาดหุ้นจีนที่ได้ประโยชน์จากการที่
MSCI เพ่ิมน้ าหนักอย่างหุ้นจีน และยังมี Valuation น่าสนใจ ผลประกอบการ
แข็งแกร่ง, และให้ Overweight ตลาดหุ้น Asia ex Japan น้ าหนักการลงทุนในหุ้น
ต่างประทศ สัปดาห์นี้คงไว้ที่ 15% ตามเดิม
สัปดาห์นี้แนะน า ALIBABA GROUP HOLDING LTD (BABA US)  และ
SINO BIOPHARMACEUTICAL LTD (1177 HK)

แม้ประเด็นเรื่อง Brexit จะยังอยู่ในภาวะที่ไร้ข้อสรุป แต่ตลาดหุ้นทั่วโลกในสัปดาห์ที่
ผ่านมาแกว่งตัวในทิศทางข้ึน ซึ่งเป็นพัฒนาการของเหตุการณ์เป็นไปตามคาด ได้
ถูกสะท้อนในราคาหุ้นแล้วต้ังแต่ช่วงที่ผ่านมา ขณะที่สงครามการค้ายังเห็น
พัฒนาการเชิงบวกต่อเนื่อง แม้การเจรจาระหว่างประธานาธิบดีสหรัฐและจีน
สุดท้ายได้ถูกเลื่อนออกไปเป็น เดือน เม.ย. จากเดิมคาด ปลายเดือน มี.ค.

สัปดาห์นี้ตลาดน่าจะกลับมาใหน้้ าหนักการประชุมธนาคารกลางทั่วโลก ซึ่งมีแนวโน้ม
ผ่อนคลายในทิศทางเดียวกัน เริ่มต้ังแต่ สหรัฐ (Fed) 19-20 มี.ค. 2562 คาด
ยังคงดอกเบี้ยที่ 2.5% หลังจากเศรษฐกิจชะลอตัว ฝ่ังเอเซีย 21 ม.ีค. 2
ธนาคาร คือ อินโดนีเซีย (BI) คาดยังคงดอกเบี้ยไว้ที่ 6.0% และฟิลิปปินส์ (BSP)
คาดคงดอกเบี้ย และ ไทย วันที่ 20 มี.ค. 2562 ตลาดคาดยังคงดอกเบี้ยที่ 1.75%
โดยภาพรวมคาดว่าจะเห็นอัตราดอกเบี้ยโลกอยู่ในระดับต่ าต่อเนื่อง ถือเป็นปัจจัย
บวกต่อตลาดหุ้น

Fund Code Master Fund
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 

Wellington Global Quality Growth 
Fund 

มีการกระจายการลงทุนไปหลายประเทศท่ัว
โลก โดยลงทุนหลักใน Sector : Health 
Care 22.8%, Tech 20.%

9.54 12.08 1.76 11.10 5.62 9.11 -20.86

No. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

1 ALIBABA GROUP HOLDING LTD BABA US 180.36 205.74 USD 14.1%

2 SINO BIOPHARMACEUTICAL LTD 1177 HK 6.87 8.30 HKD 20.8%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจากผ่านแนวต้าน 168.50 เหรียญฯ ราคากลับมาสู่
แนวโน้มขาข้ึนอีกครั้ง แถมล่าสุดเพ่ิงฟ้ืนตัวจากแนวรับ EMA 30 วัน ท าให้มี
โอกาสที่จะปรับตวัข้ึนต่อไดไ้ม่ยาก โดยประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 188 และ 198
เหรียญฯ ตามล าดับ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจากเกิดสัญญาณ Bullish Divergence จาก MACD
ราคาสามารถผ่านแนวต้าน Downtrend Line และแกว่งอยู่ในกรอบ 6.20 – 7.20
HKD ทั้งนี้ หากผ่านกรอบบนจะเป็นการเปิด Upside ขึ้นทดสอบแนวต้าน 8.40
HKD

ALIBABA GROUP HOLDING LTD (BABA US)
Target Price Consensus 205.74 USD (Upside 14.1%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ก าไรสุทธปิี 61 เติบโต 26.7 %yoy ปัจจัยหนุนมาจาก
ประสิทธิภาพการขายโฆษณาที่เพ่ิมขึ้นจากฐานลูกค้าที่มากขึ้น ทั้งนี้คาดก าไรปี 62
เติบโต 23.1%yoy จากการขยายฐานลูกค้า E-commerce ถึง 18% ในจีน รวมถึง
มีการควบคุมต้นทุนอีกทั้งการท างานร่วมกันระหว่างบริษัทการลงทุนและ
แพลตฟอร์มหลัก

SINO BIOPHARMACEUTICAL LTD (1177 HK)
Target Price Consensus 8.30 HKD (Upside 20.8%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน คาดก าไร 4Q61 เติบโต 14.5%qoq เนื่องจากรัฐบาลจีน
เตรียมต้ังตัวเป็นผู้จัดหายาโดยตรงให้โรงพยาบาล ซึ่งท าให้ปริมาณยอดขายของ
บริษัทเพ่ิมขึ้นมาก ถึงแม้จะต้องลดราคายาก็ตาม ขณะที่คาดก าไรสุทธิงวด 1Q62
เติบโตต่ออีก 15.9%qoq จากที่รัฐบาลจีนมีนโยบายลดราคายาเพ่ือกระตุ้นยอดขาย
ยาในประเทศเพ่ิมสูงขึ้น

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 6029 10113 12945.7

EPS 2.34 3.87 5.34

P/E (x) 77.07 46.60 33.77

(unit : USD) 2016 2017 9M18F

NET INCOME (m) 1739.20 2024.91 2,886.84 

EPS 0.16 0.18 0.22 

P/E (x) 43.93 37.73 30.96 



Recc.
2สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

ICBCTL205A บริษัท  ลีสซิ่ง ไอซีบีซี (ไทย) จ ากัด
หุ้นกู้: AAA(tha)-; บริษัท: 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
1.20 2.06 2.07

AEON20DA บริษัท อิออน ธนสินทรัพย์ (ไทยแลนด์) จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: A-(tha)-; บริษัท: A-(tha)/Fitch 

(Thailand)
1.76 2.37 2.45

TUC218A บริษัท ทรู มูฟ เอช ยูนิเวอร์แซล คอมมิวนิเคชั่น จ ากัด หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.39 3.70 3.74

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AA(tha)/Fitch (Thailand)
3.01 3.20 3.07

For More Information, pleas see Appendix

หลายประเทศเดินหน้ากลับมาใช้นโยบายการเงินผ่อนคลายอีกครั้ง โดยสัปดาห์นี้มี
การประชุมธนาคารกลางทั่วโลก ทั้ง สหรัฐ อังกฤษ และฝ่ังเอเซียคือ ฟิลิปปินส์ 
อินโดนีเซีย เชื่อว่าจะยังใช้นโยบายการเงินผ่อนคลาย ผ่านการคงดอกเบี้ยต่อไป ท า
ให้ Fund Flow ไหลเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัยเห็นได้จาก Bond yield 10 ปี ทั่วโลกอยู่
มนระดับต่ า  ล่าสุด ของสหรัฐทรงตัว 2.64%จากสัปดาห์ที่ผ่านมา

เช่นเดียวกับไทย กนง.ประชุมวันที่ 20 มี.ค. การปรับขึ้นดอกเบี้ยน่าจะยากขึ้นในปีนี้  
และผลตอบแทนพันธบัตร 10 ปี แกว่งตัวลงอยู่ที่ 2.56% ขณะที่ Yield Curve
เพ่ิมขึ้นเป็นส่วนใหญ่ 0.3-2.6 Bps. และต่างชาติซื้อตราสารหนี้ทั้งสั้น+ยาวลดลง 
20.2% จากสัปดาห์ก่อนหน้ามาอยู่ที่ 2.7 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็นตราสารหนี้ระยะยาว 
97% : ระยะสั้น 3% ของมูลค่าทั้งหมด (เทียบสัปดาห์ที่แล้ว 83.8% : 16.2 %)  

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี้ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทน 0.06% สูงกว่า
Benchmark ซึ่งให้ผลตอบแทน 0.03% ขณะที่กองทุนตราสารหนี้บวก 0.1% ทั้งนี้
ฝ่ายวิจัยก าหนดกลยุทธ์การลงทนุในตราสารหนี้ บนความหวงัว่าจะเห็นการไหลเข้า
ของเม็ดเงินลงทุนมากขึ้นหลังเชื่อว่าการทิ้งช่วงของการปรับขึน้อัตราดอกเบี้ยของ
ไทย คือ คาดดอกเบี้ยทรงตัวต่อเนื่องอย่างน้อยตลอดในช่วง 6 เดือนข้างหน้า
สัปดาห์นี้คงน้ าหนักการลงทุน 25% ตัวเลือกการลงทุน แนะน าตราสารที่มี
Duration ไม่เกิน 3 ปี และ Rating ไม่ต่ ากว่า BBB+ คาดหวังผลตอบแทนสูงกว่า
อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ และแนะน ากระจายลงทุนตราสารหนี้ในพอร์ต
สัดส่วนๆเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว Top pick เลือก ICBCTL205A และ AEON20DA

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

07-Mar-19 1.803 1.841 2.19 2.56 3.13 3.32

14-Mar-19 1.806 1.803 2.19 2.59 3.14 3.33

Change (bps.) 0.3 (3.8) (0.1) 2.6 0.4 0.8
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Thailand Government Bond Yield Curve

07-Mar-19

14-Mar-19

Yield (%)

TTM (Yrs)

        จ          1      3      6       ั          

  ัธ  ั  ฐั   0.13% 1.46% 3.17% 0.63%

          ภ     ช 0.24% 0.86% 1.73% 0.57%



ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying)
PTTGC และ/หรือ BJC

Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 PTTGC
Underlying 2 BJC

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 11686

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 9984 JP
Stock 2 NFLX UQ
Stock 3 NVDA UQ

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 15.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 85.18%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนทีต่้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 11686 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 15% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
SoftBank Group , Netflix Inc และ Nvidia Corp โดยมี Put Level ที่
ระดับ 85.18% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น
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SoftBank Group (9984 JP)
Target Price YEN13500

Spot Price as of 14 Mar 19 YEN10840
Support / Resistance YEN 7495 / 11500

Auto call Level 97.00% YEN10515
Put Level 85.18% YEN9234

Netflix Inc (NFLX UQ)
Target Price USD440.00
Spot Price as of 14 Mar 19 USD358.82
Support / Resistance USD 270 / 420

Auto Call Level 97.00% USD348.05

Put Level 85.18% USD305.64

Nvidia Corp (NVDA UQ)
Target Price USD190.00
Spot Price as of 14 Mar 19 USD165.56

Support / Resistance USD 120 / 220
Auto Call Level 97.00% USD160.59

Put Level 85.18% USD141.02
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BJC
Spot Price (B) as of 14 Mar 19 50.50
Support / Resistance (B) 45.25 / 55.00

98% Strike Price (B) 49.49

Annualized Yield
No Protection 10.1767%
90% Protection (@44.54,Max loss 11.1%) 9.8254%
95% Protection (@47.01,Max loss 5.3%) 6.6795%

PTTGC
Spot Price (B) as of 14 Mar 19 5.60
Support / Resistance (B) 65.50 / 74.75

98% Strike Price (B) 5.49
Annualized Yield

No Protection 15.2412%
90% Protection (@4.94,Max loss11.1%) 14.1619%

95% Protection (@5.21,Max loss 5.3%) 8.9408%



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้ กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
Fed ส่งสัญญาณชะลอการปรับขึ้นอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปีนี้ ขณะที่ไทยก็น่าจะไม่เร่งปรับขึ้นดอกเบี้ยฯ เช่นกัน ช่วยหนุนราคาตรา
สารหนี้เพ่ิมขึ้น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี้ที่มีอายุคงเหลือเฉลี่ย 1- 3 ปี และให้ผลตอบแทนดี

T-LOWBETA
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)
กองทุนความเสี่ยงต่ าถือเป็นหลุดหลบภัยที่ดียามตลาดผันผวน ระหว่างรอปัจจัยหนุนใหม่ นับต้ังแต่ต้นปี 2562 กองทุนยังให้
ผลตอบแทนเป็นบวก

TMBGQG
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)
ยังคงเน้นกระจายสินทรัพย์ไปหลายประเทศ โดยกองทุนดังกล่าวลงทุนใน Wellington Global Quality Growth Fund  ชนิด USD 
Class S (Fx hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน)

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 7.67% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.65% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 6.27% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.65% ต่อปี ขณะที่ระยะสั้นก็นับว่าท าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนรวมที่คัดเลือกยังให้ผลตอบแทนบวก
0.77% ชนะ Benchmark ซึ่งให้ผลตอบแทนติดลบ 0.49% โดยเฉพาะ
กองทุนหุ้นไทย T-LOWBETA ท าผลตอบแทนได้ดีมาก +1.03% (SET
+0.16%) ช่วยหนุนผลตอบแทนตั้งแต่ต้นปีอยู่ที่ 6.21% ชนะและ
เทียบเคียง Benchmark ที่ให้ผลตอบแทน 4.48% รายละเอียดดังสไลด์
หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

ก ำไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 11%yoy จำกรำยไดข้ำยอสังหำฯทีเ่พิม่ข ึน้ และ 

Gross Marginทีม่ำกขึน้ สว่นรำยไดปี้ 62 คำดเพิม่ขึน้ 5%yoy จำกกำร

ขยำยโครงกำรแนวรำบและคอนโดฯ

10.60 10.60 0.00% 12.75 2.26 7.08

269.00

246.00

21.00

79.00

4.15

2.34

1.93

1.39

6.30

168.00

11.33

28.40

34.47

10.77

9.16

1.14

5.71

0.91

0.96-0.74%

คำดก ำไร 1Q62 ปรับตัวเพิม่ขึน้จำกงวด 4Q61 จำกทีไ่ม่มกีำรบนัทกึ

ขำดทนุจำกสตอ๊กน ้ำมัน รวมถงึไดผ้ลบวกจำกรำคำน ้ำมันทีป่รับตัวขึน้สงู

เกนิ 65 เหรยีญฯ ตำมกำรคำดกำรณ์ของ ASPS

LH 26-Feb-19 13.60 15%

3.59
คำดก ำไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 4.9%qoq และ 7.6%yoy จำกทศิทำงสนิเชือ่

ทีเ่ป็นบวกมำกขึน้ โดยไดแ้รงหนุนจำกโครงกำรลงทนุขนำดใหญข่องภำครัฐ

17.57

13.75

PTTGC 14-Mar-19 10% 68.00 67.50

BBL 13-Feb-19 15% 210.67 209.00 -0.79%227.00

คำดก ำไรงวด 1Q62 ยงัเตบิโตขึน้จำกธุรกจิคำ้ปลกี บวกจำกมำตรกำร

กระตุน้กำรบรโิภคของรัฐบำลรวมถงึธุรกจิบรรจภัุณฑ ์และรำคำหุน้ม ี

Upside ทีส่งู

BJC 28-Dec-18 15% 49.25

5.06%

50.50 2.54%61.00

BCH 06-Mar-19 10% 15.80 16.60
คำดก ำไรสทุธปีิ 62 เตบิโต 10%yoy จำกลกูคำ้เพิม่ขึน้ใน WMC และ

เกษมรำษฎร ์รำมค ำแหง รวมถงึกำรเปิดศนูยเ์ฉพำะทำงผูม้บีตุรยำกในปีนี้

1.68

KBANK 28-Dec-18 10% 191.50 192.50 0.52%

ก ำไรสทุธ ิ4Q61 เตบิโต 23.2%yoy จำกรำยไดด้อกเบีย้รับสทุธทิีเ่ตบิโต

สงูขึน้ สอดคลอ้งกบัสนิเชือ่สทุธทิีเ่พิม่ข ึน้ สว่นปี 62 จะเนน้ผลักดันกำร

เตบิโตของสนิเชือ่เพือ่ทดแทนรำยได ้

PTTEP 18-Feb-19 15% 125.17 120.50 -3.73%

225.00 -3.85%SCCC 06-Feb-19 10% 234.00

Stocks Fair Value Weight
Price Accumulated 

Return

PER 

2019F
PBV 2019F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

ปัญหำภำยนอกประเทศคลีค่ลำยลงทัง้เรือ่ง Government shutdown และ

 สงครำมกำรคำ้สหรัฐฯ-จนี ท ำใหร้ำคำน ้ำมันดบิดไูบขึน้ตอ่เนื่องตำมสมุติ

ฐำนของ ASPS แตร่ำคำหุน้ยงั Laggard กลุม่อยูใ่นตอนนี้

ไดรั้บอำนสิงคเ์ชงิบวกจำกชว่งเลอืกตัง้ หนุนกำรใชป้นูในประเทศเพิม่ขึน้ 

สง่ผลดตีอ่รำยไดห้ลักของ SCCC อกีทัง้ม ีDiv Yield สงูเกอืบ 4%
1.86

1.14

3.56









Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

11686 6mth Monthly USD
9984 JP
SoftBank
Group

NFLX UQ
Netflix Inc

NVDA UQ
Nvidia Corp

8 15.00%
All 

Periods
85.18% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11685 6mth Monthly USD
JD UQ

JD.com Inc

GLE FP
Societe

Generale SA

FB UQ
Facebook Inc

8 15.00%
All 

Periods
86.23% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11687 6mth Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

WB UQ
Weibo Corp

8 15.00%
All 

Periods
88.41% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11688 6mth Monthly USD
ATVI UQ
Activision 

Blizzard Inc

EA UQ
Electronic Arts 

Inc

STX UQ
Seagate 

Technology PLC
8 15.00%

All 
Periods

88.44% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11689 6mth Monthly USD
NFLX UQ
Netflix Inc

MSFT UQ
Microsoft Corp

WDC UQ
Western Digital 

Corp
8 15.00%

All 
Periods

87.49% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

11690 6mth Monthly USD
JD UQ

JD.com Inc

GLE FP
Societe

Generale SA

FB UQ
Facebook Inc

8 20.00%
All 

Periods
91.42% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11691 6mth Monthly USD
AMZN UQ

Amazon.com
Inc

AAPL UQ
Apple Inc

TSLA UQ
Tesla Inc

8 20.00%
All 

Periods
88.65% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11692 6mth Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

GOOGL UQ
Alphabet Inc

TSLA UQ
Tesla Inc

8 20.00%
All 

Periods
91.15% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11693 6mth Monthly USD
BRK/B UN
Berkshire 

Hathaway Inc

NFLX UQ
Netflix Inc

WB UQ
Weibo Corp

8 20.00%
All 

Periods
93.59% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11694 6mth Monthly USD
ATVI UQ
Activision 

Blizzard Inc

EA UQ
Electronic Arts 

Inc

STX UQ
Seagate 

Technology 
PLC

8 20.00%
All 

Periods
93.13% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

11695 6mth Monthly USD
NFLX UQ
Netflix Inc

MSFT UQ
Microsoft Corp

WDC UQ
Western 

Digital Corp
8 20.00%

All 
Periods

92.63% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Indicative Term Sheet of Equity Linked Note (Bull Note) Tenor 30 Days

98% Strike 97% Strike 95% Strike 

No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection No Protection 90% Protection 95% Protection

SPRC 10.70 28.6727% 23.4279% 13.0510% 23.8881% 19.7204% 10.9355% 15.9338% 13.3829% 7.2579%

TRUE 4.86 28.6931% 23.4304% 13.0585% 23.8704% 19.6965% 10.9429% 15.9338% 13.3916% 7.2690%

IVL 48.25 27.2950% 22.6081% 12.7230% 22.5740% 18.8892% 10.5690% 14.7823% 12.5801% 6.8775%

EA 48.00 21.8524% 19.1075% 11.2316% 17.3991% 15.3447% 8.9544% 10.3672% 9.2668% 5.2309%

TOP 69.50 21.8524% 19.1075% 11.2291% 17.3991% 15.3447% 8.9556% 10.3672% 9.2656% 5.2297%

MTC 45.25 17.8549% 16.2124% 9.9206% 13.6628% 12.4944% 7.5756% 7.3305% 6.7717% 3.9132%

IRPC 5.75 16.5423% 15.1938% 9.4521% 12.4783% 11.5415% 7.0978% 6.4003% 5.9701% 3.4737%

CENTEL 43.50 15.2412% 14.1619% 8.9396% 11.2514% 10.5170% 6.5626% 5.4678% 5.1487% 3.0114%

PTTGC 5.60 15.2412% 14.1619% 8.9408% 11.2514% 10.5170% 6.5626% 5.4678% 5.1487% 3.0114%

BGRIM 30.00 13.9515% 13.1032% 8.4151% 10.0789% 9.5164% 6.0291% 4.5981% 4.3676% 2.5604%

BTS 10.90 13.9515% 13.1020% 8.4126% 10.0789% 9.5152% 6.0328% 4.5981% 4.3664% 2.5616%

KTC 31.25 13.9515% 13.1020% 8.4139% 10.0839% 9.5201% 6.0328% 4.6017% 4.3713% 2.5616%

ADVANC 180.50 12.6770% 12.0252% 7.8627% 8.9309% 8.5113% 5.4777% 3.7748% 3.6132% 2.1146%

DTAC 52.50 12.6770% 12.0252% 7.8615% 8.9309% 8.5113% 5.4777% 3.7748% 3.6132% 2.1146%

CPN 72.50 11.4175% 10.9305% 7.2837% 7.8109% 7.5079% 4.9107% 3.0004% 2.8916% 1.6752%

BJC 50.50 10.1767% 9.8254% 6.6795% 6.7225% 6.5122% 4.3297% 2.2831% 2.2135% 1.2508%

GPSC 58.75 10.1767% 9.8254% 6.6807% 6.7250% 6.5147% 4.3309% 2.2843% 2.2147% 1.2520%

TCAP 54.25 10.1767% 9.8254% 6.6795% 6.7250% 6.5147% 4.3309% 2.2843% 2.2147% 1.2508%

TU 18.80 10.1767% 9.8254% 6.6782% 6.7225% 6.5122% 4.3309% 2.2831% 2.2135% 1.2508%

CPF 26.00 8.9569% 8.7137% 6.0488% 5.6704% 5.5304% 3.7357% 1.6264% 1.5849% 0.8450%

Spot Price (B) as of  

14 Mar 2019
Underlying



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

256
1

2560 2559 2558

M-S50 0.95 5.02 0.95 -2.77 7.51 -0.90 21.18 22.75 -14.89 80%

TISCOEGF 0.84 4.44 0.60 -4.69 6.77 -5.52 22.72 18.61 -9.33 60%

T-LOWBETA 5.12 4.48 1.43 -5.09 7.58 -8.49 9.75 14.49 2.61 40%

BTP 13.40 2.97 0.46 -5.72 8.37 -6.45 13.27 30.31 4.72 60%

TMB50DV 1.80 4.88 0.99 -6.46 6.32 -5.48 20.92 22.27 -15.82 80%

T-SET50 1.62 4.87 1.00 -6.53 6.09 -5.75 21.95 22.42 -17.02 80%

JB25 7.62 4.56 0.94 -6.57 6.77 -4.15 22.18 25.66 -16.39 60%

SCBSET50 8.63 4.90 1.00 -6.59 6.24 -5.64 20.90 22.35 -16.25 80%

1AMSET50-RA 3.70 3.93 0.79 -6.94 8.01 -6.26 20.99 22.89 -9.88 80%

SCBSE 3.22 4.19 1.58 -8.19 9.26 -8.60 17.75 24.95 1.48 80%

SET Index 4.85 -9.41 3.65 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 9.57 12.18 -1.22 11.01 5.62 9.11 -20.86

ONE-UGG 3.01 12.65 -0.72 20.16 7.66 22.38

ASP-DISRUPT 1.88 15.41 -14.05 -9.17

SCBGHC 1.25 11.88 3.05 8.80 9.31 4.61 -35.26

SCBCHA 1.74 22.67 -11.74 3.30 -17.21 2.50 -33.81

TMBCOF 5.55 19.52 -9.26 17.95 -6.08 36.67 -22.67

SET Index 4.85 -9.41 5.57 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 13/03/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET 

Index 
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้
ผลตอบแทนสงูสดุใน YTD

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

UOBLTF 5.00 5.43 -6.96 7.67 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

CG-LTF 12.41 4.31 -9.83 7.35 -10.68 18.69 13.53 -4.90 60%

MS-CORE LTF 1.15 5.26 -7.11 7.23 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

JB25 LTF 8.49 4.47 -7.02 6.25 -4.62 21.52 25.10 -16.79 60%

MV-LTF 2.35 2.62 -9.87 6.21 -9.45 19.55 16.34 -9.21 60%

KFLTF50 3.68 4.86 -6.81 5.86 -5.78 19.97 21.95 -16.24 80%

TISCOLTF-A 2.31 4.59 -4.90 5.45 -5.76 21.56 13.05 -9.39 60%

KTLF 5.32 3.76 -9.18 5.36 -9.00 15.29 10.84 -4.61 60%

KSET50LTF 1.44 4.66 -7.43 5.23 -6.45 19.69 21.55 -16.95 60%

KDLTF 17.77 4.93 -9.57 5.22 -10.82 21.33 17.13 -11.81 80%

SET Index 4.85 -9.41 3.65 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 13/03/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2560 2559 2558 2557

PHATRA EQRMF 1.47 4.03 -11.20 7.18 -13.94 18.98 19.62 1.68 40%

T-LowBetaRMF 2.30 4.47 -5.14 7.12 -8.78 8.16 14.13 2.53 40%

KEQRMF 8.06 4.96 -6.76 6.37 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

KFS100RMF 2.44 5.16 -6.88 6.27 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

JB25RMF 3.52 4.46 -7.02 6.24 -4.63 21.55 25.02 -16.76 60%

KS50RMF 2.39 4.87 -6.82 5.70 -5.90 20.29 21.88 -16.98 80%

TMB50RMF 3.75 4.71 -7.25 5.44 -6.30 19.87 21.41 -16.57 60%

SCBRMS50 2.07 4.77 -7.25 5.31 -6.32 19.90 21.25 -17.03 60%

BERMF 13.39 4.42 -8.08 5.17 -10.49 11.67 22.27 -6.26 60%

BSIRIRMF 4.00 6.03 -5.39 4.64 -9.38 16.01 13.69 -13.42 80%

SET Index 4.85 -9.41 3.65 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.11 12.34 4.23 8.34 9.51 2.34 -35.33

KGHRMF 1.02 8.28 6.70 7.37 11.25 3.76 -34.63

TMBGQGRMF 0.62 12.05 -1.13 11.12 5.84 9.23 -21.41

ONE-UGERMF 0.16 11.45 -1.92 4.59 10.20

TMBUS500RMF 0.39 11.35 -1.24 9.13 2.53 0.40 -11.62

SET Index 4.85 -9.41 5.57 -10.82 13.66 19.79 -14.00
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 13/03/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TCMFENJOY 1.38 0.17 0.30 1.31

ASP 1.87 0.12 0.29 1.22

LHMM 5.29 0.20 0.29 1.21

K-CASH 11.52 0.15 0.27 1.21

PHATRA MP 11.66 0.17 0.27 1.16

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.18 0.92

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 32.03 1.69 0.68 1.91

SMART 2.73 1.85 0.45 1.02

TFIF 1.73 1.58 0.44 1.23

TMBUSB 53.31 0.41 0.41 1.62

ASP-DPLUS 8.55 0.38 0.38 1.40

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.18 1.26

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 13/03/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 2 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 13/03/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 4.84 3.95 -1.28 0.79 -5.22

B-CHINE-EQ 09/03/2018 3.26 18.48 8.96 13.85 11.46

KFACHINA-A 07/03/2018 2.76 24.08 6.29 17.76 15.69

ASP-VIET 18/01/2018 2.71 9.29 4.88 1.41 -3.83

LHROBOT-E 23/01/2018 1.68 13.40 3.05 7.83 -4.76

K-EUSMALL 21/03/2018 1.40 12.79 3.43 6.66 -5.60

ASP-DISRUPT 02/04/2018 1.18 15.75 2.08 9.09 -3.43

KT-WTAI-A 31/05/2018 0.95 21.40 4.17 14.31 2.19

SCBLEQA 02/04/2018 0.88 9.09 1.23 4.08 -3.82

CIMB-PRINCIPAL GMV-A 02/03/2018 0.83 6.78 1.11 2.34 -5.27

SET Index 4.85 -0.97 1.53 -4.56



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

กองทุนเปิด แอสเซทพลัส อินโนเวทีฟ เฮลธ์แคร์

(ASP-IHEALTH)



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DGOV
ASP-DPLUS

ASP-FLEXPLUS
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-AAA
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




