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Coca-Cola Co   

 
 

วันพฤหัสบดีท่ี 25 เมษายน พ.ศ. 2562 

KO US EQUITY 
เม่ือวันท่ี 23 เม.ย. 62 บริษัทฯ รายงานกําไรสุทธิงวด 1Q62 อยู่ท่ี 1,678 ล้านเหรียญสหรัฐฯ 
เติบโต 23% YoY แต่หากตัดขาดทุนพิเศษสุทธิ 421.7 ล้านเหรียญสหรัฐฯ มีกําไรปกติ 2,099.7 
ล้านเหรียญสหรัฐฯ สูงข้ึน 4% YoY (ท่ีมา : Coca-Cola Co และ Bloomberg)  

BUY/HOLD/SELL : 12/17/0 

 
ข้อมูลเบ้ืองต้น : Coca-Cola CO (สหรัฐฯ) ผู้ผลิตเคร่ืองดื่ม ภายใต้แบรนด์ที่รู้จักกันดีอย่าง โค้ก
, แฟนต้า, สไปร์ท และ ฯลฯ ครอบคลุมกว่า 200 ประเทศทั่วโลก ครองส่วนแบ่งการตลาดเป็นอันดับ 
1 ของโลกในกลุ่มเคร่ืองดื่มพร้อมด่ืมไม่มีแอลกอฮอล์ (Nonalcoholic ready-to-drink : NARTD)  
Comment : 

งวด 1Q62 กําไรสทุธิ 1,678 ล้านหรียญสหรัฐฯ (กําไรสทุธิ 1Q61 อยู่ท่ี 1,368 ล้านเหรียญสหรัฐฯ) 
หากตดัขาดทนุพิเศษสทุธิ 421.7 ล้านเหรียญสหรัฐฯ พบวา่มีกําไรปกติอยู่ท่ี 2,099.7 ล้านเหรียญ
สหรัฐฯ (สดัสว่น 23% ของประมาณการ) เติบโตเพียง 4% yoy มาจากยอดขายขยายตวั 5% yoy 
อยู่ท่ี 8,020 ล้านเหรียญสหรัฐฯ หลกัๆ มาจากสว่น Global Ventures (สดัสว่นราว 7% ของ
ยอดขาย) สงูขึน้ 202% yoy จากการควบรวม Costa Coffee (ร้านกาแฟท่ีมีราว 3,800 สาขา ใน 32 
ประเทศทัว่โลก) แล้วเสร็จตัง้แต ่3 ม.ค. 2562 ตามด้วยตลาดอเมริกาเหนือ (สดัสว่นประมาณ 33% 
ของยอดขาย) และตลาดยโุรป / ตะวนัออกกลาง&แอฟริกา (สดัสว่น 22%) สงูขึน้ 1.2% yoy และ 
5% yoy ตามลําดบั ชดเชยตลาดเอเซีย แปซิฟิก (สดัสว่น 15%) และตลาดละตินอเมริกา (สดัสว่น 
11%) อ่อนตวั 2% yoy และ 10% yoy ตามลําดบั ประกอบกบัสดัสว่น SG&A / Sales ลดลงจาก 
32.2% งวดเดียวกนัปีก่อนมาอยู่ท่ี 30.4% ทดแทนได้กบั Gross Margin ซึง่ลดลงจาก 64.0% ใน
งวด 1Q61 เหลือ 62.5% โดยรวมสง่ผลให้ Operating Profit Margin เพ่ิมจาก 31.8% ช่วงปีก่อน
เป็น 32.1% ประโยชน์จากการเข้าซือ้กิจการข้างต้นและการบริหารคา่ใช้จ่ายอย่างมีประสิทธิภาพ 

โดยเบือ้งต้น Bloomberg Consensus คาดการณ์กําไรปกติ 2Q62 เพ่ิมขึน้ 2% yoy อยู่ท่ี 2,672 
ล้านเหรียญสหรัฐฯ จากประเมินยอดขายเพ่ิม 6% yoy อยู่ท่ี 9,449 ล้านเหรียญสหรัฐฯ หกัล้าง 
Operating Profit Margin คาดอ่อนตวัจาก 33% ในงวด 2Q61 เหลอื 32%      

สว่นปี 2562 คาดกําไรปกติทรงตวัจากปีก่อนเทา่กบั 9,047 ล้านเหรียญสหรัฐฯ มาจากแนวโน้ม
ยอดขายเติบโต 9% yoy อยู่ท่ี 34,705 ล้านเหรียญสหรัฐฯ จากการรวมธรุกิจตามข้างต้นและการทํา
ตลาดของบริษัทฯ ชดเชย Operating Profit Margin ประเมินลดลงจาก 31.3% ปีก่อนเหลือ 29.8%  

จากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus หุ้น Coca-Cola Co มีนกัวิเคราะห์ Cover ทัง้หมด 
29 ราย แนะนําให้ซือ้ 12 ราย และถือ 17 ราย ได้ FV ปี 2562 ท่ี 51.60 เหรียญสหรัฐฯ มี Upside 
8%  ด้านราคานบัตัง้แตต้่นปีปรับตวัเพ่ิม 1.3% ต่ํากวา่ดชันี Dow Jones ท่ีปรับตวัสงูขึน้ถึง 14% 
ขณะท่ี Valuation มี PER ซือ้ขาย 22.8 เทา่ ต่ํากวา่ OSP (FV@B31) ท่ีประมาณ 28 เทา่        

ราคาปิด (เหรยีญสหรัฐฯ): 47.98
ราคาเป้าหมาย (เหรียญ
สหรัฐฯ):  

51.60

52 Week H/L 50.84/41.45 
52 Week Beta 0.57 
มูลค่าตลาด (ล้านเหรียญ
สหรัฐฯ) 

205,122.24 

 

 
ราคาหุ้นเทียบดชันี Dow Jones 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น
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ทีม่า : Bloomberg  
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Coca-Cola Co Dow Jones (RHS)
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Coca-Cola Co/The BUY 12 Target (USD) 51.60
(Bloomberg Consensus) HOLD 17 Price (USD) 47.98

SELL 0 Mkt cap (USDm) 205,122.24    

(USDm) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F
Pre-Tax Profit 8,136            6,742            8,350                11,212          12,059          12,965          
Net Income Adjust 8,354            9,188            9,049                9,031            9,692            10,372          
EPS Adjust 1.91             2.13             2.12                  2.10             2.26             2.42             
EPS growth (%) 3% 12% 0% -1% 8% 7%
PER (x) 25.1             22.5             22.6                  22.8             21.2             19.8             
DPS 1.42             1.50             1.57                  1.59             1.68             1.77             
Dividend yield (%) 3.0% 3.1% 3.3% 3.3% 3.5% 3.7%
BPS 5.38             3.98             3.98                  4.50             4.69             4.21             
P/BV (x) 8.92             12.06            12.06                10.65            10.23            11.40            
ROE (%) 26.9             6.2               37.8                  49.3             49.3             51.2             
ROA (%) 7.4               1.4               7.5                    10.7             11.3             12.2             




