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CSGN SW Equity 
Credit Suisse ประกาศผลกําไรงวด 1Q62 แข็งแกร่งที่สุดในรอบ 3 ปี จากการฟ้ืนตัว
ของธุรกิจบริหารสินทรัพย์และการซ้ือขายหลักทรัพย์ในตลาดโลก สะท้อนความพยายาม
ของการปรับโครงสร้างธุรกิจที่ผ่านมา  

  

Credit Suisse เร่ิมแผนปรับโครงสร้างธุรกิจตัง้แต่เดือน ต.ค 58 จากนัน้ต้องเผชิญกับผลขาดทุน
ตอ่เน่ือง 3 ปี ติดต่อกนั (ปี 2558 – 60) จากการบนัทกึต้นทนุการปรับโครงสร้างธรุกิจ ค่าท่ีปรึกษาทาง
กฏหมาย และภาษีธุรกิจในสหรัฐฯ ท่ีเปลี่ยนไป อย่างไรก็ตาม เร่ิมเห็นการฟืน้ตวัในปี 2561 จากการ
ประกาศกําไรสทุธิกวา่ 2.06 พนัล้านฟรังก์สวิส (เทียบเทา่ 6.47.หม่ืนล้านบาท)   

สําหรับผลการดําเนินงานงวด 1Q62 มีกําไรสทุธิเทา่กบั 749 ล้านฟรังก์สวิส (เทียบเทา่ 2.35 หม่ืนล้าน
บาท) เพ่ิมขึน้ 8% yoy ขึน้ทําระดบัสงูสดุรายไตรมาสนบัตัง้แต่งวด 3Q58 สงูกว่าท่ีตลาดประเมินไว้
เพียง 682 ล้านฟรังก์สวิส (เทียบเท่า 2.14 หม่ืนล้านบาท) โดยมีรายได้รวมเท่ากบั 5.39 พนัล้านฟรังก์
สวิส (เทียบเทา่ 1.69 แสนล้านบาท) แม้จะลดลง 4% yoy แตส่งูกวา่ท่ีตลาดประเมินไว้ 5.20 พนัล้านฟ
รังก์สวิส (เทียบเทา่ 1.63 แสนล้านบาท)   แม้จะเหน็การอ่อนตวัของธรุกรรมด้าน Investment banking 
ในงวดนี ้ 

ด้านธุรกรรม international wealth-management มีกําไรก่อนหกัภาษีฯ เท่ากับ 523 ล้านฟรังก์สวิส 
(เทียบเท่า 1.64 หม่ืนล้านบาท) เพ่ิมขึน้ 8% yoy สงูกว่าท่ีตลาดคาด 435 ล้านฟรังก์สวิส (เทียบเท่า  
1.37 หม่ืนล้านบาท) มูลค่าเม็ดเงินท่ีได้รับเพ่ิมเติมเข้ามาบริหารเท่ากับ  1 หม่ืนล้านฟรังก์สวิส 
(เทียบเท่า 3.14 แสนล้านบาท) ในงวดนี ้ส่งผลให้ ณ สิน้งวด 1Q62 ธนาคารฯ มีสินทรัพย์ภายใต้การ
บริหารรวม 7.86 แสนล้านฟรังก์สวิส (เทียบเทา่ 24.68 ล้านล้านบาท)  

สําหรับธุรกรรมด้าน Global Market มีกําไรก่อนหกัภาษีฯ เทา่กบั 282 ล้านฟรังก์สวิส (เทียบเท่า 8.86 
พนัล้านบาท) สงูกว่าท่ีตลาดคาด 171 ล้านฟรังก์สวิส (เทียบเท่า 5.37 พนัล้านบาท) ทัง้นี ้ธุรกรรม 
Global Market สร้างผลการดําเนินงานท่ีต่ํากวา่คาดมาโดยตอ่เน่ือง  อย่างไรก็ตาม ผลการดําเนินงาน
ในงวด 1Q62 เร่ิมเหน็เสถียรภาพที่ดีขึน้  

ตรงกนัข้ามกบัธรุกิจ Investment banking และ Capital Market ท่ียงัอ่อนแอในงวด 1Q62 จากรายได้
ท่ีลดลงกว่า 36% yoy โดยแสดงผลขาดทุนถึง 94 ล้านฟรังก์สวิส (เทียบเท่า 2.95 พันล้านบาท) 
ผลกระทบจากการ shut down ของรัฐบาลสหรัฐฯ ทําให้ขาดความเช่ือมัน่ต่อแนวโน้มการเติบโตของ
เศรษฐกิจและสถานการณ์ด้านการเมือง ทําให้ปริมาณงานในมือ  

 

 
ทีม่า : Bloomberg/ ฝ่ายวิจยั ASPS 

ราคาปิด (CHF): 13.52 
มูลค่าตลาด (ล้านฟรังก์สวิส) 34,557
52 Week H/L 17.20/10.36

52 Week Beta 1.20 
  
Company Background 

ธ.พ.สัญชาติสวิสฯ ที่มีขนาดสินทรัพย์และมูลค่า
ตลาดรวมมากเป็นอันดับสองของประเทศ 

ราคาหุ้น DBK เทียบดัชนี Eurostoxx 
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ทัง้นี ้Credit Suisse ได้ทําการซือ้คืนหุ้น (treasury stocks) ต่อเน่ืองอีก 261 ล้านฟรังก์สวิส (เทียบเท่า 
8.20 พนัล้านบาท)ในงวด 1Q62 โดยมีแผนจะซือ้คืนหุ้นอีกไม่ต่ํากว่า 1 พนัล้านฟรังก์สวิส (เทียบเท่า 
3.14 หม่ืนล้านบาท) ในปี 2562 

ราคาหุ้น Credit Suisse ตัง้แตต้่นปี 2562 ถงึปัจจบุนั เพ่ิมขึน้กวา่ 25% สามารถ outperform เม่ือเทียบ
กบั Eurostoxx Financials Index ท่ีเพ่ิมขึน้เพียง 16% ในช่วงเดียวกนั จากการรวบรวมของ 
Bloomberg Consensus จะเหน็วา่ธนาคารฯ ได้รับ rating ท่ีระดบั 4.0 โดยนกัวิเคราะห์ให้คําแนะนํา
ซือ้ 15 ราย ถือ 8 ราย และขาย 2 ราย มี upside กวา่ 10% จากราคาปัจจบุนั โดยมี PER ปี 2562 
เทา่กบั 10.2 เทา่ และมี PBV ปี 2562 ราว 0.8 เทา่  

สรุปคําแนะนําหุ้นกลุ่ม ธ.พ.ยุโรป 

 

ทีม่า : Bloomberg/ รวบรวมโดยฝ่ายวิจยั ASPS 

 

 

 

 

 

 

 

 

 




