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Facebook Inc.   (0)      (WSJ) 

 
 

วันจันทร์ท่ี 29 เมษายน พ.ศ. 2562 

 FB US EQUITY 
Facebook รายงานกําไรสุทธิงวด 1Q62 เท่ากับ 2.4 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ลดลงถึง 64.7% 
qoq และ 51.3% yoy จากการต้ังสํารองค่าใช้จ่ายคดีความ 3.0 พันล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หากไม่
รวมรายการดังกล่าว กําไรจากการดําเนินงานจะเติบโต 15.9% yoy (ลดลง 19.4% qoq ตาม
ฤดูกาล) ดีกว่าท่ีตลาดคาดไว้ 16% จากรายได้ค่าโฆษณาเติบโตต่อเน่ือง  

 

 
Comment :  

รายได้รวมงวด 1Q62 เทา่กบั 1.5 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ  เพ่ิมขึน้ 26.0% yoy (แตล่ดลง 10.9% qoq 
ตามฤดกูาล) มีปัจจยัสนบัสนนุจากรายได้โฆษณา (99% ของรายได้รวม) เพ่ิมขึน้ถึง 26.4% yoy เพราะ 
Facebook ยงัเป็นตวัเลือกอนัดบัแรกๆ ของลกูค้าใช้การโฆษณาออนไลน์ โดยจํานวนสมาชิกท่ีเข้าใช้
บริการ Facebook รายเดือน (Monthly active users) ณ สิน้เดือนมี.ค. 62 อยู่ท่ี 2.38 พนัล้านราย 
เพ่ิมขึน้ 3% qoq และ 8% yoy โดยจํานวนสมาชิกในสหรัฐฯ แคนาดาและยโุรป ซึง่คิดเป็นสดัสว่น 70% 
ของจํานวนสมาชิกทัง้หมด แทบไมไ่ด้เพ่ิมขึน้เลย เพราะผู้บริโภคสว่นใหญ่เป็นสมาชิก Facebook อยู่
แล้ว แตจํ่านวนสมาชิกในทวีปเอเชียปรับเพ่ิมขึน้ราว 4% qoq ขณะท่ีรายได้คา่โฆษณาจากผู้ใช้สมาร์ท
โฟนและแทป็เลต็ (Mobile advertising revenue: 92% ของรายได้รวม) ก็เพ่ิมขึน้ถึง 29.2% yoy โดย
รายได้คา่โฆษณาเฉลี่ยตอ่สมาชิกของ Facebook งวด 1Q62 อยู่ท่ี 6.42 ดอลลาร์สหรัฐฯ ปรับเพ่ิมขึน้
ถงึ 16.1% yoy ลา่สดุ Facebook มีจํานวนสมาชิกท่ีใช้บริการรายเดือนทกุผลิตภณัฑ์ (Platform) ถึง 
2.7 พนัล้านราย ซึง่รวมไปถึง Whatsapp และ Instragram ด้วย  
Gross margin งวด 1Q62 เทา่กบั 81.3% ปรับลดลงจาก 83.9% ในงวด 1Q61 เน่ืองจาก Facebook 
ได้ลงทนุด้านความปลอดภยัมากขึน้ในปี 2561 ทําให้ต้องบนัทกึคา่เสือ่มราคาและคา่ใช้จ่ายด้านความ
ปลอดภยัเพ่ิมขึน้ กดดนัประสิทธิภาพการทํากําไรลดลง หกัล้างผลบวกจากรายได้เฉลี่ยตอ่สมาชิกท่ี
เพ่ิมขึน้ข้างต้นไปได้ทัง้หมด  
สดัสว่นคา่ใช้จ่ายจากการดําเนินงานตอ่รายได้รวม (Operating Expense/Revenue) งวด 1Q62 
เทา่กบั 39.4% (ไมร่วมตัง้สํารองคดีความ) ปรับเพ่ิมขึน้จากระดบั 38.4% ในงวด 1Q61 สาเหตหุลกัมา
จากคา่ใช้จ่ายในการบริหารเพ่ิมขึน้ถึง 29.5% yoy (ไมร่วมตัง้สํารองคดีความ)  จากการจ้างพนกังาน
เก่ียวกบัความปลอดภยัด้านข้อมลูของลกูค้าเพ่ิมขึน้ นอกจากนี ้ คา่ใช้จ่ายในการวิจยัและพฒันายงั
เพ่ิมขึน้ถึง 27.8% yoy สะท้อนให้เหน็วา่บริษัทยงัให้ความสําคญักบัการพฒันาสินค้าใหมอ่ย่าง
ตอ่เน่ือง ขณะท่ีคา่ใช้จ่ายในการขายก็เพ่ิมขึน้ 26.6% yoy ใกล้เคียงกบัการเติบโตของรายได้รวม 
ทัง้นี ้ Facebook ได้ตัง้สํารองเก่ียวกบัคดีความข้อมลูลกูค้าร่ัวไหล (Cambridge Analytica) เทา่กบั   
3 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ซึง่บนัทกึในคา่ใช้จ่ายบริหารในงวด 1Q62 และถือเป็นการลงโทษเป็นมลูคา่
สงูสดุเป็นประวติัการณ์ของบริษัทเทคโนโลยีในสหรัฐฯ จากหน่วยงานภาครัฐของสหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม 
Facebook และตลาดคาดวา่คา่ใช้จ่ายในการไกลเ่กลี่ยคดีความดงักลา่วจะสงูถึง 3-5 พนัล้านดอลลาร์
สหรัฐฯ ทําให้ Facebook มีความเสี่ยงท่ีจะตัง้สํารองเพ่ิมขึน้ได้ในอนาคต ทัง้นี ้ตลาดประเมินวา่คา่ไกล่
เกลี่ยคดีความหรือคา่ปรับดงักลา่ว จะไมส่ง่ผลกระทบตอ่ Facebook มากนกั เพราะมีเงินสดและเงิน
ลงทนุระยะสัน้ ณ สิน้งวด 1Q62 สงูถึง 4.5 หม่ืนล้านดอลลาร์สหรัฐฯ 

ราคาปิด (ดอลลาร์ฯ): 191.49 
มูลค่าตลาด (ล้านดอลลาร)์ 546,647
52 Week H/L  218.6/123.0 
52 Week Beta 1.135 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการ social media ชัน้นําของโลก 

ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 

anakepong@asiaplus.co.th 
 

ทีม่า : Bloomberg  
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Facebook Inc-A BUY 40 Target (USD) 218.07
HOLD 8 Price (USD) 191.49
SELL 2 Mkt cap ($m) 546,647     

($m) 2016A 2017A 2018F 2019F 2020F 2021F
Pre-Tax Profit 12,518          20,594         25,361              25,019            31,458          37,532          
Net Income 10,188          15,920         22,111              20,891            26,169          31,562          
EPS 3.56             5.49             7.65                  7.27                9.15              10.94           
EPS growth (%) 947% 54% 39% -5% 26% 20%
PER (x) 53.79           34.88           25.03                22.58              18.75            15.48           
DPS -               -              -                   -                 -               -               
Dividend yield (%) 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
BPS 20.47           25.58           29.23                35.73              45.07            55.61           
P/BV (x) 9.36             7.48             6.55                  5.36                4.25              3.44             
ROE (%) 19.70           23.84           27.90                22.91              22.65            21.23           
ROA (%) 17.82           21.30           24.32                17.70              18.54            18.31           
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โดยรวมแล้ว กําไรสทุธิงวด 1Q62 เทา่กบั 2.4 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ลดลงถึง 51.3% yoy คิดเป็น
เพียง 11% ของประมาณการกําไรสทุธิปี 2562 ท่ี Bloomberg consensus ประเมินไว้ ขณะท่ีกําไรจาก
การดําเนินงานงวด 1Q62 อยู่ท่ี 6.3 พนัดอลลาร์สหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 15.9% yoy คิดเป็น 25% ของประมาณ
การกําไรจากการดําเนินงานปี 2562 ท่ี Bloomberg consensus ประเมินไว้ 
นอกจากนี ้ Facebook ยงัเผชิญคดีความอีกกวา่ 10 คดี ในสหรัฐฯ สหภาพยโุรป เก่ียวกบัเนือ้หาการ
ให้บริการของ Facebook ท่ีไมเ่หมาะในบางสว่นด้วย โดยลา่สดุหน่วนงานภาครัฐของประเทศ
นิวซีแลนด์ก็เตรียมฟ้อง Facebook เน่ืองจากบริษัทฯ ไมส่ามารถป้องกนั ควบคมุ และลบการ 
Facebook live ท่ีมีการฆาตกรรมกวา่ 50 คน ในโบสถ์ ท่ีประเทศนิวซีแลนด์ เม่ือวนัท่ี 15 มี.ค. 62 ได้
อย่างเพียงพอ ถือเป็นความเส่ียงตอ่ประมาณการของ Facebook ในอนาคต  
แนวโน้มกําไรสทุธิงวด 2Q62 จะปรับเพ่ิมขึน้ถึง 117.6% qoq และ 3.5% yoy ขณะท่ีคาดการณ์กําไร
จากการดําเนินงานงวด 2Q62 จะลดลง 1.7% qoq (แตเ่พ่ิมขึน้ 5.6% yoy) มีปัจจยักดดนัจากแนวโน้ม 
gross margin งวด 2Q62 ปรับลดลงมาที่ 80.7% จาก 81.3% ในงวด 1Q62 เช่นเดียวกบัคาดการณ์
สดัสว่นคา่ใช้จ่ายจากการดําเนินงานงวด 2Q62 ท่ีจะปรับเพ่ิมขึน้มาที ่ 43.1% จาก 39.4% ในงวด 
1Q62 จากแนวโน้มคา่ใช้จ่ายด้านความปลอดภยัท่ียงัเพ่ิมขึน้ตอ่เน่ือง หกัล้างผลบวกจากแนวโน้ม
รายได้รวมท่ีจะเติบโต 9.3% qoq และ 24.5% yoy ไปได้ทัง้หมด  
สําหรับแนวโน้มกําไรสทุธิปี 2562 จะลดลง 5.5% yoy จากการที่ Facebook ตัง้สํารองคา่ใช้จ่ายคดี
ความ 3 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ ในงวด 1Q62 ขณะท่ีคาดการณ์กําไรจากการดําเนินงานปี 2562 จะ
ทรงตวัจากปี 2561 มีปัจจยักดดนัจากแนวโน้ม gross margin ปี 2562 จะปรับลดลงมาที่ 81.2% จาก
ระดบั 83.2% ในปี 2561 เน่ืองจากบริษัทต้องบนัทกึคา่เสื่อมราคาเพ่ิมขึน้ จากการลงทนุด้านความ
ปลอดภยัข้อมลูของลกูค้าในปี 2561 หกัล้างผลบวกจากแนวโน้มรายได้รวมปี 2562 ท่ีจะเติบโต 24.2% 
yoy ไปได้ทัง้หมด  
ราคาหุ้น Facebook ลา่สดุอยู่ท่ี 191.49 ดอลลาร์สหรัฐฯ ปรับเพ่ิมขึน้ถึง 4.9% นงัตัง้แต ่ Facebook 
รายงานงบการเงินตอ่ตลาดฯ เม่ือวนัท่ี 24 เม.ย. 62 สามารถ outperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับ
เพ่ิมขึน้เพียง 0.5% ในช่วงเวลาเดียวกนั ทัง้นี ้ราคาหุ้น Facebook ได้ปรับเพ่ิมขึน้ถึง 46.1% นบัตัง้แต่
ต้นปี 2562 สามารถ outperform ดชันี NASDAQ ท่ีปรับเพ่ิมขึน้ 22.8% ในช่วงเวลาเดียวกนั และจาก
การรวบรวมของ Bloomberg consensus หุ้น Facebook ได้รับคําแนะนําให้ซือ้ 40 ราย ถือ 8 ราย และ
ขาย 3 ราย โดยกําหนด Fair value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า เทา่กบั 218.07 ดอลลาร์สหรัฐฯ มี upside 
ราว 13.9%  

  
 

 

  
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  
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Upside

Name (%) 2562F 2563F 2562F 2563F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.87 187.09       208.31      11.3% 6.73 5.79 34.83 28.39
AMAZON.COM INC 4.80 1,950.63     2,203.57   13.0% 14.61 10.67 53.11 39.61
ALPHABET INC-A 4.81 1,277.42     1,348.67   5.6% 4.20 3.48 22.25 19.03
MICROSOFT CORP 4.68 129.89       143.10      10.2% 10.42 8.56 28.47 25.53
FACEBOOK INC-A 4.48 191.49       218.07      13.9% 5.36 4.25 22.58 18.75
NVIDIA CORP 4.07 178.09       181.92      2.1% 10.09 8.04 33.27 24.78
MICRON TECH 3.88 42.10         48.24        14.6% 1.33 1.19 6.72 9.27
QUALCOMM INC 4.15 86.64         82.29        -5.0% 175.74 49.42 20.28 16.96
APPLE INC 3.85 204.30       201.69      -1.3% 9.71 10.36 17.90 15.84
HP INC 3.75 19.41         24.15        24.4% n.m. n.m. 9.00 8.62
INTEL CORP 3.50 52.43         54.96        4.8% 2.91 2.53 12.00 11.37
ADV MICRO DEVICE 3.53 27.88         24.36        -12.6% 14.36 9.82 42.31 28.54
IBM 3.35 139.44       149.11      6.9% 6.08 5.06 10.02 9.83

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.79 45,650       53,629      17.5% 1.20 1.11 12.53 9.72

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.76 389.60       417.03      7.0% 7.40 5.88 34.82 27.69
XIAOMI CORP-B 4.16 11.84         13.99        18.2% 2.83 2.39 21.57 16.18
LENOVO GROUP (USD) 4.08 7.25           7.85         8.3% 2.68 2.30 17.77 14.22

TAIWAN (TWD)
HON HAI 3.26 87.70         86.43        -1.4% 0.97 0.91 10.70 10.07

PER 

Bloomberg 

Current 

Price 

Target 

Price 

PBV


