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Amazon.com Inc.     

 
 

วันอังคารท่ี 30 เมษายน พ.ศ. 2562 

AMZN US EQUITY 
Amazon รายงานกําไรสุทธิงวด 1Q62 อยู่ท่ี 3.6 พันล้านเหรียญสหรัฐฯ เติบโต 118.6% yoy 
และ 17.6% qoq สูงกว่าท่ีตลาดคาด 51.9% ปัจจัยหลักจากรายได้ธุรกิจบริการซ่ึงมีมาร์จ้ินสูง 
เติบโตโดดเด่น 42.6% yoy ในงวด 1Q62 (ท่ีมา : Amazon.com Inc และ Bloomberg) 

ข้อมูลเบื้องต้น : Amazon.com Inc. (สหรัฐ) ผู้ประกอบการด้านธุรกิจ E-commerce บนเว็นไซต์ขายสินค้าออนไลน ์
ซึ่งใหญ่ที่สุดในสหรัฐอเมริกา และยังเป็นเจ้าของกิจการ Whole Foods Market (ธรุกิจ โมเดิร์น เทรด ในสหรัฐฯที่มีสาขา
กว่า 400 แห่ง ทั่วประเทศ) นอกจากนี้ยังมีธุรกิจบริการ Amazon Web Services (AWS) ซึ่งเป็นบรืการ Cloud 
Service รายใหญ่ของประเทศอีกด้วย 

  BUY/HOLD/SELL : 47/2/1 

 
Comment :  

รายได้รวมงวด 2Q62 เทา่กบั 59.7 พนัล้านเหรียญสหรัฐฯ เพ่ิมขึน้ 17% yoy และ -17.5% qoq มีแรง
ขบัเคลือ่นหลกัจากรายได้ธรุกิจบริการ (42.6% ของรายได้รวม) เติบโต 30.8% yoy ใน 1Q62 (จาก
เติบโต 62.2% yoy ใน 1Q61) โดยหลกัมาจาก 1) คา่บริการ AWS ท่ีให้บริการแบบ Cloud ระบบรับ
ฝากข้อมลูบนอินเทอร์เน็ต ท่ีสามารถใช้งานไฟล์ได้โดยไมต้่องดาวน์โหลด (+41.4% yoy) 2) ค่า
คอมมิชชัน่จากการให้บริการผู้ขายสินค้าออนไลน์บนเวบ็ไซต์ Amazon (+20.2% yoy) 3) 
คา่ธรรมเนียมสมาชิก Amazon Prime ซึง่จะได้รับสิทธิพิเศษในด้านการขนสง่สินค้า (+40% yoy) 4) 
คา่โฆษณา (+33.7% yoy) ขณะท่ีรายได้จากการขาย (57.4% ของรายได้รวม) เติบโต 8.5% yoy ใน 
1Q62 (ชะลอลงจาก 33.2% yoy งวด 1Q61) โดยการเติบโตที่ชะลอลงเกิดจากฐานรายได้ท่ีสงูขึน้ บวก
กบัการทํากลยทุธ์ทางด้านราคาท่ีลดลง 

ขณะท่ี Gross margin งวด 1Q62 อยู่ท่ี 43.2% เพ่ิมขึน้จาก 39.8% ในงวด 1Q61 ช่วยหนนุอตัรากําไร
จากการดําเนินงาน ให้เพ่ิมมาอยู่ท่ี 7.4% จาก 3.8% ใน 1Q61 สาเหตหุลกัมาจากการที ่Amazon หนั
มาเน้นการพฒันาประสิทธิภาพกําไรมากขึน้ อาทิ การลดสินค้าบางรายการ ท่ีมีต้นทนุขนสง่สงู, การ
พฒันาธรุกิจบริการ (มาร์จิน้สงูกวา่เฉลี่ย) ให้เพ่ิมมากขึน้ 

ภาพรวมกําไรสทุธิ งวด 1Q62 เทา่กบั 3.6 พนัล้านเหรียญสหรัฐฯ เติบโต 118.9% yoy สงูกวา่  
Bloomberg consensus ท่ีคาดเติบโต 42.7% โดยมี Net margin เพ่ิมเป็น 6% จาก 3.2% ใน 1Q61 

แนวโน้มงวด 2Q62 บริษัทฯคาดจะมีรายได้อยู่ท่ีราว 59.5 – 63.5 พนัล้านเหรียญสหรัฐฯ คิดเป็นการ
เติบโตราว 13% - 20% เทียบกบั 2Q61 ขณะท่ีกําไรจากการดําเนินงานคาดที่ราว 2.6 – 3.6 พนัล้าน
เหรียญสหรัฐ คิดเป็นการเติบโตที ่ -12.8% - 20.7% จากช่วงเดียวกนัของปีก่อน ซึง่มีกําไรอยู่ท่ี 3 
พนัล้านเหรียญสหรัฐฯ 

จากการรวบรวมข้อมลูจาก Bloomberg consensus คาดกําไรสทุธิปี 2562-63 จะเติบโต 34.1% yoy 
และ 41.6% yoy ตามลําดบั ปัจจยัหนนุมาจากการพฒันาประสิทธิภาพทํากําไรมากขึน้ คาดช่วยหนนุ 
Net margin เพ่ิมเป็น 6.9% และ 7.9% ในปี 2562-63 จาก 4.3% ในปี 2561 

ทัง้นี ้ปัจจบุนัหุ้น Amazon มีนกัวิเคราะห์ Cover ทัง้หมด 49 ราย แนะนําให้ซือ้ 47 ราย, ถือ 2 ราย และ 
ขาย 1 ราย โดยมี Bloomberg consensus Fair value อยู่ท่ี 2,211.31 เหรียญสหรัฐฯ ตอ่หุ้น 

ราคาปิด (เหรียญสหรัฐฯ): 1,938.43 
ราคาเป้าหมาย (เหรียญ
สหรัฐฯ): 

2,211.31 

52 Week H/L  2,050.5/1,307.0 
52 Week Beta 1.422 
มูลค่าตลาด (เหรียญสหรัฐฯ) 960,357 

 
ราคาหุ้นเทียบดชันี NASDAQ 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น
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ผู้ช่วยนักวิเคราะห์ 
ทีม่า : Bloomberg  

Amazon.Com Inc BUY 47 Target (USD) 2211.31
(Bloomberg Consensus) HOLD 2 Price (USD) 1938.43

SELL 1 Mkt cap (USDm) 954,350.68    

(USDm) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F
Pre-Tax Profit 3,892            3,806            11,261               17,075          24,521          36,563          
Net Income Adjust 2,376            2,248            10,079               18,981          25,519          32,867          
EPS Adjust 4.91             4.56             20.15                36.73            49.25            65.74            
EPS growth (%) 3% -7% 342% 82% 34% 33%
PER (x) 394.7            425.3            96.2                  52.8             39.4             29.5             
DPS -               -               -                    -               -               -               
Dividend yield (%) 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
BPS 40.43            88.69            88.69                133.50          182.82          256.87          
P/BV (x) 47.95            21.86            21.86                14.52            10.60            7.55             
ROE (%) 14.5             12.9             28.3                  25.9             24.7             32.6             
ROA (%) 3.2               2.8               6.9                    7.7               8.6               9.9               
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โครงสร้างรายได้แบ่งตามธุรกิจ  โครงสร้างรายได้ตามภูมิภาค 

 

 

 
ทีม่า : บริษัทและฝ่ายวิจยั ASPS  ทีม่า : บริษัทและฝ่ายวิจยั ASPS

 

สัดส่วนรายได้จากการขายและบริการ  อัตรากําไรข้ันต้น กําไรจากการดําเนินงาน และกําไรสทุธิ 
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