
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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Toyota Motor Corp (7203 JP EQUITY) ++    
 (Bloomberg)   

Toyota Motor Corp (บริษัทผลิตรถยนตรายใหญสุดของญี่ปุน) คาดยอดขาย
รถยนตในตลาดยุโรปปนี้มากกวา 8.65 แสนคัน พรอมคาดสวนแบงตลาดรถยนต
ในยุโรปเพ่ิมขึ้นจาก 4.7% เมื่อปที่ผานมา และตั้งเปายอดขายภูมิภาคนี้ไวที่ 1 ลาน
คันภายในป 2558 

 
ราคาปด: 5,800.00 เยน  

Mkt Cap: 19.99 ลานเยน 

 

 
 
 

Comment :   
 ปจจัยบวกจากการฟนตัวของเศรษฐกิจในภูมิภาคยุโรป และกระแสความนิยมรถยนต

ไฮบริดในกลุมผูใชในยุโรปท่ีมีมากขึ้น สงผลใหความตองการรถยนตของโตโยตาในภูมิภาค
ดังกลาวมีแนวโนมดีขึ้นตอเน่ือง เห็นไดจากยอดขายรถยนตในยุโรปรายไตรมาสเพ่ิมจาก 
1.93 แสนคันใน 1Q56/57 เปน 2.14 แสนคันใน 2Q56/57 และสูระดับ 2.23 แสนคันใน 
3Q56/57 หรือรวมท้ังสิ้น 6.3 แสนคันสําหรับงวด 9M56/57 (เม.ย. – ธ.ค. 2556) ท้ังน้ี
ประมาณการยอดขายท่ีคาดมากกวา 8.65 แสนคัน ถอืวาเติบโตขึ้นจากปกอนท่ีทําได 8 
แสนคัน หรือ 8% yoy คิดเปนสัดสวน 9% ของยอดขายรถยนตท่ัวโลก 

 นอกเหนอืจากตลาดรถยนตยุโรปท่ีฟนตัวดีขึ้น ทางโตโยตาคาดหวังตลาดอเมริกาเหนือ จะ
เปนอกีตลาดหลักท่ีมองวาจะขยายตัวขึ้นเชนกัน โดยประเมินยอดขายสําหรับรอบบญัชีป 
2556/2557 (สิ้นงวด มี.ค. 2557) ไวท่ี 2.6 ลานคัน เพ่ิมขึ้น 5% yoy และ คิดเปนสัดสวน
สูงสดุ 29% ของยอดขายรถยนตท่ัวโลกป 2556/2557 ท่ีประเมินไว 9.1 ลานคัน โดยเพ่ิม
จาก 8.87 ลานคันในปกอนหนา  

 จากความตองการรถยนตท่ัวโลกเพิ่มขึ้น บวกกับแผนการลดทุนตอเน่ือง และประโยชน
จากคาเงินเยนท่ีออนคาลง ซึ่งทุก ๆ คร้ังท่ีเงินเยนออนคาลง 1 เยนตอดอลลาร บริษัทคาด
กําไรจากการดําเนินงานเพ่ิมขึ้น 40 พันลานเยน โดยภายใตสมมติฐานของบริษัทท่ีคาดเงิน
ดอลลารจะเคลือ่นไหวระดับเฉลี่ย 100 เยนสําหรับปบัญชี 2556/2557 (เทียบกบั 83 เยน
ในปกอน) ทําใหโตโยตาปรับเพ่ิมกาํไรสุทธิป 2556/57 (สิ้นงวด มี.ค. 2557) เปน 1,900 
พันลานเยน เพ่ิมจากคาดการณเดิมท่ี 1,670 พันลานเยน และเติบโตสูงเกอืบเทาตัวจากป
กอนท่ีมีกําไร 962 พันลานเยน 

 จากการรวบรวมขอมูลจาก Bloomberg Consensus พบวานักวิเคราะหสวนใหญแนะนํา
ซื้อ 23 ราย จากทั้งหมด 28 ราย โดยให Fair Value ใน 12 เดือนขางหนาไวท่ี 7,690.45 
เยน มี upside 33% บวกกับคาด Div Yield เฉลี่ยเกอืบ 3% ทําให Toyota ถือเปนอีก
ตัวเลือกในกลุมยานยนตท่ีนาสนใจ 

Toyota Motor BUY 23 Target (¥) 7,690.45        

HOLD 4 Price (¥) 5,800.00        

SELL 1 Mkt cap (¥m) 19,998,385    
FY: Mar (¥m) 2010/11A 2011/12A 2012/13A 2013/14F 2014/15F 2015/16F
Pre-Tax Profit 778,306         630,574         1,635,165         2,624,231      2,850,000      3,135,000      
Net Income 408,183         283,559         962,160            1,926,229      2,037,455      2,218,456      
EPS (¥) 130.17           90.21             303.82              603.42           636.41           698.94           
EPS growth (%) 95% -31% 237% 99% 5% 10%
PER (x) 44.56             64.29             19.09                9.61               9.11               8.30               
DPS (¥) 50.00             50.00             90.00                166.78           189.23           212.18           
Dividend yield (%) 0.9% 0.9% 1.6% 2.9% 3.3% 3.7%
BPS (¥) 3,295.08        3,331.51        3,835.30           4,433.00        4,863.48        5,265.95        
P/BV (x) 1.76               1.74               1.51                  1.31               1.19               1.10               
ROE (%) 3.95               2.72               8.48                  14.30             13.44             13.57             
ROA (%) 1.36               0.94               2.91                  5.10               5.07               5.40                
        ท่ีมา : Bloomberg 

 

 
 

ราคาหุน Toyota ยอนหลัง 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
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