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การปรับพอร์ตการลงทุนสัปดาห์ที่ผ่านมา โดยเพิ่มน ้าหนักการลงทุนใน Money Market , การปรับพอร์ตหุ้นทั งตลาด
หุ้นไทย และต่างประเทศ เข้า REIT/Property Fund บางส่วน รวมถึงการจัดสรรน ้าหนักลงทุนในกองทุนรวมทองค้า ท้าให้
ผลตอบแทนของพอร์ตการลงทุนรวมติดลบเพียง 0.41% ดีกว่า Benchmark ที่ติดลบ 0.94% ทิศทางในสัปดาห์นี คาดตลาด
การเงินยังอยู่ในภาวะที่ผันผวนต่อ โดยยังน่าจะเห็นการไหลของเม้ดเงินลงทุนเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัย ส้าหรับการจัดน ้าหนัก
การลงทุนในพอร์ตรวมยังคงไม่เปลี่ยนแปลงกล่าวคือ ให้ลงทุนในตลาดหุ้นไทย 40% เน้นหุ้น Domestic Play ที่จ่ายเงินปันผล
ต่อเนื่อง ซึ่งถือเป็นหุ้นที่ปลอดภัย ส่วนหุ้นต่างประเทศ น ้าหนักการลงทุน 15% แต่ปรับเอากองทุนทองค้าออกและเปล่ียนเป็น
กองทุนที่ลงทุน Weight น ้าหนักของตลาดหุ้นทั วโลกเข้าไปแทน ในส่วนของตราสารหนี คงน ้าหนักไว้ที่ 20% ทั งนี ยังเชื่อว่า
ทิศทางดอกเบี ยน่าจะทรงตัวระดับต้่า หรืออาจเห็นการปรับลดลงในบางประเทศ ตัวเลือกการลงทุนยังคงคุมค่าเฉลี่ย Duration
ไว้ท่ีไม่เกิน 3 ปี ขณะทที่ Money Market มีน ้าหนักการลงทุน 15% เพื่อพักเงิรอจังหวะกระจายการลงทุนรอบใหม่ ทางด้าน
การลงทุนตราสารทางเลือกน ้าหนัก 10% เลือกลงทุนเฉพา FCN ส่วน ELN มีความเสี่ยงจากความผันผวนของตลาดหุ้นไทย

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง

WHA214A
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หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอ่ืนๆตราสารหนี ตราสารตลาดเงิน
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่้า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN
หมายเหตุ : Acc. Return เริ่มค้านวณผลตอบแทนตี งแต่ต้นปี 2562
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สัปดาห์ที่ผ่านมา ปัจจัยภายนอกยัง
กดดันตลาดหุ้นโลกปรับฐานต่อ 1.09%
เช่นเดียวกับไทยท่ีลดลง -1.95%
อย่างไรก็ตามพอร์ตการลงทุนความ
เสี่ยงปานกลาง ยังท้าผลตอบแทนได้ดี
ที่ -0.41% ชนะ Benchmark -0.94%
เนืองจากมีการปรับเพิ่มน ้าหนกัใน
สินทรัพย์ปลอดภัยมากขึ น ทั งเพิ่ม
น ้าหนักกองทุนตลาดเงิน 10% รวมถึง
เพิ่มการลงกองทุนอสังหาฯ M-PROP
DIV ลบเพียง 0.31% รวมถึงทองค้า
SCBGOLDH บวก 0.74% ส่วนการ
คัดสรรเลือกหุ้นในการลงทุนท้าได้ดีมาก
ทั งหุ้นไทยท่ีเน้นธีม Domestic ปันผล
สูง เช่น EASTW DRT รวมถึงหุ้น
ต่างประเทศ เลือกกองทุนอสังหาฯ
ฮ่องกง FORTUNE REAL ESTATE มี
Dividend Yield สูงสุดในประเทศ) ได้
ผลตอบแทนบวก 2.7%
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สัปดาห์ที่ผ่านมา ประเด็น Trade War กดดันตลาดหุ้นทั่วโลก รวมถึงผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนความ
เสี่ยงปานกลาง อย่างไรก็ตามภาพรวมยังท้าผลตอบแทนได้ดี ชนะ Benchmark ต่อเนื่องเป็นสัปดาห์ที่ 11

หนุนผลให้ผลตอบแทนตั งแต่ต้นปี 2562 สูงถึง 7.17% (ytd) ชนะ Benchmark อยู่ที่ 3.92% (ytd)
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Portfolio Benchmark
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SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาปรับตัวลดลงกว่า 30 จุด แรงกดดันหลักมา
จากปัจจัยในต่างประเทศ ได้แก่เร่ืองสงครามการค้าและความเสี่ยงเชิงภูมิรัฐศาสตร์
อย่างไรก็ตามประเมินว่าด้วยระดับ SET Index ทีเป็นอยู่ในปัจจุบันน่จะมี Downside
ที่จ้ากัด สนับสนุนด้วย ผลประกอบการบริษัทจดทะเบียนที่แข็งแกร่ง โดยงวด
1Q62 ท้าก้าไรสุทธิรวมได้กว่า 2.66 แสนล้านบาท ถือว่าเป็นไปตามคาด และท้าให้
ประมาณการทั งปึ 2562 ที่ท้าไว้มีความเป็นไปได้มากขึ น ซึ่งภายใต้ประมาณการ
ดังกล่าวให้ค่า PER สิ นปี 2562 อยู่ที่ระดับประมาณ 15 เท่า และเป็นระดับที่ให้
Dividend Yield เฉลี่ย 3.5% ถือเป็น Valuation ที่ไม่แพง อีกปัจจัยหนึ่งเป็นเรื่อง
การเมืองในประเทศ ซึ่งแม้บรรยากาศจะดูร้อนแรง แต่ก็ถือเป็นธรรมชาติของการเข้า
สู่โค้งสุดท้ายของการจัดตั งรัฐบาล เชื่อว่าน่าจะเห็นการเริ่มต้นกระบวนการโหวต
เลือกนายกรัฐมนตรีในรัฐนสภา ราวสัปดาห์สุดท้ายของเดือน พ.ค. 2562
หลังจากนั นภาพก็น่าจะเป็นบวกตอ่ตลาหุ้นมากขึ น ส่วนประเด็นทึ่ต้องติดตามเป็น
เรื่องของ พัฒนาการของเหตุการณ์สงครามการค้า ซึ่งประเมินว่ายังเป็นไปด้วย
ความผันผวน และยากที่จะได้ขอ้สรุปก่อนการประชุม G20 ช่วงปลายเดืดน
มิ.ย.2562 สัปดาห์นี คาด SET Index เคลื่อนไหวในกรอบ 1600 +/- 20 จุด

ระหว่างสัปดาห์ที่ผ่านมา ได้ท้าการปรับหุ้นในพอร์ตโดยการขายหุ้น 3
บริษัทออกจากพอร์ต ได้แก่ SEAFCO, DCC, ERW และสลับลงทุนหุ้น 3 บรษัท
ได้แก่ POPF, INTUCH และ EASTW เข้ามาแทน ซึ่งส่งผลท้าให้ผลตอลแทนของ
พอร์ตการลงทุนในหุ้นไทย ชนะ Benchmark โดยติดลบ 1.39% เทียบ Benchmark
ที่ติดลบ 1.95% ในสัปดาห์นี ฝ่ายวิจัยยังคงน ้าหนักการลงทุนในพอร์ตหุ้นไทยไว้ที่
40% หุ้น Top Pick เลือก EASTW (FV@B 13.50) โดยเป็นหุ้นที่อยู่ใน Theme
หลักคือ Domestic Play และให้ Dividend Yield กว่า 4% นอกจากนี ผล
ประกอบการยังอยูใ่นภาวะทีมีเสถยีรภาพ อีกทั งเป็นหุ้นใหม่ที่ถูกรวมเข้ามาค้านวนใน
ดัชนี MSCI อีกบริษัทหนึง่ได้แก่ INTUCH (FV@B 69.70) ราคาหุ้นที่ปรับลดลงมา
หนุนให้ Dividend Yield 4.69% ส่วนภาพรวมธุรกิจคาดว่าจะค่อยๆ เห็นการฟ้ืน
ตัวตามทิศทางผลประกอบการของ ADVANC นอกจากนี ก็ยังเป็นอีกบริษัทหนึ่งที่
ถูกน้าไปค้านวนดัชนี MSCI ซึ่งน่าจะมีแรงซื อเข้ามาหนุนราคาหุ้น ส้าหรับหุ้นที่อยู่ใน
พอร์ต และให้ผลตอบแทนเป็นลบค่อนข้างมาก ได้แก่ ROBINS เชื่อว่ายังมีแนวโน้ม
เชิงบวกด้านการเติบโตของผลประกอบการ จึงยังคงน ้าหนักการลงทุนไว้ตามเดิม

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

INTUCH 57.00 69.70 22.28% เป็นหุ้น Domestic Play โดยภาพรวมพื นฐานบริษทัที่ยงัแข็งแกร่งตามบริษทัลูกอย่าง ADVANC 

EASTW 11.50 13.50 17.39% ปรากฎการณ์เอลนีโญคาดหนนุใหง้วด 2Q62 ปริมาณขายน ้าดิบเพิ่มขึ นต่อ และทั งปี 2562 ก้าไรสุทธิ กลับมาฟื้นตัว 

KBANK 186.50 246.00 31.90% ในปี 2562 เน้นผลักดันเรื่องสนิเชื่อเพื่อทดแทนรายได้ที่หายไป บวกกับพื นฐานแข็งแกร่ง และราคายัง Laggard กลุ่มขณะนี 

POPF 13.10 n.a. n.a. หุ้นที่มีความผันผวนน้อยกว่าตลาด (ค่า Beta<1) รวมถึงมี Div yield สูงถึง 7% จึงเป็นที่พักเงินได้เปน็อยา่งดีเยี่ยม

STEC 24.70 29.25 18.42% STEC เป็นหุ้นพื นฐานแข็งแกร่งบวกกบัอยูใ่น SET100 และได้รับปัจจัยหนุนจากการสร้าง Recurring Income

TPIPP 6.00 6.80 13.33% ก้าไรปกติเติบโตต่อนื่อง หนุนก้าไรปี 2562 ท้า New High และยังได้ปันผลสูงถึง 7%ต่อปี (จ่ายทุกไตรมาส)

DRT 5.75 6.58 14.37% ก้าไร 1Q62 ท้า New High จากยอดขายที่ขยายตัว บวกกับก้าไรพิเศษจากการขายที่ดิน อีกทั งยังเป็นหุ้นปนัผลโดดเด่น

BDMS 24.90 30.00 20.48% หุ้นพื นฐานแข็งแกร่งและ Market Cap ใหญ่ที่สุดในกลุ่ม รพ.และมีประเด็นบวกเรือ่งการขาย RAM และก้าไรไตรมาสนี ท้า All Time High

ROBINS 53.00 70.00 32.08% ได้ Sentiment เชิงบวกจากมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายบวกกบั ROBINS มี PER62F ที่ต่้าสุดในกลุ่ม

WHA 4.20 4.89 16.49% งวด 2Q62 จะมีการขายโอนที่ดินให้นกัลงทุนจีน และการกลับมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดหนุนส่วนแบ่งก้าไรเพิ่มขึ น



M
ar

ke
t T

im
in
g

• SET Indexสัปดาห์ที่ผ่านมาปรับลงหนัก 40.58 จุด ติดลบไป 2.46 %WTD ด้วยมูลค่าการซื อขายต่อวันเท่ากับ 5.13 หมื่น
ล้านบาท (เทียบกับมูลค่าการซื อขายเฉลี่ยต่อวันตั งแต่ต้นปีที่ 4.48 หมื่นล้านบาท)

• ดัชนีเกิดสัญญาณลบเพิ่มเติมจากการหลุดแนวรับ 1620 จุดลงมา ด้วยมูลค่าการซื อขายต่อวันที่หนาแน่น ประกอบกับการ
หลุดเส้นค่าเฉลี่ย EMA ทุกเส้น สะท้อน SET Index อยู่ในภาวะอ่อนแรงอย่างมาก แต่อย่างไรก็ตามการปรับลดลงแรง จน
ท้าห้ RSI เข้าสู่เขต Oversold สะท้อนถึงการลงแรงมาด้วยอัตราเร่งที่มากเกินไป

• สัปดาห์นี จึงประเมินการเคล่ือนไหวของ SET Index แม้มีโอกาสปรับลงต่อแต่เชื่อว่า Downside จะเริ่มแคบลงอยู่มนช่วง 
1580 จุด และมีโอกาสเกิด Technical Rebound โดยมีแนวต้าน 1635 จุด
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ถึงแม้สัปดาห์ที่ผ่านมาจะอยู่ในช่วงของการปรับฐาน แต่อย่างไรก็ตามเริ่มเห็นสัญญาณการฟ้ืนตัวที่แนวรับ Fibonacci Retracement ระดับ 23.6% ที่ 
56.50 บาท จากแท่งเทียนที่มีเงาล่างยาว สะท้อนแรงซื อคอยหนุนราคา หากยืนได้คาดว่าจะเกิดกจังหวะ Technical Rebound กลับขึ นไปทดสอบแนวต้าน 59.75 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในจังหวะฟ้ืนตัวจากแนวรับ 11.20 บาท หลังเกิดสัญญาณ Bullish Breakout ผ่านทั งแนวต้าน Downtrend Line และ EMA 200 วัน ท้าให้เปิด 
Upside นอกจากนี ยังมี Volume ที่เพ่ิมขึ นมากกว่าช่วงก่อนหน้าสนับสนุนการฟ้ืนตัวของราคา ทั งนี  ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 11.80 และ 12.00 บาท ตามล้าดับ

EASTW
วิเคราะห์ปัจจัยพื นฐาน : หุ้นสาธารณูปโภค ปันผลสูงกว่า 4% ต่อปี ระยะสั นยัง
ได้รับผลบวกจากปรากฏการณ์เอลนีโญ หนุนให้ปริมาณขายน ้าดบิเพ่ิมขึ นต่อใน
งวด 2Q62 ส่วนระยะยาวมีผลบวก จาก EEC เข้ามา เพ่ิมการเซ็นต์สัญญาขาย
น ้าให้กับอุตสาหกรรมในนิคมฯ รวมถึงเปลี่ยนสูตรคิดราคาขายน ้าดิบกับลูกค้า
เพ่ือสะท้อนต้นทุนการผลิตน ้าดิบมากขึ น ท้าให้อัตราก้าไรมีแนวโน้มปรับตัวดีขึ น
กว่าเดิม

INTUCH
วิเคราะห์ปัจจัยพื นฐาน : มีโอกาส Outperform ตลาดฯจากประเด็นดังกล่าว บวก
กับเป็นหุ้น Domestic Play โดยภาพรวมพื นฐานบริษัทที่ยังแข็งแกร่งตามบริษัท
ลูกอย่าง ADVANC ซึ่งถือหุ้น 40.45% ซึ่งจดุเด่น คือ ความมัน่คงของก้าไร
ADVANC ที่มีฐานก้าไรสูง หนุนให้ราคาหุ้นมีความผันผวนน้อย ถือเป็นเกาะ
ป้องกันที่ดีจากปัจจัยภายนอก บวกกับมีการจ่ายปันผลสม่้าเสมอสูงถึง 4% ต่อ
ปี และ Upside สูง 18.6%



สัปดาห์นี ประเมินว่าภาพความผันผวนของตลาดหุ้นส้าคัญในต่างประเทศ
ยังคงด้าเนินต่อไป แต่ระดับความผันผวนลดต่้าลง โดยประเด็นที่มอีิทธิพลต่อทิศทาง
ราคายังคงเป็นเรื่อง พัฒนาการของสงครามการค้า และ สถานการณ์ความขัดแย้ง
ในตะวันออกกลาง น ้าหนักการลงทุนในพอร์ตหุ้นต่างประเทศ ยังคงไว้ที่ 15% ซึ่ง
ถือเป็นระดับทึ่ต้่า ยังให้ Overweight ตลาดหุ้น EM - Asia ตลาดหุ้นสหรัฐ ตลาด
หุ้นญี่ปุ่น ให้น ้าหนักการลงทุนเป็น Neutral ส่วนตลาดหุ้นยุโรป Underweight
ตัวเลือกการลงทุนนี  สัปดาห์นี เน้นหลบหลีกจากสภาวะเศรษฐกิจที่ไม่มั่นคง เน้นเข้า
สินทรัพย์ปลอดภัยอย่าง กองทุน Trust ที่ก้าไรเติบโตต่อเนื่อง รวมถึงมี Div Yield 
สูงถึง 5%ต่อปี อย่างเช่น ACTIVISION BLIZZARD INC (ATVI UQ) และ 
BARCLAYS PLC (BARC LN)

ตลาดหุ้นทั่วโลกสัปดาห์ที่ผ่านมาปรับฐานในช่วงต้นสัปดาห์จากความกังวล
สงครามการค้าสหรัฐ-จีน แต่ช่วงปลายสัปดาห์ฟ้ืนตัวจากความคาดหวังว่าสหรัฐ
จะผ่อนคลายการประกาศการขึ นภาษีน้าเข้า Safe Guard สินค้ายานยนต์ออกไปอีก
6 เดือน และการประกาศผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนงวด 1Q62 บาง
บริษัทดีกว่าคาด โดยฉพาะในสหรัฐ

โดยปัจจัยที่มนี ้าหนักในสัปดาห์นี ยงัต้องติดตามพัฒนาการของการเจรจาการค้า
สหรัฐฯ-จีนต่อไป ซึ่งเชื่อว่าความหวังที่จะบรรลุข้อตกลง และหลายประเทศกลับมา
ใช้มาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ ทั งนโยบายการเงินผ่อนคลายซึ่งน่าจะมีส่วนช่วย
จ้ากัดความเสี่ยง โดยให้น ้าหนัก 23 พ.ค. รายงาน Fed Minute ของ สหรัฐ และ
23-26พ.ค. การเลือกตั งผู้น้าในสหภาพยุโรป (EU) 27 ประเทศ ซึ่งจะมีน ้าหนักต่อ
การขับเคลื่อนเศรษฐกิจและ Brexit

Fund Code Master Fund
AUM
(Bil. 

Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG

Wellington Global Quality Growth 
Fund  Class S 

กระจายการลงทุนทั่วโลก 
กลุ่มหลัก IT 29.6% กลุ่ม Health Care 18.8%
Fx hedging : ขึ้นอยู่กับดุลยพินจิ

8.85 14.91 2.66 11.06 -5.20 22.77 -1.07

No. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

1 ACTIVISION BLIZZARD INC ATVI US 47.29 53.54 USD 13.2%

2 BARCLAYS PLC BARC LN 159.00 207.55 GBP 30.5%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ก่อนหนา้นี เกิดสัญญาณ False Break หลุดกรอบล่าง
ของ Ascending Triangle โดยล่าสุดก้าลังอยู่ในจังหวะฟ้ืนตัวขึ นทดสอบกรอบบน
ที่ 48.50 เหรียญฯ หากผ่านได้เป็นการเปิด Upside ขึ นทดสอบ 50.00 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาเคลื่อนที่ตามกรอบ Uptrend Channel โดยล่าสุด
ก้าลังอยู่ในจังหวะฟ้ืนตัวขึ นจากกรอบล่าง คาดเป็นโอกาสสะสมเพ่ือหวังจังหวะ
Technical Rebound ขึ นกรอบบนที่บริเวณแนวต้าน 168.50 เหรียญฯ

ACTIVISION BLIZZARD INC (ATVI US)
Target Price Consensus 53.54 USD (Upside 13.2%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื นฐาน ก้าไรสุทธปิี 61 เติบโต 22.3%yoy จากการพัฒนาแฟรน
ไชส์เกมส์ที่อ่อนแอ เช่น Overwatch รวมถึงมีกาขายเฟรนไชส์เพ่ือรับรายได้ก้อนโต
ทั งนี คาดก้าไรสุทธิปี 62 เติบโต 26.2%yoy จากการพัฒนาเกมส์ที่ไม่รุ่งในปี 2561
ให้ดียิ่งขึ น รวมถึงมีการสนับสนนุ E-sports มากขึ นเป็นผู้สนับสนุนหลักหลาย
รายการ ท้าให้ยอดผู้ใช้งานสูงขึ นจากปีก่อน

BARCLAYS PLC (BARC LN)
Target Price Consensus 207.55 GBP (Upside 30.5%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื นฐาน ก้าไรสุทธปิี 61 เติบโต 13.5%yoy จากการมีสินเชื่อที่
เพ่ิมขึ น ถึง 9% และมีอ้านาจในการต่อรองลดต้นทุน เมื่อเทียบกับ ธ.พ. อื่นๆในส
หราชอาณาจักรฯ อีกทั งมีแรงหนุนจาก Valuation ที่โดดเด่น ทั ง Div yield อีก
4% ต่อปี และมี PE ต้่า เมื่อเทียบกับกลุ่ม ซึ่งอยู่เพียง 7.2 รวมถึงพื นฐานที่
แข็งแกร่ง

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 1106.76 1673.73 1673.08

EPS 1.45 2.17 2.17

P/E (x) 32.65 21.80 21.83

(unit : GBP) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 751.84 3139.55 3812.14

EPS 0.04 0.18 0.22

P/E (x) 3597.29 864.60 732.72



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี 

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

WHA214A บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรช่ัน จ้ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 1.95 2.39 2.58

TRUE221A บริษัท ทรู คอร์ปอเรช่ัน จ้ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.71 4.10 3.74

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ้ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
2.84 3.20 2.69

THAI225A บริษัท การบินไทย จ้ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A/TRIS 2.96 3.06 3.04

SIRI229A บริษัท แสนสิริ จ้ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 3.35 3.35 3.45

For More Information, pleas see Appendix

ความกังวลจากประเด็นสงครามกาค้าสหรัฐ-จีน และปัญหาภูมิรัฐศาสตร์ในฝ่ัง
ตะวันออกลาง เป็นปัจจัยหนุนให้เกิดการโยกย้ายเงินทุนเข้าสินทรัพย์ปลอดภัยมาก
ขึ นส่งผลให้ Bond Yield อายุ 10 ปีสหรัฐ ในสัปดาห์นี ปรับตัวลดลงต่อเนื่องท้าจุด
ต้่าสุดตั งแต่ มี.ค. 2562 อยู่ที่ เป็น 2.39% จาก 2.46% ในสัปดาห์ก่อนหน้า

สอดคล้องกับไทยที่ ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับลดลงอยู่ที่ 2.46% 
จาก 2.48% ขณะที่ Yield Curve ปรับลดลงเกือบทุกช่วงอายุราว 0.1-1.3 bps 
และมีเงินไหลเข้าสู่ตราสารหนี ระยะยาวสูงขึ น สะท้อนจากที่ต่างชาติซื อตราสารหนี ทั ง
สั นและยาวเพ่ิมขึ น 52.4% เป็น 3.6 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็นตราสารหนี ระยะยาว 
74.1% : ระยะสั น 25.9% ของมูลค่าทั งหมด (เทียบสัปดาห์ก่อนที่ 98.4% : 1.6%)

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทน 0.14% สูงกว่า
Benchmark ที่มีผลตอบแทน 0.03% ทั งนี ฝ่ายวิจัยก้าหนดกลยุทธก์ารลงทุนในตรา
สารหนี โดยคงน ้าหนักการลงทุนไว้ที่ 20% ของพอร์ตการลงทุนรวม โดยราคาตรา
สารหนี อาจมีแรงกดดันหลัง สนช. ผ่านร่างแก้ไขกฎหมายให้เก็บภาษีจาก
ผลตอบแทนการลงทุนในตราสารหนี ส่วนที่ถือครองโดยกองทุนรวม แต่ก็มีแรงหนุน
จากทิศทางอัตราดอกเบี ยที่คาดจะทรงตัวต้่าถึงปลายปี ยงัคงแนะน้าตราสารที่มี
Duration ไม่เกิน 3 ปี และ Rating ไม่ต่้ากว่า BBB+ และแนะน้ากระจายลงทุนตราสาร
หนี ในพอร์ตสัดส่วนเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว Top pick เลือก WHA214A และ
TRUE221A

และส้าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี แนะน้ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี ระยะสั น และลงทุนในตราสารหนี ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

09-May-19 1.797 1.888 2.09 2.53 3.08 3.28

16-May-19 1.798 1.880 2.08 2.52 3.08 3.28

Change (bps.) 0.1 (0.8) (1.3) (1.2) (0.1) (0.4)
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Thailand Government Bond Yield Curve

09-May-19

16-May-19

Yield (%)

TTM (Yrs)

        จ          1      3      6       ั          

  ัธ  ั  ฐั   0.27% 0.88% 3.45% 1.49%

          ภ     ช 0.29% 0.94% 1.99% 1.28%



Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -
Underlying 2 -

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 12125

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 1398 HK
Stock 2 BRK/B UN
Stock 3 DISCA UQ

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 15.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 88.10%

Auto Call 100.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่้าเสมอ แนะน้า FCN 12125 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Industrial & Commercial Bank of China, Berkshire Hathaway และ
Discovery Inc โดยมี Put Level ที่ระดับ 88.10% และ Auto Call Level ที่
ระดับ 100.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช้าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช้าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น
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Berkshire Hathaway (BRK/B UN)
Target Price USD240.00
Spot Price as of 16 May 19 USD204.63
Support / Resistance USD190 / 215 
Auto Call Level 100.00% USD204.63
Put Level 88.10% USD180.27

Industrial & Commercial Bank of China 
(1398 HK)

Target Price HKD7.50

Spot Price as of 16 May 19 HKD5.55
Support / Resistance HKD 4.90 /6.00 

Auto Call Level 100.00% HKD5.55
Put Level 88.10% HKD4.88

Discovery Inc (DISCA UQ)
Target Price USD38.00

Spot Price as of 16 May 19 USD27.88
Support / Resistance USD24.90 / 30.86 

Auto Call Level 100.00% USD27.88
Put Level 88.10% USD24.56



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค้าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส้าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี ยเงินฝาก ทั งนี กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั งยังสามารถท้าผลตอบแทนชนะดัชนีชี วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี ระยะสั น)
ดอกเบี ยโลกสิ นสุดขาขึ น หลัง Fed ยังส่งสัญญาณว่าจะไม่ขึ นดอกเบี ยในปีนี ในส่วนของไทยคาดเป็นไปในทิศทางเดียวกัน ช่วยหนุน
ราคาตราสารหนี เพ่ิมขึ น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี ดังกล่าวซึ่งใหผ้ลตอบแทนดี

SCBSE
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)
แรงกดดันจากปัจจัยภายนอก ยังมีผลให้ SET Index ผันผวน จึงเลือกกองทุนที่เน้น Selective Buy ขณะที่ผลตอบแทนของ
กองทุนยังท้าได้ดีต่อเนื่องนับตั งแต่ต้นปี

TMBGQG
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)
ยังคงแนะน้ากระจายการลงทุนทั่วโลก เพ่ือลดความเสี่ยงจากความไม่ชัดเจนเรื่องสงครามการค้า โดยกองทุนดังกล่าวลงทุนใน 
Wellington Global Quality Growth Fund  ชนิด USD Class S  (Fx hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน)

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 7.71% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.70% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 6.30% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.70% ต่อปี ขณะที่ระยะสั นก็นับว่าท้าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนที่คัดเลือก อย่าง SCBSE ปรับตัวลดลง
น้อยกว่าตลาดฯ เช่นเดียวกับกองทุนหุ้นต่างประเทศ TMBGQG และ
ทั ง 2 กองทุนยังชนะ Benchmark ทั งคู่ หนุนพอร์ตโฟริโอปรบัตัว
เพ่ิมขึ นต่อเนื่อง และชนะ Benchmark รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี  และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่้าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ตั งแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

0.96% 16.78 2.04 3.58

คาดก าไรปี 2562 ขึน้ท า New High เทา่กบั 3.6 พันลา้นบาท โดยแรง

ขับเคลือ่นก าไรระยะสัน้ 2Q62 น่าจะเห็นการขายโอนทีด่นิ Biglot ใหก้บั

นักลงทนุจนี 280 ไร่

WHA 13-May-19 4.89 10% 4.16 4.20

-1.64% 11.54 1.94 6.84

รายงานก าไรสทุธงิวด 1Q62 เพิม่ข ึน้เล็กนอ้ย 0.9%qoq แตท่ศิทางก าไรปี

 2562 ยงัคาดท า New High จากการรับรูโ้รงไฟฟ้าทัง้ 8 โรง (440 MW)

และโดดเดน่ดว้ยปันผลสงูสม า่เสมอทกุไตรมาสเกอืบ 7% ตอ่ปี

TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10

ก าไรสทุธงิวด 1Q62 เพิม่ข ึน้ถงึ 44.5%qoq หลักๆมาจากปัจจัยหนุนจาก

ผลกระทบภัยแลง้ทีม่าจากเอลนีโญ จงึท าใหแ้หลง่น ้าดบิฟรขีองลกูคา้ลด

นอ้ยลงและกลับมาซือ้น ้าดบิจาก EASTW มากขึน้

11.40 11.50 0.88% 16.43 1.70 4.02

n.a.

246.00

69.70

70.00

1.39

2.28

1.62

4.59

2.43

30.00

10.97

21.49

15.04

11.33

18.53

1.10

4.31

2.48

2.88-10.17%
ไดเ้ป็น sentiment เชงิบวกจากมาตรการกระตุน้การใชจ้า่ยหนุนหุน้กลุม่คา้

ปลกีอยา่ง ROBINS บวกกบัมคีา่ PER62F ทีต่ า่สดุในกลุม่ฯ เพยีง 20.4 เทา่

EASTW 14-May-19 13.50 10%

6.00

6.96

ก าไรสทุธ ิ1Q62 เตบิโต142% qoq ก าไรมาจากกลยทุธเ์ชงิรุกของบรษัิท 

เนน้ยอดขายเตบิโตทกุชอ่งทาง และไดก้ าไรพเิศษจากการขายทีด่นิ 46 

ลา้นบาท

n.a.

23.91

ROBINS 22-Apr-19 10% 59.00 53.00

DRT 02-May-19 10% 5.55 5.75 3.60%6.58

หุน้กอ่สรา้งพืน้ฐานแกร่งทีอ่ยูใ่น SET100 และยงัไดรั้บปัจจัยหนุนจากการ

เขา้ซือ้ หมอชติแลนด ์ชว่ยหนุนการสรา้ง Recurring Income ในกบั STEC
STEC 11-Apr-19 10% 24.60

-2.56%

24.70 0.41%29.25

INTUCH 14-May-19 10% 58.50 57.00

ก าไรสทุธ ิ1Q62 อยูท่ี ่2.9 พันลา้นบาท ฟ้ืนตัว11.2%qoq ตามรายจา่ย

ของ ADVANC ทีล่ดลงตามฤดกูาล สว่นก าไรปกตมิาจากสว่นแบง่ก าไร

ของ ADVANC ทีเ่พิม่ข ึน้ เนื่องจากใชก้ลยทุธข์ายพว่งบรกิารอนิเตอรเ์นต

กบัมอืถอื

3.15

KBANK 11-Apr-19 10% 192.50 186.50 -3.12%

ก าไรสทุธ ิ1Q62 เทา่กบั 1 หมืน่ลา้นบาท สงูกวา่คาด 15% หนุนดว้ย

คา่ใชจ้า่ยส ารองหนี้ฯ ทีต่ า่กวา่คาด โดยกลยทุธเ์นน้ผลักดันการเตบิโต

ของสนิเชือ่เพือ่ทดแทนรายไดท้ีม่ใิชด่อกเบีย้

BDMS 18-Apr-19 10% 25.25 24.90 -1.39%

13.10 -0.34%POPF 15-May-19 10% 13.14

Stocks Fair Value Weight
Price Accumulated 

Return

PER 

2019F
PBV 2019F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

เป็นหุน้ทีพ่ืน้ฐานแข็งแกร่งบวกกบั Market Cap ขนาดใหญ ่อกีทัง้ยงัมี

ประเด็นบวกจากเรือ่งการขาย RAM ท าใหก้ าไรไตรมาสนี้ท า All time high

 อยา่งโดดเดน่

หุน้ทีม่คีวามผันผวนนอ้ยกวา่ตลาด (คา่ Beta<1) รวมถงึม ีDiv yield สงูถงึ

 7% จงึเป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอยา่งดเียีย่ม
n.a.

4.58

n.a.







Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicativ
e PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put Auto Call
Call 

Frequency
Issuer

12125 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 10.00%

All 
Periods

88.10% 100.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12110 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 10.00%

All 
Periods

90.24% 95.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12111 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 12.00%

All 
Periods

92.25% 95.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12112 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 15.00%

All 
Periods

95.20% 95.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12113 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 10.00%

All 
Periods

89.41% 96.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12114 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 12.00%

All 
Periods

91.40% 96.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put

Auto 
Call

Call 
Frequency

Issuer

12115 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 15.00%

All 
Periods

94.26% 96.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12116 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 10.00%

All 
Periods

88.86% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12117 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 12.00%

All 
Periods

90.84% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12118 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 15.00%

All 
Periods

93.69% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12119 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 10.00%

All 
Periods

88.52% 98.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12120 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 12.00%

All 
Periods

90.52% 98.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put

Auto 
Call

Call 
Frequency

Issuer

12121 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 15.00%

All 
Periods

93.33% 98.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12122 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 10.00%

All 
Periods

88.24% 99.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12123 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 12.00%

All 
Periods

90.25% 99.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12124 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 15.00%

All 
Periods

93.05% 99.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12126 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 12.00%

All 
Periods

90.13%
100.00

%
Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12127 6mth Monthly USD

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank

BRK/B UN
DISCA UQ

Discovery Inc
8 15.00%

All 
Periods

92.94%
100.00

%
Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

SCBDV 8.12 6.72 -6.58 6.08 -11.73 23.20 21.21 -10.49 80%

T-LOWBETA 4.88 5.71 -0.62 6.95 -8.49 9.75 14.49 2.61 60%

BSIRICG 5.08 5.49 -2.83 3.60 -9.03 15.79 14.32 -14.37 60%

K-STAR-A(R) 2.55 5.21 -5.06 7.30 -7.97 20.99 19.84 -4.14 100%

K-EQUITY 4.49 4.87 -5.14 5.98 -7.74 20.74 17.03 -8.16 80%

SCBSE 3.47 4.87 -5.61 8.87 -8.60 17.75 24.95 1.48 100%

TMB50DV 1.94 4.86 -5.16 5.63 -5.48 20.92 22.27 -15.82 80%

TMB50 16.40 4.84 -5.21 5.50 -5.50 20.77 22.15 -16.11 80%

K-SET50 5.96 4.82 -5.37 5.15 -5.69 20.66 22.42 -17.13 80%

M-S50 0.97 4.72 -2.82 6.68 -0.90 21.18 22.75 -14.89 80%

SET Index 3.67 -8.24 3.05 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 8.85 14.91 2.66 11.06 -5.20 22.77 -1.07

ASP-EUROPE VALUE 0.21 13.55 6.69 4.58 -7.71 11.74 -8.23

ASP-DISRUPT 0.95 18.08 -3.72

UOBSHC 2.15 7.00 -5.15 -8.29 10.65 -12.04 15.21

SCBCHA 2.10 21.43 -8.13 2.95 -28.04 16.16 -14.01

TMBCOF 4.77 20.16 -8.19 18.36 -16.90 50.33 -2.88 17.46

SET Index 3.67 -8.24 5.15 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 15/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน 1Y ชนะ SET Index 

และ YTD ท าผลตอบแทนได้ดี
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y 5y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

K20SLTF 15.84 5.40 -5.18 7.21 -14.17 16.99 18.40 1.86 60%

UOBLTF 5.06 5.97 -6.18 6.74 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

PHATRA LTFD 6.37 4.60 -9.14 6.70 -14.13 19.23 19.50 1.67 60%

CG-LTF 12.33 4.80 -7.54 6.47 -10.68 18.69 13.53 -4.90 80%

VALUE-D LTF 5.94 4.74 -8.53 5.98 -13.71 22.08 16.74 -6.66 60%

MS-CORE LTF 1.16 5.21 -6.36 5.97 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

JB25 LTF 8.44 4.11 -6.79 5.41 -4.62 21.52 25.10 -16.79 80%

SCBLTT 4.08 6.03 -8.18 5.24 -13.11 20.59 18.64 -8.07 60%

KFLTF50 3.74 4.70 -5.58 5.19 -5.78 19.97 21.95 -16.24 80%

KGLTF 7.02 5.15 -5.14 4.88 -9.38 16.11 18.18 -7.77 80%

SET Index 3.67 -8.24 3.05 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 15/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

PHATRA EQRMF 1.48 4.56 -8.95 6.68 -13.94 18.98 19.62 1.68 60%

T-LowBetaRMF 2.33 5.74 -0.64 6.51 -8.78 8.16 14.13 2.53 60%

KEQRMF 8.07 5.46 -4.88 5.87 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

KFS100RMF 2.47 5.01 -5.88 5.62 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

JB25RMF 3.51 4.09 -6.80 5.40 -4.63 21.55 25.02 -16.76 80%

KS50RMF 2.40 4.73 -5.57 5.03 -5.90 20.29 21.88 -16.98 80%

TMB50RMF 3.73 4.53 -5.96 4.76 -6.30 19.87 21.41 -16.57 80%

SCBRMS50 2.02 4.71 -5.88 4.66 -6.32 19.90 21.25 -17.03 80%

ERMF 1.74 5.44 -5.94 3.96 -8.94 11.72 13.14 -7.27 60%

BSIRIRMF 3.93 5.26 -3.25 3.78 -9.38 16.01 13.69 -13.42 80%

SET Index 3.67 -8.24 3.05 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.11 8.07 1.15 7.13 -1.31 16.00 -15.54

SCBRMGHC 0.13 7.38 1.12 7.00 -1.58 17.92 -15.99

TMBGQGRMF 0.66 14.75 2.69 11.12 -4.98 22.90 -1.62

ASP-ROBOTRMF 0.12 17.40 -7.73 -20.09

TMBCORMF 0.52 20.02 -8.35 17.90 -17.03 48.98 -2.52

SET Index 3.67 -8.24 5.15 -10.82 13.66 19.79 -14.00
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 15/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

ASP 1.94 0.12 0.58 1.33

TCMFENJOY 1.34 0.17 0.57 1.39

LHMM 4.65 0.20 0.55 1.30

K-CASH 11.50 0.15 0.53 1.29

PHATRA MP 10.00 0.17 0.53 1.26

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.37 0.95

กองทุนรวมตราสารหนี ระยะสั น (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 40.93 1.69 1.37 2.68

KFAFIX 15.65 2.73 1.05 2.06

SMART 2.37 1.85 0.88 1.43

TFIF 1.79 1.58 0.87 1.65

TMBBF 21.65 2.74 0.83 1.40

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.44 1.30

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 15/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 3 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 15/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 4.82 3.52 -1.74 -0.43 -0.42

B-CHINE-EQ 09/03/2018 3.05 13.55 -9.12 3.12 10.12

KFACHINA-A 07/03/2018 2.88 30.20 -6.98 9.60 24.31

LHROBOT-E 23/01/2018 1.64 15.02 -4.00 2.65 5.80

K-EUSMALL 21/03/2018 1.27 13.18 -3.94 2.49 1.83

SCBLEQA 02/04/2018 1.07 10.21 -1.49 1.97 2.70

ASP-DISRUPT 02/04/2018 0.95 18.08 -2.45 3.77 11.50

CIMB-PRINCIPAL GMV-A 02/03/2018 0.79 6.60 -1.32 -0.09 -1.98

SCBCHEQA 30/05/2018 0.75 14.68 -7.38 3.10 10.43

K-CCTV 14/12/2018 0.71 23.29 -5.71 7.23

SET Index 3.67 -2.36 -0.96 -1.07



กองทุนรวมทางเลือก (Alternative Fund) 

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Manageme
nt Fee

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

Return (%)
3y 

(Annlzd)

Return (%)
5y 

(Annlzd)

SCBGOLDH 1.10 0.44 0.59 -3.76 -1.26 -1.12

K-GOLD 10.02 0.54 0.57 -3.81 -1.21 -0.92

KT-GOLD 0.59 1.07 0.17 -4.51 -2.31 -1.44

TMBGOLDS 1.92 1.10 0.70 -4.51 -2.03 -1.79

LBMA Gold Price AM USD
LBMA Gold Price PM USD

1.24
1.52

-1.75
-1.63

0.58
0.85

-0.04
-0.11

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 15/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนที่แสดงลงทุนใน Master Fund : SPDR® Gold Shares



กองทุนรวมทางเลือก เน้นลงทุนในกองทุนล้อตามกองทุนอสังหาริมทรัพย์ในไทย

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Manageme
nt Fee

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

Return (%)
3y 

(Annlzd)

Return (%)
5y 

(Annlzd)

M-Property 2.73 1.07 12.29 18.55 12.07 14.05

M-PROP DIV 4.87 1.07 11.94 16.49 10.19 13.36

LHTPROP 2.45 1.07 11.70 17.56 7.70 12.84

LHPROP-INFRA 0.21 1.07 10.86 17.17

ONE-PROP 2.50 1.18 9.76 16.56 8.49 11.18

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 15/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DGOV
ASP-DPLUS

ASP-THEQ
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-AAA
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT
ASP-FLEXPLUS
ASP-IHEALTH

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




