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ทิศทางตลาดการเงินในสัปดาห์นี้ยังน่าจะถูกปกคลุมด้วยประเด็นความกังวลเรื่องสงครามการค้า ซึ่งยังไม่สามารถ
คาดการณ์ผลสรุปรวมถึงกรอบเวลาที่ชัดเจนได้ นอกจากนี้ยังมีประเด็นความขัดยังในตะวันออกกลางเข้ามาเป็นแรงกดดันเพิ่ม
ภาวะดังกล่าวประกอบกับสัญญาณเรื่องทิศทางอัตราดอกเบี้ยที่กลับมาอยู่ในช่วงทรง หรือปรับลดลง ท าให้การเคลื่อนย้าย
เม็ดเงินลงทุนยังคงเป็นการไหลออกจากสินทรัพย์เสี่ยง เข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัยเฉพาะอย่างยิ่งพันธบัตร ภายใต้สถานการณ์
ดังกล่าวฝ่ายวิจัยจึงยังให้น้ าหนักการลงทุนในตราสารหนี้รวม 35% แยกเป็น Money Market 15% และตราสารหนี้อื่นๆ 20%
ส่วนการลงทุนในตลาดหุ้นไทยประเด็นที่อยู่ในความสนใจอยู่ที่การจัดต้ังรัฐบาลซึ่งน่าจะเห็นความชัดเจนเรื่องนายกรัฐมนตรีใน
สัปดาห์นี้ ขณะที่ Valuation อยู่ในเกณฑ์ที่น่าสนใจจึงคงน้ าหนักการลงทุนในพอร์ตหุ้นไทยไว้ที่ 40% เน้นหุ้น Domestic Play ที่
สามารถจ่ายเงินปันผลได้ ส าหรับหุ้นต่างประเทศยังมีโอกาสท่ีจะผันผวนอยู่ได้มาก แต่น้ าหนักการลงทุนที่จัดสรรไว้ 15% ยัง
ถือว่ามีความเหมาะสม โดยตัวเลือกท่ีปลอดภัยอาจเป็นกอง REIT หรือ กองทุนรวมท่ีลงทุนในทองค า ซึ่งเชื่อว่าจะสามารถชนะ
ตลาดได้ ส่วนการลงทุนในตราสารทางเลือกอื่นๆ เลือกเป็น FCN ด้วยน้ าหนัก 10% โดยการเลือกหุ้นจะเน้นหุ้นที่พื้นฐานแกร่ง
ผันผวนไม่มากอย่างน้อย 2 บริษัท และเสริมด้วยหุ้นท่ีมีความผันผวนผวนสูงแต่ราคาหุ้นได้ปรับลดลงมากแล้ว

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอ่ืนๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN
หมายเหตุ : Acc. Return เริ่มค านวณผลตอบแทนตี้งแต่ต้นปี 2562
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สัปดาห์ที่ผ่านมา ปัจจัยภายนอกทั้ง
ประเด็น Trade War และ ราคาน้ ามันที่
ปรับฐานแรง ยังกดดันตลาดหุ้นโลก
ปรับฐานต่อ -1.82% เช่นเดียวกับไทยที่
ลดลง -0.31% อย่างไรก็ตามพอร์ต
การลงทุนความเสี่ยงปานกลาง ยังท า
ผลตอบแทนได้ดีแถมบวก 0.02% ชนะ
Benchmark -0.55% เนื่องจากมีการ
ปรับเพิ่มน้ าหนักในสินทรัพย์ปลอดภัย
มากขึ้น ทั้งเพิ่มน้ าหนักกองทุนตลาด
เงิน 10% รวมถึงเพิ่มการลงกองทุน
อสังหาฯ M-PROP DIV บวก 0.91%
รวมถึงคัดสรรเลือกหุ้นในการลงทุนหุ้น
ไทยท าได้ดีมาก เนื่องจากเน้นหุ้น
Domestic ปันผลสูง เช่น EASTW
DRT INTUCH FPT ปรับตัวเพิ่มขึ้น และ
Outperform ตลาดได้เป็นอย่างดี
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สัปดาห์ที่ผ่านมา ประเด็น Trade War กดดันตลาดหุ้นทั่วโลก รวมถึงผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนความ
เสี่ยงปานกลาง อย่างไรก็ตามภาพรวมยังท าผลตอบแทนได้ดี ชนะ Benchmark ต่อเนื่องเป็นสัปดาห์ที่ 12

หนุนผลให้ผลตอบแทนต้ังแต่ต้นปี 2562 สูงถึง 7.23% (ytd) ชนะ Benchmark อยู่ที่ 3.35% (ytd)
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Portfolio Benchmark
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ผลกระทบจากสงครามการค้าปรากฎให้เห็นผ่านการประกาศตัวเลข GDP
Growth งวด 1Q62 ของไทยทีต่่ าเพียง 2.8% YoY ซึ่งน่าจะตามมาด้วยการปรับ
ลดคาดการณ์ GDP Growth ลง แต่ในอีกมุมหนึ่งก็คาดว่าจะเห็นการเร่งออก
มาตรการกระตุ้นภาคเศรษฐกิจในประเทศออกมาต่อเนื่อง ซึ่งจะส่งผลดีต่อหุ้นใน
บางอุตสาหกรรมเช่น ค้าปลีก และ ภาคการก่อสร้าง ขณะที่ผลสืบเนื่องจาก
สงครามการค้าอีกประการหนึง่คอืโอกาสที่จะเห็นการย้ายฐานการผลิตจากจีน เข้าสู่
ภูมิภาคเอเซียตะวันออกเฉียงใต้ ซึ่งเป็น Sentiment เชิงบวกต่อหุ้นในกลุ่มนิคม
อุตสาหกรรม อย่างไรก็ตามหากพิจารณาในมุมของ Fund Flow สถานการณ์
แวดล้อมที่เกิดขึ้นในปัจจบุัน เชื่อว่าจะขับเคลื่อนให้เม็ดเงินลงทุนไหลออกจาก
สินทรัพย์เสี่ยง เข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัย ซึ่งจะท าให้ SET Index ยังคงต้องเคลือน
ไหวอยู่ภายใต้แนวต้นบริเวณ 1630 – 1650 จุด แต่ก็เช่ือว่านา่จะยืนเหนือระดับ
1600 จุดได้ เนื่องจากที่บริเวณดังกล่าว มีค่า PER สิ้นปี 2562 ต่ าเพียง 15 เท่า
และให้ Dividend Yield เฉลี่ย สูงกว่า 3.5% ส าหรับประเด็นการเมืองในประเทศ คาด
ว่าจะค่อยๆ ผ่อนคลายโดยน่าจะได้ชื่อบุคคลที่จะป็นนายกรัฐมนตรี ในสัปดาห์นี้

Theme การลงทุนหลักในการเลือกหุ้นเข้าพอร์ต ยังคงเป็นหุ้น Domestic
Play ที่ปลอดภัยจากผลกระทบสงครามการค้า และมีความสามารถในการจ่ายเงิน
ปันผล ทั้งนี้ในช่วงสปัดาห์ที่ผ่านมาฝ่ายวิจัยได้มีการปรับพอร์ตการลงทุนหุ้นไทย
โดยการขายท าก าไรในหุ้น BDMS แล้วน าหุ้น FPT เพ่ิมเข้ามาทดแทน ขณะที่หุ้นอื่นๆ
ที่อยู่ในพอร์ตไม่ได้มกีารปรับเปลี่ยแต่อย่างใด ส่วนน้ าหนักการลงทุนในพอร์ตหุ้นไทย
ในสัปดาห์นี้ยังคงไว้ที่ 40% หุ้น Top Pick เลือก EASTW (FV@B 13.50) โดยเป็น
หุ้นที่อยู่ใน Theme หลักคือ Domestic Play และให้ Dividend Yield กว่า 4%
นอกจากนี้ผลประกอบการยังอยูใ่นภาวะทีมีเสถียรภาพ อีกทั้งเป็นหุ้นใหม่ที่ถูก
รวมเข้ามาค านวนในดัชนี MSCI อีกบริษัทหนึ่งได้แก่ FPT (FV@B 20.30) เป็น
ผู้พัฒนาอสังหาริมทรัพย์เพ่ือการอุตสาหกรรมรายใหญ่ ซึง่มีแผนงานที่ชัดเจนใน
การขยายเข้าสู่ธุรกิจใหม่ๆ เช้น Data Center, Co Working Space รวมถึงการ
พัฒนาที่อยู่อาศัย และอาคารส านักงาน ซึ่งเป็นการเพ่ิมศักยภาพการท าก าไรในระยะ
ยาว ส าหรับหุ้นที่ให้ผลตอบแทนเป็นลบค่อนข้างมาก ได้แก่ ROBINS เชื่อว่ายังมี
โอกาสดีดตัวกลับ จากแรงหนุนเรื่องมาตรการกระตุ้นการบริโภค

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

FPT 17.10 20.30 18.71% ด าเนินธุรกิจการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ และได้เข้าซ้ือGOLD ท าให้ FPT ขยายฐานธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ครบวงจร

EASTW 11.80 13.50 14.41% ปรากฎการณ์เอลนีโญคาดหนุนให้งวด 2Q62 ปริมาณขายน้ าดิบเพิ่มขึ้นต่อ และทั้งปี 2562 ก าไรสุทธิ กลับมาฟื้นตัว 

BBL 201.00 227.00 12.94% หุ้นท่ีมีความผันผวนน้อยกว่าตลาด (ค่า Beta<1) รวมถึงมี Div yield สูงถึง 7% จึงเป็นท่ีพักเงินได้เป็นอย่างดีเยี่ยม

POPF 13.10 n.a. n.a. หุ้นที่มีความผันผวนน้อยกว่าตลาด (ค่า Beta<1) รวมถึงมี Div yield สูงถึง 7% จึงเป็นที่พักเงินได้เป็นอย่างดีเยี่ยม

STEC 24.70 29.25 18.42% มี Backlog ระดับสูงและสถานะการเงินแข็งแกร่ง รวมท้ังได้รับปัจจัยหนุนจากการสร้าง Recurring Income

TPIPP 5.95 6.80 14.29% ก าไรปกติเติบโตต่อนื่อง หนุนก าไรปี 2562 ท า New High และยังได้ปันผลสูงถึง 7%ต่อปี (จ่ายทุกไตรมาส)

DRT 5.75 6.58 14.37% ก าไร 1Q62 ท า New High จากยอดขายที่ขยายตัว บวกกับก าไรพิเศษจากการขายที่ดิน อีกท้ังยังเป็นหุ้นปันผลโดดเด่น

DIF 16.30 n.a. n.a. กองทุนรวมโครงสร้างพื้นฐานโดยคาดหวัง Dividend Yield ได้สูงถึง 6.5% ต่อปี 

ROBINS 52.00 70.00 34.62% ได้ Sentiment เชิงบวกจากมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายบวกกับ ROBINS มี PER62F ที่ต่ าสุดในกลุ่ม

WHA 4.18 4.89 17.05% งวด 2Q62 จะมีการขายโอนท่ีดินให้นักลงทุนจีน และการกลับมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดส่วนแบ่งก าไรเพิ่มขึ้น
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาแกว่งผันผวนและมีหลุดแนวรับ 1600 จุดลงไปได้บ้าง แต่สุดท้ายฟื้นกลับมาปิดแดนบวกได้ 
ล่าสุดปิดที่ 1614.12 จุด เพิ่มข้ึน 0.37 จุด WTD

• ภาพของ SET Index แม้สัปดาห์นี้จะปิดในแดนบวกได้ แต่สัญญาณโดยรวมยังถือว่าอ่อนแรงจากการที่ยังยืนต่ ากว่าเส้น
ค่าเฉลี่ย EMA  5 และ 10 วัน ท าให้การฟื้นตัวขึ้นมายังมองว่าเป็น Technical Rebound หลังจาก RSI เข้าเขต Oversold  
สัปดาห์นี้แม้มีโอกาสดีดต่อได้บ้างแต่โดยรวมยังอยู่ในภาวะแกว่งผันผวน

• โดยประเมินกรอบการเคล่ือนไหวของสัปดาห์ดัชนีจะมีแนวต้านด่านแรกที่ EMA 10 วันท่ี 1630 จุดและ 1650 จุด หากผ่าน
โซนน้ีขึ้นไม่ได้ยังดูเสี่ยงท่ีจะถอยหลังกลับมาโดยมีแนวรับท่ีโซน 1600 จุดอีกคร้ัง 
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : เกิดสัญญาณ Bullish Breakout ผ่านแนวต้านกรอบบนของ Falling Wedge พร้อม MACD ตัดขึ้นเหนือ Signal Line ช่วยยืนยันการ Breakout มอง
ขึ้นทดสอบแนวต้านถัดไปที่ 17.80 และ 18.20 บาท ตามล าดับ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ล่าสุดราคาผ่านแนวต้าน High เดิมที่ 11.80 บาท ขึ้นมาได้เป็นการเปิด Upside พร้อม MACD ฟ้ืนตัวตัดขึ้นเหนือ Signal Line สะท้อนโมเมนตัมเชิง
บวกคอยหนุน จึงคาดว่าจะเห็นการปรับตัวข้ึนต่อตามแนวโน้มขาข้ึน โดยประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 12.50 บาท

EASTW
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : หุ้นสาธารณูปโภค ปันผลเกือบ 4% ต่อปี ระยะสั้นยงั
ได้รับผลบวกจากปรากฏการณ์เอลนีโญ หนุนให้ปริมาณขายน้ าดบิเพ่ิมขึ้นต่อใน
งวด 2Q62 ส่วนระยะยาวมีผลบวก จาก EEC เข้ามา เพ่ิมการเซ็นต์สัญญาขาย
น้ าให้กับอุตสาหกรรมในนิคมฯ รวมถึงเปลี่ยนสูตรคิดราคาขายน้ าดิบกับลูกค้า
เพ่ือสะท้อนต้นทุนการผลิตน้ าดิบมากขึ้น ท าให้อัตราก าไรมีแนวโน้มปรับตัวดีขึน้
กว่าเดิม

FPT
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : FPT ได้ขยายฐานธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ครบ
วงจร ขณะที่ฐานก าไรจะขยายตวัโดดเด่นตั้งแต่ 2H62 จากการร่วมมือกับ
Partner ต่างชาติ 2 ราย คาดหวังการน า Robot เข้ามาช่วยพัฒนาธุรกิจซึ่งจะส่ง
ผลบวกโดยตรงต่ออัตราค่าบริการและอัตราก าไร รวมถึงแผนขายทรัพย์สิน
มูลค่าราว 640 ล้านบาท เข้ากอง FTREIT ใน 4Q62 ซึ่งให้ Gross Margin สูง
ถึง 80%



สัปดาห์นี้ประเมินว่าภาพความผันผวนของตลาดหุ้นส าคัญในต่างประเทศ
ยังคงด าเนินต่อไป แต่ระดับความผันผวนลดต่ าลง โดยประเด็นที่มอีิทธิพลต่อทิศทาง
ราคายังคงเป็นเรื่อง พัฒนาการของสงครามการค้า และ สถานการณ์ความขัดแย้ง
ในตะวันออกกลาง น้ าหนักการลงทุนในพอร์ตหุ้นต่างประเทศ ยังคงไว้ที่ 15% ซึ่ง
ถือเป็นระดับทึ่ต่ า ยังให้ Overweight ตลาดหุ้น EM - Asia ตลาดหุ้นสหรัฐ ตลาด
หุ้นญี่ปุ่น ให้น้ าหนักการลงทุนเป็น Neutral ส่วนตลาดหุ้นยุโรป Underweight
ตัวเลือกการลงทุนนี้ สัปดาห์นี้เน้นหลบหลีกจากสภาวะเศรษฐกิจที่ไม่มั่นคง เน้นเข้า
สินทรัพย์ปลอดภัยอย่าง กองทุน Trust ที่ก าไรเติบโตต่อเนื่อง รวมถึงมี Div Yield 
สูงถึง 5%ต่อปี อย่างเช่น WALMART INC (WMT US) และ DISCOVERY INC
(DISCA US)

ตลาดหุ้นทั่วโลกสัปดาห์ที่ผ่านมาสว่นใหญ่ปรับฐาน จากความกังวล Trade war
ระหว่างสหรฐั-จีน จะยืดเยื้อและลามมาสู่ Tech War หลังจากสหรัฐประกาศขึน้
บัญชีด า (Entity list) บริษัทในจีนที่ท าธุรกิจเทคโนโลย,ี โทรคมนาคม โดยเฉพาะ
Huawei, Hikvision, JCL ท าให้บริษัทในสหรัฐและทั่วโลกหลายราย (Google,
ARM, Panasonic) ชะลอท าการค้ากับบริษัทจีน กดดันหุ้นกลุ่ม Tech ปรับฐาน

ในสัปดาห์ยังต้องติดตามว่าสหรัฐจะทยอยประกาศรายชื่อบริษัทในจนีใดออกมาอีก
หรือไม่ นอกจากนั้นให้น้ าหนัก 27 พ.ค. คณะผู้แทนการค้าสหภาพยุโรป (EU) จะไป
เจรจากับทางสหรัฐ เพ่ือหารือเกี่ยวกับอุตสหากรรมยานยนต์ หลังจากสหรัฐ
เลื่อนการเก็บ Safe guard ยานยนต์ 25% ออกไปอีก 6 เดือน

Fund Code Master Fund
AUM
(Bil. 

Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG

Wellington Global Quality Growth 
Fund  Class S 

กระจายการลงทุนทั่วโลก 
Fx hedging : ขึ้นอยู่กับดุลยพินจิ

9.02 16.07 3.79 11.45 -5.20 22.77 -1.07

No. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

1 WALMART INC WMT US 101.86 110.45 USD 8.4%

2 DISCOVERY INC DISCA US 27.24 34.29 USD 25.9%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในโหมดฟื้นตัวหลังจากลงมาทดสอบแนวรับ
กรอบล่างของ Uptrend Channel บวกกับ MACD ที่ตัดเส้น Signal Line ข้ึนมา
จึงคาดราคามีโอกาสปรับขึ้นตามแนวโน้มเดิมในกรอบ 99.00 – 104.00 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาลงมาทดสอบแนวรับกรอบล่างของ Uptrend
Channel ที่ 27.00 เหรียญฯ หากยืนได้มีโอกาสกลับไปเคลื่อนไหวตามแนวโน้มเดิม
ตามกรอบ 27.00 – 31.30 เหรียญฯ

WALMART INC (WMT US)
Target Price Consensus 110.45 USD (Upside 8.4%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน คาดก าไรสุทธิปี 62 เติบโต 2.6%yoy จากการเปลี่ยนแผน
กลยุทธ์ โดยบริษัทก าลังเพ่ิมประสิทธิภาพการผสมผสานของสินค้าอีคอมเมิร์ซ
เพ่ือต่อยอดความสามารถในการท าก าไรในธุรกิจให้มากข้ึน ซึ่งคูแ่ข่งหลัก คือ
Amazon.com โดยการเติบโตของยอดขายออนไลน์คาดว่าจะเพ่ิมขึ้น 35% ใน
ปีงบประมาณ 2563

DISCOVERY INC (DISCA US )
Target Price Consensus 34.29 USD (Upside 25.9%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ก าไรสุทธปิี 61 เติบโต 9.9%yoy จากการท าก าไรส่วน
โฆษณาได้มากขึ้น เพ่ิม 4% ต่อไตรมาส ทั้งนี้คาดก าไรสุทธิปี 62 เติบโต 23.0%yoy
จากบริษัท กล่าวว่าจะลงทุนประมาณ 200-300 ล้านดอลลาร์ในโครงการดิจิทัลใน
ปนีี้ อัตราก าไรคาดขยายตัวต่อไปด้วยการประหยดัเงินจากการควบรวมกิจการ และ
บริษัทคาดว่าจะมีสภาพการเงินที่แข็งแกร่งกว่าเดิม

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 13456.28 13293.4 14317.21

EPS 4.32 4.42 4.84

P/E (x) 23.58 23.05 21.05

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 1208.2 1042.04 2562.67

EPS 1.71 1.75 3.72

P/E (x) 15.95 15.56 7.31



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

WHA214A บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 1.93 2.39 2.59

TRUE221A บริษัท ทรู คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.69 4.10 3.75

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
2.82 3.20 2.64

THAI225A บริษัท การบินไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A/TRIS 2.95 3.06 3.00

SIRI229A บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 3.33 3.35 3.46

For More Information, pleas see Appendix

ความกังวลจากสงครามกาค้าสหรัฐ-จีนที่ยังยืดเยื้อและลามมาสู่ Tech War
ประกอบกับท่าทีของ Fed ที่มีโอกาสปรับลดดอกเบี้ยในอนาคต เป็นปัจจัยหนุนให้เกิด
การโยกย้ายเงินทุนเข้าสินทรัพย์ปลอดภัยมากขึ้นเห้นได้จาก  Bond Yield อายุ 10 
ปีสหรัฐ ในสัปดาห์นี้ปรับตัวลดลงแรง ท าจุดต่ าสุดต้ังแต่ มี.ค. 2562 อยู่ที่ 2.33% 
จาก 2.4% ในสัปดาห์ก่อนหน้า

สอดคล้องกับไทยคือ ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับลดลงอยู่ที่ 
2.415%จาก 2.46% สอดคล้องกับ Yield Curve ปรับลดลงเป็นส่วนใหญ่ราว 
0.3-3.9 bps และมีเงินไหลเข้าสู่ตราสารหนี้ระยะยาวสูงขึ้น สะท้อนจากที่ต่างชาติซื้อ
ตราสารหนี้ทั้งสั้นและยาวลดลง 31.8% เป็น 2.45 หมื่นล้านบาท แบ่งเป็นตราสาร
หนี้ระยะยาว 90.5% : ระยะสั้น 9.5% ของมูลค่าทั้งหมด (เทียบสัปดาห์ก่อนที่ 
74.1% : 25.9%)

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี้ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทน 0.1% สูงกว่า
Benchmark ที่มีผลตอบแทน 0.03% ทั้งนี้ฝ่ายวิจัยฯก าหนดกลยุทธ์การลงทุนใน
ตราสารหนี้ โดยคงน้ าหนักการลงทุนไว้ที่ 20% ของพอร์ตรวม โดยตราสารหนี้
อาจมีแรงกดดันหลัง สนช. ผ่านกฎหมายเก็บภาษีจากผลตอบแทนของตราสารหนี้
ที่ถือโดยกองทุนรวม อัตรา 15% เมื่อวันที่ 22 พ.ค. 62 และจะมีผลในอีก 90 วนั
(ราวเดือน ส.ค.) แต่ยังมีแรงหนุนจากทิศทางอัตราดอกเบี้ยที่คาดจะทรงตัวต่ าถึง
ปลายปี คงค าแนะน าตราสารที่มี Duration ไม่เกิน 3 ปี และ Rating ไม่ต่ ากว่า BBB+
และแนะน ากระจายลงทุนตราสารหนี้ในพอร์ตสัดส่วนเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว Top
pick เลือก WHA214A และ TRUE221A

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทุนในตราสารหนี้ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA
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  ัธ  ั  ฐั   0.63% 1.02% 2.85% 1.59%

          ภ     ช 0.36% 0.98% 1.88% 1.35%

Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

16-May-19 1.798 1.880 2.08 2.52 3.08 3.28

23-May-19 1.800 1.888 2.09 2.52 3.04 3.27

Change (bps.) 0.2 0.9 1.0 (0.0) (3.9) (0.3)
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Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -
Underlying 2 -

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 12181

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 DISCA UQ
Stock 2 ATVI UQ
Stock 3 1398 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 84.58%

Auto Call 100.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 12181 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Discovery Inc , Activision Blizzard และ Industrial & Commercial
Bank of China โดยมี Put Level ที่ระดับ 84.58% และ Auto Call Level ที่
ระดับ 100.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น

ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) -
และ/หรือ -
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Activision Blizzard (ATVI UQ)
Target Price USD56.00

Spot Price as of 23 May 19 USD42.19
Support / Resistance USD38.00 / 49.00
Auto Call Level 100.00% USD42.19
Put Level 84.58% USD35.68

Discovery Inc (DISCA UQ)
Target Price USD38.00

Spot Price as of 23 May 19 USD27.24
Support / Resistance USD 23.90 /29.00 

Auto Call Level 100.00% USD27.24

Put Level 84.58% USD23.04

Industrial & Commercial Bank of China 
(1398 HK)

Target Price HKD7.43
Spot Price as of 23 May 19 HKD5.59
Support / Resistance HKD5.30 / 5.90 
Auto Call Level 100.00% HKD5.59
Put Level 84.58% HKD4.72



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
ดอกเบี้ยโลกสิ้นสุดขาข้ึน หลัง Fed ยังส่งสัญญาณว่าจะไม่ขึ้นดอกเบี้ยในปีนี้ ในส่วนของไทยคาดเป็นไปในทิศทางเดียวกัน ช่วยหนุน
ราคาตราสารหนี้เพ่ิมขึ้น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี้ดังกล่าวซึ่งใหผ้ลตอบแทนดี

SCBSE
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)

PER ปัจจุบันของ SET Index อยู่เพียง 15.1 เท่า ถือเป็นระดับต่ าเมื่อเทียบอดีตที่ผ่านมา และต่ าสุดเมื่อเทียบกับตลาดหุ้นภูมิภาค 
ขณะเดียวกันยังให้น้ าหนักกับปัจจัยภายนอก จึงเน้น Selective Buy ในกองทุนดังกล่าว หรือเน้นลงทุนในกองทุนอสังหาฯ กองทุน
โครงสร้างพ้ืนฐาน M-PROP DIV

TMBGQG
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)

ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนทั่วโลก เพ่ือลดความเสี่ยงจากความไม่ชัดเจนเรื่องสงครามการค้า โดยกองทุนดังกล่าวลงทุนใน 
Wellington Global Quality Growth Fund  ชนิด USD Class S  (Fx hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน) หรือเน้น
ลงทุนในกองทุนอสังหาฯ กองทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 7.71% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.70% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 6.30% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
3.70% ต่อปี ขณะที่ระยะสั้นก็นับว่าท าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา กองทุนที่คดัเลือก อย่าง M-PROP DIV
Outperform ตลาดหุ้นไทยมาก เช่นเดียวกับกองทุนหุ้นต่างประเทศ
TMBGQG ที่ยังชนะ Benchmark หนุนพอร์ตฟอริโอปรับตัวเพ่ิมขึ้น
ต่อเนื่อง และชนะ Benchmark รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

Accumulated 

Return

PER 

2019F
PBV 2019F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

ด ำเนนิธุรกจิกำรพัฒนำอสังหำรมิทรัพย ์และไดเ้ขำ้ซือ้GOLD ท ำให ้FPT 

ขยำยฐำนธุรกจิพัฒนำอสังหำรมิทรัพยค์รบวงจร ขณะทีฐ่ำนก ำไรจะ

ขยำยตัวจำกกำรร่วมมอืกบั Partner ตำ่งชำติ

หุน้ทีม่คีวำมผันผวนนอ้ยกวำ่ตลำด (คำ่ Beta<1) รวมถงึม ีDiv yield สงูถงึ

 7% จงึเป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอยำ่งดเียีย่ม
n.a.

2.39

n.a.POPF 15-May-19 10% 13.14

Stocks Fair Value Weight
Price

FPT 22-May-19 10% 17.00 17.10 0.59%

13.10 -0.34%

BBL 24-May-19 10% 199.50 201.00 0.75%

คำดก ำไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น 

Toppick กลุม่ และม ีDividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนำด

ใหญ ่อกีทัง้ผันผวนต ำ่

DIF 24-May-19 10% 16.20 16.30
กองทนุรวมโครงสรำ้งพืน้ฐำน ทีไ่ดรั้บกำรยกเวน้กำรเรยีกเก็บภำษีในชว่ง 

10 ปีแรกของโครงกำร โดยคำดหวัง Dividend Yield ไดส้งูถงึ 6.5% ตอ่ปี

3.10

บรษัิทรับเหมำฯ ทีม่คีวำมมั่นคงทกุดำ้น ทัง้ Backlog ประสทิธภิำพกำรท ำ

ก ำไร และฐำนะกำรเงนิทศิทำงธุรกจิสดใสจำก Recurring Income เพิม่

ควำมเสถยีรของรำยได ้

STEC 11-Apr-19 10% 24.60

0.62%

24.70 0.41%29.25

DRT 02-May-19 10% 5.55 5.75 3.60%6.58 6.84

คำดก ำไรปี 62 เป็น 481 ลำ้นบำท เตบิโต 13.8% YoY จำกกำรขยำย

สำยกำรผลติ เพิม่โอกำสกำรเตบิโตระยะยำว รวมถงึม ีDiv Yield >7% 

(จำ่ยปีละ 2 ครัง้)

n.a.

32.79

ROBINS 22-Apr-19 10% 59.00 52.00 -11.86%

คำดก ำไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจำกรำยไดค้ำ่เชำ่ทีม่ั่นคง และมี

 PER62 ทีเ่พยีง 20.2 เทำ่ ต ำ่กวำ่กลุม่ที ่28.9 เทำ่ จงึเชือ่วำ่สะทอ้น

ประเด็นกดดันกำรเตบิโตทีช่ะลอตัวชว่งกอ่นหนำ้ไปแลว้

EASTW 14-May-19 13.50 10%

หุน้สำธำรณูปโภค ปันผลสงูกวำ่ 4% ตอ่ปี ระยะสัน้ยงัไดรั้บผลบวกจำก

ปรำกฏกำรณ์เอลนีโญ สว่นระยะยำวมผีลบวกจำก EEC เขำ้มำ เพิม่กำร

เซน็ตส์ัญญำขำยน ้ำใหก้บัอุตสำหกรรมในนคิมฯ

10.28

21.14

n.a.

11.53

18.36

0.87

n.a.

2.52

2.85

n.a.

227.00

n.a.

70.00

1.52

4.01

1.65

n.a.

2.45

20.30

11.40 11.80 3.51% 17.00 1.75 3.88

TPIPP 09-May-19 6.80 10% 6.10 -2.46%

WHA 13-May-19 4.89 10% 4.16 2.044.18 0.48% 16.78

6.90

คำดก ำไรท ำ New High ตอ่ในปี 2562 และยงัคำดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้ำขยะ

ใหม่ๆเขำ้มำในอนำคต บวกกบัรำคำหุน้ม ีPER ปี 62 เพยีง 12 เทำ่ ต ำ่กวำ่

คำ่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 เทำ่

5.95

3.58

คำดผลประกอบกำร 2Q62 เตบิโตแข็งแกร่ง จำกกำรขำยโอนทีด่นิใหนั้ก

ลงทนุจนี และกำรกลับมำขำยไฟของโรงไฟฟ้ำ Gheco-1 คำดหนุนสว่น

แบง่ก ำไรเพิม่ขึน้

11.45 1.92







Recc. Quote 
ID

Tenor
Pay 

Frequency
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicativ
e PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put Auto Call
Call 

Frequency
Issuer

12181 6mth Monthly USD
DISCA UQ
(Discovery

Inc)

ATVI UQ
(Activision 
Blizzard)

1398 HK
(Industrial & 
Commercial 

Bank)

8 10.00%
All 

Periods
84.58% 100.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12180 6mth Monthly USD
DISCA UQ
(Discovery

Inc)

ATVI UQ
(Activision 
Blizzard)

1398 HK
(Industrial & 
Commercial 

Bank)

8 12.00%
All 

Periods
86.65% 100.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12182 6mth Monthly USD
DISCA UQ
(Discovery

Inc)

ATVI UQ
(Activision 
Blizzard)

1398 HK
(Industrial & 
Commercial 

Bank)

8 9.00%
All 

Periods
83.50% 100.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12183 6mth Monthly USD
DISCA UQ
(Discovery

Inc)

ATVI UQ
(Activision 
Blizzard)

1398 HK
(Industrial & 
Commercial 

Bank)

8 8.00%
All 

Periods
82.38% 100.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put

Auto 
Call

Call 
Frequency

Issuer

12184 6mth Monthly USD
DISCA UQ
(Discovery

Inc)

ATVI UQ
(Activision 
Blizzard)

1398 HK
(Industrial & 
Commercial 

Bank)

8 7.00%
All 

Periods
81.18%

100.00
%

Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12185 6mth Monthly USD
DISCA UQ
(Discovery

Inc)

ATVI UQ
(Activision 
Blizzard)

1398 HK
(Industrial & 
Commercial 

Bank)

8 6.00%
All 

Periods
79.91%

100.00
%

Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12186 6mth Monthly USD
DISCA UQ
(Discovery

Inc)

ATVI UQ
(Activision 
Blizzard)

1398 HK
(Industrial & 
Commercial 

Bank)

8 5.00%
All 

Periods
78.60%

100.00
%

Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

SCBDV 8.12 6.72 -6.58 6.08 -11.73 23.20 21.21 -10.49 80%

T-LOWBETA 4.88 5.71 -0.62 6.95 -8.49 9.75 14.49 2.61 60%

BSIRICG 5.08 5.49 -2.83 3.60 -9.03 15.79 14.32 -14.37 60%

K-STAR-A(R) 2.55 5.21 -5.06 7.30 -7.97 20.99 19.84 -4.14 100%

K-EQUITY 4.49 4.87 -5.14 5.98 -7.74 20.74 17.03 -8.16 80%

SCBSE 3.47 4.87 -5.61 8.87 -8.60 17.75 24.95 1.48 100%

TMB50DV 1.94 4.86 -5.16 5.63 -5.48 20.92 22.27 -15.82 80%

TMB50 16.40 4.84 -5.21 5.50 -5.50 20.77 22.15 -16.11 80%

K-SET50 5.96 4.82 -5.37 5.15 -5.69 20.66 22.42 -17.13 80%

M-S50 0.97 4.72 -2.82 6.68 -0.90 21.18 22.75 -14.89 80%

SET Index 4.03 -7.60 2.97 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 9.02 16.07 3.79 11.45 -5.20 22.77 -1.07

ASP-EUROPE VALUE 0.22 15.17 8.32 5.13 -7.71 11.74 -8.23

ASP-DISRUPT 17.80 -4.23

UOBSHC 2.21 8.34 -4.40 3.76 -8.29 10.65 -12.04 15.21

SCBCHA 2.05 19.45 -9.56 2.66 -28.04 16.16 -14.01

UOBSJSM 7.85 7.57 -11.37 10.64 -14.01 41.84 -0.55 24.34

SET Index 4.03 -7.60 5.49 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 22/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน 1Y ชนะ SET Index 

และ YTD ท าผลตอบแทนได้ดี
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y 5y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

K20SLTF 16.00 6.36 -3.93 7.33 -14.17 16.99 18.40 1.86 60%

UOBLTF 5.11 6.64 -5.89 6.78 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

PHATRA LTFD 6.41 4.99 -8.25 6.69 -14.13 19.23 19.50 1.67 60%

CG-LTF 12.42 5.37 -6.94 6.56 -10.68 18.69 13.53 -4.90 80%

MS-CORE LTF 1.17 5.80 -5.99 6.03 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

JB25 LTF 8.53 4.92 -5.66 5.49 -4.62 21.52 25.10 -16.79 80%

SCBLTT 4.11 6.70 -7.02 5.26 -13.11 20.59 18.64 -8.07 60%

KFLTF50 3.78 5.21 -4.83 5.21 -5.78 19.97 21.95 -16.24 80%

KGLTF 7.06 5.70 -4.79 4.85 -9.38 16.11 18.18 -7.77 80%

KDLTF 17.84 6.01 -6.03 4.81 -10.82 21.33 17.13 -11.81 80%

SET Index 4.03 -7.60 2.97 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 22/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

T-LowBetaRMF 2.38 7.41 1.41 6.76 -8.78 8.16 14.13 2.53 60%

PHATRA EQRMF 1.49 4.92 -8.09 6.67 -13.94 18.98 19.62 1.68 60%

KEQRMF 8.15 6.10 -4.29 5.89 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

KFS100RMF 2.49 5.50 -5.19 5.61 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

JB25RMF 3.54 4.90 -5.68 5.48 -4.63 21.55 25.02 -16.76 80%

KS50RMF 2.41 5.16 -4.88 5.04 -5.90 20.29 21.88 -16.98 80%

TMB50RMF 3.75 5.06 -5.18 4.80 -6.30 19.87 21.41 -16.57 80%

SCBRMS50 2.06 5.25 -5.09 4.69 -6.32 19.90 21.25 -17.03 80%

ERMF 1.76 6.19 -5.20 4.15 -8.94 11.72 13.14 -7.27 60%

BSIRIRMF 3.94 5.65 -2.25 3.77 -9.38 16.01 13.69 -13.42 80%

SET Index 4.03 -7.60 2.97 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.12 9.33 2.11 7.14 -1.31 16.00 -15.54

SCBRMGHC 0.13 9.10 1.40 7.07 -1.58 17.92 -15.99

TMBGQGRMF 0.66 15.90 3.77 11.49 -4.98 22.90 -1.62

ASP-ROBOTRMF 0.12 14.84 -8.88 -20.09

TMBCORMF 0.50 18.04 -9.77 17.07 -17.03 48.98 -2.52

SET Index 4.03 -7.60 5.49 -10.82 13.66 19.79 -14.00
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 22/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

ASP 1.87 0.12 0.61 1.34

TCMFENJOY 1.33 0.17 0.60 1.40

LHMM 5.38 0.20 0.57 1.30

K-CASH 11.37 0.15 0.56 1.30

PHATRA MP 10.10 0.17 0.55 1.27

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.39 0.96

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 42.49 1.69 1.42 2.77

KFAFIX 15.73 2.73 1.07 2.30

K-CBOND 5.92 2.29 0.97 1.73

SMART 2.38 1.85 0.93 1.58

TFIF 1.89 1.58 0.92 1.76

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.47 1.31

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 22/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 3 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมทางเลือก เน้นลงทุนในกองทนุล้อตามกองทุนอสังหาริมทรพัย์ในไทย

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Management 
Fee

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

Return (%)
3y (Annlzd)

Return (%)
5y 

(Annlzd)

M-Property 2.76 1.07 13.48 19.57 13.29 14.07

M-PROP DIV 4.96 1.07 12.83 17.09 11.59 13.33

LHTPROP 2.50 1.07 12.66 18.49 9.31 12.84

LHPROP-INFRA 0.22 1.07 11.73 17.92

ONE-PROP 2.53 1.18 10.85 17.27 9.36 11.22

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 22/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมทางเลือก เน้นลงทุนในกองทนุล้อตามกองทุนอสังหาริมทรพัย์ในต่างประเทศ หรือผสม (ไทยและต่างประเทศ)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Management 
Fee

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

Return (%)
3y (Annlzd)

Return (%)
5y 

(Annlzd)

KT-PROPERTY 0.29 0.80 17.62 12.46 7.09 5.95

ASP-EUPROP 0.07 1.61 16.41 3.70 4.11

SCBGIF 0.36 1.61 15.17 11.51 5.98

MN-APREIT-A 0.52 1.61 12.87 17.55

LHPROP-I 2.84 1.07 13.00 19.23 9.65



กองทุนรวมทางเลือก (Alternative Fund) 

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Manageme
nt Fee

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

Return (%)
3y 

(Annlzd)

Return (%)
5y 

(Annlzd)

SCBGOLDH 1.08 0.44 -1.18 -4.00 -1.33 -1.34

K-GOLD 9.86 0.54 -1.22 -4.11 -1.29 -1.15

KT-GOLD 0.58 1.07 -1.56 -4.77 -2.38 -1.64

TMBGOLDS 1.89 1.10 -1.46 -4.76 -2.08 -2.01

LBMA Gold Price AM USD
LBMA Gold Price PM USD

-0.60
-0.41

-1.54
-1.49

0.46
0.52

-0.32
-0.38

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 22/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนที่แสดงลงทุนใน Master Fund : SPDR® Gold Shares



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 22/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 4.85 4.22 -1.63 -0.68 2.37

B-CHINE-EQ 09/03/2018 3.01 13.37 -10.32 2.01 9.00

KFACHINA-A 07/03/2018 2.91 29.50 -9.32 8.62 23.14

LHROBOT-E 23/01/2018 1.66 16.66 -2.73 3.65 7.53

K-EUSMALL 21/03/2018 1.27 14.19 -5.04 1.71 6.25

SCBLEQA 02/04/2018 1.11 12.36 0.82 3.11 6.61

ASP-DISRUPT 02/04/2018 0.93 17.80 -2.22 3.73 14.76

CIMB-PRINCIPAL GMV-A 02/03/2018 0.79 7.64 0.44 0.19 -0.98

KT-WTAI-A 31/05/2018 0.78 14.88 -8.14 -3.89 13.88

K-CCTV 14/12/2018 0.75 23.10 -7.32 6.95

SET Index 4.03 -2.78 -1.95 1.40



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DGOV
ASP-DPLUS

ASP-THEQ
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-IHEALTH
ASP-AAA
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT
ASP-FLEXPLUS

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




