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พอร์ตการลงทุนสัปด์ที่ผ่านมา ยังคงให้ผลตอบแทนท่ีชนะ Benchmark ต่อเนื่องเป็นสัปดาห์ที่ 13 โดยให้ผลตอบแทน
0.32% ท าให้ผลตอบแทนสะสม ytd อยู่ที่ 7.22% โดยภาพรวมยังคงเห็นว่าการจัดสรรน  าหนักการลงทุนในสินทรัพย์ลงทุน
ประเภทต่างๆ ยังคงมีความเหมาะสม จึงยังคงน  าหนักไว้ตามเดิม เพียงแต่ปรับกลยุทธ์ในการ Selective ตราสารแต่ละกลุ่มให้
สอดคลัองกับสถานการณ์แวดล้อม โดยในส่วนของพอร์ตการลงทุนหุ้นไทยให้น  าหนัก 40% ของพอร์ตการลงทุนรวม แต่ได้
ท าการปรับหุ้นในพอร์ตให้มาเน้นหุ้น High Dividend Yield มากขึ นซ่ึงจะช่วยลดความผันผวนของราคาหุ้นได้ ส าหรับตราสาร
หนี น  าหนักการลงทุน 20% โดยยังคงใช้กลยุทธ์การให้ปรับเพิ่ม Duration ของพอร์ตตราสารหนี ทั งนี อยู่บนความเชื่อว่า
ทิศทางอัตราดอกเบี ยจะยังทรงตัวอยู่ในระดับต่ าต่อเนื่อง และทิศทางของ Fund Flow ยังคงไหลเข้าตราสารหนี ส่วนตลาดหุ้น
ต่างประเทศ คงน  าหนักการลงทุนไว้ที่ 15% ซึ่งถือเป็นภาวะที่ Underweight อยู่แล้ว ทั งนี เห็นว่าความเสี่ยงในเรื่องสงคราม
การค้ายังไม่ลดลง และอาจมีประเด็นเพิ่มเติมท่ีสร้างแรงกดดันเข้ามาได้ ตัวเลือกการลงทุนจึงให้ความส าคัญกับการลดความผัน
ผวนให้ได้มากที่สุด ด้าน FCN น  าหนัก 10% ถือว่ายังเป็นตัวเลือกที่มีโอกาสสร้างผลตอบแทนได้ แต่ต้องให้น  าหนักเรื่องความ
ปลอดภัยมาก่อน Coupon Rate ที่สูง ส าหรับการพักเงินใน Money Market ก็ยังอยู่ท่ี 15% ตามเดิม

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN
หมายเหตุ : Acc. Return เริ่มค านวณผลตอบแทนตี งแต่ต้นปี 2562
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สัปดาห์ที่ผ่านมา ปัจจัยภายนอกทั ง
ประเด็น Trade War ยังกดดันตลาด
หุ้นโลกปรับฐานต่อ -1.01% ต่างกับ
ไทยท่ีฟื้นขึ นมา 0.73% เนื่องจากมีการ
ปรับพอร์ตของกองทุนต่างชาติตาม
การ Rebalance ของดัชนี MSCI หนุน
ตลาดหุ้นไทยช่วงสั น ส่วนพอร์ตการ
ลงทุนความเสี่ยงปานกลาง ยังท า
ผลตอบแทนได้ดีแถมบวก 0.32% ชนะ
Benchmark 0.02% เนื่องจากมีการ
การคัดสรรเลือกหุ้นในการลงทุนหุ้น
ไทยท าได้ดีมาก เน้นหุ้นนิคมฯ FPT
WHA หุ้นปันผลสูง TPIPP, EASTW
ปรับตัวเพิ่มขึ นได้ดี แม้จะถูกกดดันจาก
กองทุนอสังหาฯก็ตาม ส่วนหุ้น
ต่างประเทศ ทั ง Walmart และ
Discovery ชนะตลาดหุ้นโลก และมีแรง
หนุนจากกองทุนทองค า SCBGOLDH
หนุนอีกแรง
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สัปดาห์ที่ผ่านมา ประเด็น Trade War ลุกลามกดดันตลาดหุ้นทั่วโลกต่อ ส่วนผลตอบแทนพอร์ตการลงทุน
ความเส่ียงปานกลาง ยังท าผลตอบแทนได้ดี ชนะ Benchmark ต่อเนื่องเป็นสัปดาห์ที่ 13 หนุนผลให้

ผลตอบแทนตั งแต่ต้นปี 2562 สูงถึง 7.22% (ytd) ชนะ Benchmark อยู่ที่ 3.37% (ytd)
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Portfolio Benchmark
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สถานการณ์การเมืองในประเทศถูกให้น  าหนักในทางลบมากขึ น หลังโอกาส
ในการจัดตั งรฐับาลที่มีเสถียรภาพมีน้อยลง อีกทั งกรอบเวลาต่างไปจากที่
คาดการณ์ก่อนหน้านี ประเด็นที่ให้ความส าคัญมากขึ นจากนี ไปคือเรื่องงบประมาณ
รายจ่ายปี 2563 ที่ตัองเริ่มเบิกจ่าย 1 ต.ค.2562 ซึ่งปจัจุบันยังไมไ่ด้เริ่ม
กระบวนการพิจารณาในรัฐสภา โดยในเบื องต้นคาดว่าจะเริ่ม วาระที่ 1 ของสภา
ผู้แทนราษฎร์ในช่วงเดือน ก.ย.2562 ท าให้การเบิกจ่ายอาจเริ่มท าได้ ม.ค.2563 มี
ผลต่อการเติบโตทางเศรษฐกิจ เฉพาะอย่างยิ่งการลงทุนภาครัฐบาล ส าหรับ
ทิศทางของ Fund Flow อยู่ภายใต้ความกังวลของผลกระทบสงครามการค้า ท าให้
ไหลเข้าสู่สินทรัพย์ปลอดภัยอย่างพันธบัตรต่อเนื่อง สะท้อนผ่าน Bond Yield ที่
ปรับลดลงทั งในส่วนของสหรัฐฯ และไทย ภายใต้สถานการณ์แวดลอ้มดังกล่าวท าให้
คาดว่า SET Index จะยังไม่สามาถปรับขึ นไปเหนือ 1630 – 1640 จุดได้ แต่ในทาง
ตรงข้ามหากมีประเด็นที่เป็นลบเพ่ิมเติมเข้ามาไม่ว่าจะเป็นเรื่องที่เกี่ยวกับการเมืองใน
ประเทศ หรือสงครามการค้าก็อาจท าให้ SET Index ย่อตัวลงมาในพื นที่บริเวณใกล้
1600 จุดได้ ขณะที่รูปแบบการเคลื่อนไหวในช่วงนี ก็จะมีความผันผวน

ในภาวะที่คาดว่า Upside ส าหรับการปรับตัวขึ นไปของ SET Index อยู่ใน
กรอบที่จ ากัด ขณะที่ผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียนก็ยังแข็งแกร่ง ตัวเลือก
การลงทุนที่มึความเหมาะสม น่าจะเป็นกลุ่มหุ้นประเภทที่มีขีดความสามารถในการ
จ่ายเงินปันผล และให้ Dividend Yield ที่น่าพอใจ ซึ่งในสัปดาห์นี ฝ่ายวิจัยเลือก
BBL (FV@B 227) บนความเชื่อว่าการลงทุนภาคเอกชน น่าจะกลับมาเป็นก าลัง
ส าคัญในการขับเคลื่อนเศรษฐกิจ ขณะที่พอร์ตสินเชื่อหลักเป็นกลุ่มลูกค้ารายใหญ่ที่
มีความมั่นคงน่าจะท าให้ BBL อยู่ในต าแหน่งที่ดีส าหรับเก็บเกี่ยวผลประโยชน์ อีกทั ง
ราคาหุ้นปัจจุบันให้ Dividend Yield กว่า 4% อีกบริษัทหนึ่งได้แก่ SCCC (FV@B
269) เริ่มเห็นการกลับมาเติบโตของความต้องการใช้ปูนซิเมนต์ในประเทศ ขณะที่
SCCC ได้ผ่านช่วงของกาปรบัโครงสร้างภายในท าให้ประสิทธิภาพในการท าก าไร
สูงขึ นมาแล้ว นอกจากนี Dividend Yield ยังสูงกว่า 4% ต่อปี ส าหรับภาพรวม
ของพอร์ตการลงทุนในหุ้นไทย สปัดาห์นี คงน  าหนักไว้ที่ 40% ตามเดิม ส่วนปรับ
หุ้นในพอร์ต ได้ปรับลดหุ้น DRT และ DIF ออกไป และเพ่ิมหุ้น SCCC และ กองทุน
รวมอสังหาริมทรัยพ์ POPF เข้ามาแทน

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

BBL 194.00 227.00 17.01% คาดก าไรสุทธิปี 2562-63 เติบโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลือกเป็น Toppick กลุ่มธ.พ. และมี Dividend Yield 4% ต่อปี

SCCC 220.00 269.00 22.27% งวด 2Q62 ก าไรยังเติบโตต่อเน่ือง เช่นเดียวกับตลาดต่างประเทศที่คาดหวังจะเห็นผลการด าเนินงานดีขึ น 

FPT 18.10 20.30 12.15% ด าเนินธุรกิจการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ และได้เข้าซื อGOLD ท าให้ FPT ขยายฐานธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ครบวงจร

POPF 13.10 n.a. n.a. หุ้นที่มีความผันผวนน้อยกว่าตลาด (ค่า Beta<1) รวมถึงมี Div yield สูงถึง 7% จึงเป็นที่พักเงินได้เป็นอย่างดีเยี่ยม

STEC 24.90 29.25 17.47% STEC เป็นหุ้นพื นฐานแข็งแกร่งบวกกับอยู่ใน SET100 และได้รับปัจจัยหนุนจากการสร้าง Recurring Income

TPIPP 6.10 6.80 11.48% ก าไรปกติเติบโตต่อนื่อง หนุนก าไรปี 2562 ท า New High และยังได้ปันผลสูงถึง 7%ต่อปี (จ่ายทุกไตรมาส)

EASTW 12.00 13.50 12.50% ปรากฎการณ์เอลนีโญคาดหนุนให้งวด 2Q62 ปริมาณขายน  าดิบเพิ่มขึ นต่อ และทั งปี 2562 ก าไรสุทธิ กลับมาฟื้นตัว 

ROBINS 54.50 70.00 28.44% ได้ Sentiment เชิงบวกจากมาตรการกระตุ้นการใช้จ่ายบวกกับ ROBINS มี PER62F ที่ต่ าสุดในกลุ่ม

WHA 4.24 4.89 15.40% งวด 2Q62 จะมีการขายโอนท่ีดินให้นักลงทุนจีน และการกลับมาขายไฟของโรงไฟฟ้า Gheco-1 คาดส่วนแบ่งก าไรเพิ่มขึ น
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาแกว่งขึ นได้ในช่วงต้นท าจุดสูงสุดบริเวณแนวต้าน 1630 จุด แต่จากนั นปรับลงมาโดยตลอดจน
ล่าสุดปิดที่ 1620.22 จุด บวกเล็กน้อย 6.1 จุด (WTD)

• ประเมินการเคล่ือนไหวของ SET Index ที่ปรับขึ นไม่ได้มีสัญญาณบวกท่ีนัยส าคัญ โดยปัจจุบันยังไม่สามารถยืนเหนือ EMA 
ระยะสั นทั ง 5 และ 10 วัน การฟื้นจึงยังขาดความชัดเจนและมีความเสี่ยงท่ีจะเป็น Technical Rebound หลังจาก RSI ลงมา
เขต Oversold เท่านั น

• สัปดาห์นี จึงประเมินทิศทางการเคล่ือนไหวของ SET Index จะแกว่งผันผวนตามกรอบ 1600-1630 จุด แต่หากเลือกผ่าน
กรอบทางใด Momentum ของสัปดาห์จะเป็นตามทิศทางนั น กล่าวคือหากผ่านแนวต้าน 1630 จุดได้จะเป็นสัญญาณบวก
เพื่อไปที่ 1640 จุด ในทางตรงข้ามหากหลุดแนวรับ 1600 จุดลงจะถือเป็นการปรับลงตามแนวโน้มเดิมมาที่ 1580 จุด 
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ถึงแม้ว่าช่วงที่ผ่านมาราคาปรับตัวลง แต่อย่างไรก็ตาม RSI นั นเข้าเขต Oversold แล้ว จึงเชื่อว่า Downside ระยะสั นจ ากัด โดยมีแนวรับอยู่ที่ 192.50
บาท และแนวต้านอยู่ที่ 200.00 บาท

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ล่าสุดก าลังอยู่ในจังหวะฟ้ืนตัวขึ นจากแนวรับ 212 บาท โดยล่าสุดกลับขึ นมายืนเหนือ EMA 30 วัน ได้ส าเร็จเป็นสัญญาณบวกทางเทคนิค ทั งนี  
ประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 228 บาท

SCCC
วิเคราะห์ปัจจัยพื นฐาน : ก าไร 2Q62 เติบโตต่อเนื่องตามแนวโน้มความต้องการ
ใช้และราคาปูนซีเมนต์ในประเทศที่ฟื้นตัว เช่นเดียวกับตลาดต่างประเทศที่คาดหวังจะ
เห็นผลการด าเนินงานดีขึ น จากการเข้าไปเพ่ิมประสิทธิภาพการผลิตและการท า
การตลาดเชิงรุก รวมถึงประเด็นสงครามการค้ากดดันราคาถ่านหินที่ปรับตัวลง
ราว 19%ytd หนุนท าให้ต้นทุนการผลิตต่ าลง ถือเป็นการเพ่ิมประสิทธิภาพการท า
ก าไรและเป็นปัจจัยบวกหนุนภาพรวมธุรกิจ

BBL
วิเคราะห์ปัจจัยพื นฐาน : ผลการด าเนินงานจะดีขึ นใน ช่วงหลงัจากนี ของปี 2562
จากโครงการลงทนุขนาดใหญ่ของภาครัฐที่จะสง่ผลบวกต่อสินเช่ือของธนาคารฯ
รวมถึงพัฒนาการของความร่วมมือกับพันธมิตร AIA ในธุรกรรมด้าน
bancassurance และพัฒนาการดา้น digital banking ที่ดีขึ น นอกจากนี BBL ยัง
เป็นหุ้นที่มี Dividend Yield สูงถึง 4% ต่อปี และสูงสุดในกลุ่ม ธ.พ. ขนาดใหญ่



สัปดาห์นี ประเมินว่าภาพความผันผวนของตลาดหุ้นส าคัญในต่างประเทศ
ยังคงด าเนินต่อไป ขณะที่ Fund Flow มีทิศทางไหลเข้า Safe Heaven ต่อเนื่องท าให้
ตลาดหุ้นอยู่ในภาวะที่ขาดแรงขับเคลื่อน โดยประเด็นที่มีอิทธิพลต่อทศิทางราคายังคง
เป็นเรื่อง พัฒนาการของสงครามการค้า และ สถานการณ์ความขัดแย้งใน
ตะวันออกกลาง น  าหนักการลงทนุในพอร์ตหุ้นต่างประเทศ ยังคงไว้ที่ 15% ซึ่งถือ
เป็นระดับทึ่ต่ า ยังให้ Overweight ตลาดหุ้น EM - Asia ตลาดหุ้นสหรัฐ ตลาดหุ้น
ญี่ปุ่น ให้น  าหนักการลงทุนเป็น Neutral ส่วนตลาดหุ้นยุโรป Underweight
ตัวเลือกการลงทุนนี  สัปดาห์นี เน้นหลบหลีกจากสภาวะเศรษฐกิจที่ไม่มั่นคง เน้นเข้า
สินทรัพย์ปลอดภัยอย่าง กองทุน Trust ที่ก าไรเติบโตต่อเนื่อง รวมถึงมี Div Yield 
สูงถึง 5%ต่อปี อย่างเช่น BERKSHIRE HATHAWAY INC (BRK/B UN) และ 
COCA-COLA CO/THE (KO US)

ตลาดหุ้นทั่วโลกสัปดาห์ที่ผ่านมายงัคงปรับฐานต่อ จากความกังวล Trade war
และ Tech War ระหว่างสหรัฐ-จนีที่มีแนวโน้มยืดเยื อ หลังจากทั ง 2 ฝ่ังต่างตอบ
โต้กันไปมา และถกูกดันจากประเด็น Inverted yield curve ในสหรัฐเที่กลับมาอีก
ครั ง ส่งผลให้ตลาดตีความว่าและกังวลว่าจะเศรษฐกิจโลกมีสญัญาณถดถอย
หรือ เกิด Recession

ส่วนสัปดาห์นี ตลาดน่าจะให้น  าหนัก 1.มิ.ย. วันมีผลภาษีน าเข้าของจีนต่อสหรัฐใน
รอบที่ 3 วงเงิน 6 หมื่นล้านเหรียญเป็น 5-25% จากเดิมที่เก็บ 5-10% และ 4
มิ.ย. ประธาน Fed มีการกล่าวสุนทรพจน์ 6 มิ.ย. ธนาคารกลางยุโรป (ECB)
ตลาดคาดยังคงดอกเบี ย และคงวงเงิน QQEตามเดิม เนื่องจากประเทศในกลุ่มยัง
มีปัญหาการเมืองในประเทศ

Fund Code Master Fund
AUM
(Bil. 

Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

SCBLEQ

Low Volatility Equity Portfolio Class I
Beta พอร์ต 0.77
กระจายการลงทุนทั่วโลก
Fx hedging : ขึ้นอยู่กับดุลยพินจิ

1.89 11.42 3.17 6.25 -6.82 14.15 -8.23

No. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

1 BERKSHIRE HATHAWAY INC BRK/B UN 199.74 241.25 USD 20.8%

2 COCA-COLA CO/THE KO US 49.25 55.00 USD 11.7%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในช่วงการซึมลง แต่อย่างไรก็ตาม RSI ที่เริ่มเข้า
เขต Oversold ท าให้พื นที่การลงเริ่มจ ากัด โดยมี Downside จ ากัดที่ 195-197
เหรัยญฯ ส่วนแนวต้านการฟ้ืนตัวอยู่ที่ 202 เหรียญฯ

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาอยู่ในแนวโน้มขาขึ นและก าลังอยู่ในช่วงฟ้ืนกลับตาม
แนวโน้มเดิม โดยประเมินกรอบการเคลื่อนไหวที่ 48.50 – 50.00 เหรียญฯ

COCA-COLA CO/THE (KO US )
Target Price Consensus 55.00 USD (Upside 11.7%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื นฐาน ทั งนี คาดก าไรสุทธิปี 62 เติบโต 29.3%yoy จากการซื อ
กิจการอย่าง Costa Ltd. ท าให้องค์กรมีความคล่องตัวมากขึ นรวมถึงการควบ
รวมกิจการค่าใชจ้่าย อีกทั งยังสามารถในการขยายฐานลูกค้าในตลาดที่ก าลัง
พัฒนา เช่น แอฟริกา, บราซิลจีนและแถบเอเชียตะวันออกเฉียงใต้ ซึ่งคาดเป็น
เป้าหมายหลักในการเติบโตของก าไร อีกทั งยังมี Volatility เพียง 20 ซึ่งถือว่าต่ า
มาก เมื่อเทียบกับตลาดทุน

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 14457 24781 17524

EPS 6.00 10.00 10.44

P/E (x) 33.29 19.97 19.14

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 9188.35 9049.31 9034.57

EPS 2.13 2.12 2.10

P/E (x) 23.13 23.23 23.45

BERKSHIRE HATHAWAY INC (BRK/B UN )
Target Price Consensus 241.25 USD (Upside 20.8%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื นฐาน ท าธุรกิจโฮลดิ งที่เป็นเจ้าของ บริษัท ย่อยในหลากหลาย
สาขาธุรกิจ บริษัท ด าเนินธรุกิจหลักเกี่ยวกับการประกันภัยซึง่ด าเนินธุรกิจทั่ว
สหรัฐและทั่วโลกบนพื นฐานของการประกันภัยต่อ อีกทั งยังมกีารด าเนินงานอื่น ๆ
ของ Berkshire ได้แก่ บริษัท รถไฟ บริษัท เคมีพิเศษและอื่นๆ อีกทั งยังมี Upside
มากถึง 20% และ PE 19 เท่า ซึ่งถือว่าต่ ากว่าอดีตค่อนข้างมาก



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี 

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

WHA214A บริษัท ดับบลิวเอชเอคอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A-; บริษัท: A-/TRIS 1.91 2.39 2.49

TRUE221A บริษัท ทรู คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.67 4.10 3.69

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
2.80 3.20 2.64

THAI225A บริษัท การบินไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A/TRIS 2.93 3.06 3.00

SIRI229A บริษัท แสนสิริ จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 3.32 3.35 3.45

For More Information, pleas see Appendix

ความกังวลสงครามการค้า จากทางจีนเผยมาตรการที่จะตอบโต้สหรัฐ ผ่านการ
การชะลอการส่งออกแร่ Rare Earth ซึ่งเป็นส่วนประกอบส าคัญในอุตสาหกรรม
ของสหรัฐ ประกอบกับประเด็น Inverted Yield Curve ในสหรัฐที่กลับมาหลอก
หลอนนักลงทุนอีกครั ง ผลักดันนักลงทุนยังย้ายเงินทุนเข้าสินทรัพย์ปลอดภัย 
สะท้อนจาก  Bond Yield อายุ 10 ปีสหรัฐ ในสัปดาห์นี ปรับตัวลดลงแรง ท าจุด
ต่ าสุดตั งแต่ มี.ค. 2562 อยู่ที่ 2.21% จาก 2.33% ในสัปดาห์ก่อนหน้า

สอดคล้องกับไทยคือ ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับลดลงอยู่ที่ 
2.42% จาก 2.44% ขณะที่ Yield Curve มีการ Shift ลงทั งเส้นโดยส่วนใหญ่ลดลง
ราว 0.2-4.7 bps สะท้อนภาพเม็ดเงินที่ไหลเข้าสู่ตราสารหนี ระยะยาวสูงขึ น น าโดย
นักลงทุนต่างชาติซื อตราสารหนี ทั งสั นและยาวเพ่ิมขึ นประมาณ 1 เท่า เป็น 4.9 หมื่น
ล้านบาท แบ่งเป็นตราสารหนี ระยะยาว 73% : ระยะสั น 27% ของมูลค่าทั งหมด 
(เทียบสัปดาห์ก่อนที่ 90.5% : 9.5%)

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทน 0.13% สูงกว่า
Benchmark ที่มีผลตอบแทน 0.03% ทั งนี ฝ่ายวิจัยฯก าหนดกลยุทธ์การลงทุนใน
ตราสารหนี โดยคงน  าหนักการลงทุนไว้ที่ 20% ของพอร์ตรวม โดยตราสารหนี 
อาจมีแรงกดดันหลังกฎหมายเก็บภาษีจากผลตอบแทนของตราสารหนี ที่ถือโดย
กองทุนรวม อัตรา 15% มีผลยังคับใช้ในอีก 90 วัน นับจาก 22 พ.ค. 62 (หรือมี
ผลวันที่ 20 ส.ค. 62) แต่ยังมีแรงหนุนจากทิศทางอัตราดอกเบี ยทีค่าดจะทรงตัวต่ า
ถึงปลายปี คงค าแนะน าตราสารที่มี Duration ไม่เกิน 3 ปี และ Rating ไม่ต่ ากว่า
BBB+ และแนะน ากระจายลงทุนตราสารหนี ในพอร์ตสัดส่วนเท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว
Top pick เลือก WHA214A และ TRUE221A

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี แนะน ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี ระยะสั น และลงทุนในตราสารหนี ที่มีอันดับความ
น่าเช่ือถือ AAA
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Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

23-May-19 1.800 1.888 2.09 2.52 3.04 3.27

30-May-19 1.807 1.885 2.09 2.48 2.99 3.26

Change (bps.) 0.7 (0.3) (0.2) (4.2) (4.7) (1.1)
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Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -
Underlying 2 -

ELN Type Bull Note 
Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 12212

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 DISCA UQ
Stock 2 ILMN UQ
Stock 3 1398 HK

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 85.33%

Auto Call 100.00%
KO Type Period End

นักลงทุนที่ต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 12212 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
Discovery Inc ,Illumina Inc และ Industrial & Commercial Bank of
China โดยมี Put Level ที่ระดับ 85.33% และ Auto Call Level ที่ระดับ
100.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น

ส าหรับนักลงทุนที่คุ้นเคยกับหุ้นไทย แต่อยากได้ผลตอบแทนที่แน่นอน
และความเสี่ยงอยู่ในระดับไม่สูงมาก แนะน า หุ้นกู้ท่ีมีอนุพันธ์แฝงประเภท
Bull Note / Bull Note with Protection บนหุ้นอ้างอิง (Underlying) -
และ/หรือ -
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Illumina Inc (ILMN UQ)
Target Price USD350.00

Spot Price as of 30 May 19 USD311.20
Support / Resistance USD284.00/ 339.00
Auto Call Level 100.00% USD311.20
Put Level 85.33% USD265.54

Discovery Inc (DISCA UQ)
Target Price USD38.00

Spot Price as of 30 May 19 USD27.13
Support / Resistance USD 25.50 /29.72 

Auto Call Level 100.00% USD27.13

Put Level 85.33% USD23.15

Industrial & Commercial Bank of China 
(1398 HK)

Target Price HKD7.43
Spot Price as of 30 May 19 HKD5.60
Support / Resistance HKD5.30 / 6.00 
Auto Call Level 100.00% HKD5.60
Put Level 85.33% HKD4.78



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี ยเงินฝาก ทั งนี กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี ระยะสั น)
ดอกเบี ยโลกสิ นสุดขาขึ น หลัง Fed ยังส่งสัญญาณว่าจะไม่ขึ นดอกเบี ยในปีนี ในส่วนของไทยคาดเป็นไปในทิศทางเดียวกัน ช่วยหนุน
ราคาตราสารหนี เพ่ิมขึ น เลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี ดังกล่าวซึ่งใหผ้ลตอบแทนดี

*SCBDV
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)
ภายใต้แรงกดดันจากปัจจัยทั งในและต่างประเทศที่มีอยู่ จึงยังเน้น Selective Buy ตามนโยบายกองทุนที่เลือกลงทุนในหุ้นที่มีการจ่าย
ปันผลสม่ าเสมอ ขณะที่ด้านผลตอบแทนของกองทุนสามารถชนะ Benchmark อย่างสม่ าเสมอตลอด 5 ปีที่ผ่านมา

*SCBLEQ
FIFEQ

(กองทุนรวมตราสารทุนต่างประเทศ)
ยังคงแนะน ากระจายการลงทุนทั่วโลก เพ่ือลดความเสี่ยงจากความไม่ชัดเจนเรื่องสงครามการค้า โดยกองทุนดังกล่าวลงทุนใน 
กองทุน Low Volatility Equity Portfolio Class I (Fx hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน) Beta พอร์ต 0.77

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 6.65% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
2.83% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 5.50% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
2.83% ต่อปี ขณะที่ระยะสั นก็นับว่าท าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา Trade War กดดันตลาดหุ้นทั่วโลก แต่ฝ่ายวิจัย
แนะน าให้แบ่งเงินบางส่วนไปพักในกองทุนทองค า SCBGOLDH ซึ่งให้
ผลตอบแทนเป็นบวก ขณะที่กองทุนหุ้นต่างประเทศที่คัดเลือก
TMBGQG แม้ปรับตัวลดลง แต่ยังชนะ Benchmark ช่วยหนุน
พอร์ตฟอรโิอปรับตัวเพ่ิมขึ นต่อเนื่อง และชนะ Benchmark
รายละเอียดดังสไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี  และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ตั งแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

ด ำเนนิธุรกจิกำรพัฒนำอสังหำรมิทรัพย ์และไดเ้ขำ้ซือ้GOLD ท ำให ้FPT 

ขยำยฐำนธุรกจิพัฒนำอสังหำรมิทรัพยค์รบวงจร ขณะทีฐ่ำนก ำไรจะ

ขยำยตัวจำกกำรร่วมมอืกบั Partner ตำ่งชำติ

หุน้ทีม่คีวำมผันผวนนอ้ยกวำ่ตลำด (คำ่ Beta<1) รวมถงึม ีDiv yield สงูถงึ

 7% จงึเป็นทีพั่กเงนิไดเ้ป็นอยำ่งดเียีย่ม
n.a.

2.57

n.a.

Weight
Price Accumulated 

Return

PER 

2019F
PBV 2019F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

13.10 -0.34%POPF 15-May-19 20% 13.14

Stocks Fair Value

คำดก ำไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น 

Toppick กลุม่ และม ีDividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนำด

ใหญ ่อกีทัง้ผันผวนต ำ่

FPT 22-May-19 10% 17.00 18.10 6.47%

3.16

BBL 24-May-19 15% 199.50 194.00 -2.76%

0.00%

24.90 1.22%29.25

10% 220.00 220.00

ก ำไรงวด 2Q62 เตบิโตตอ่เนื่องจำกควำมตอ้งกำรใชแ้ละรำคำปนูซเีมนต์

ในประเทศทีฟ้ื่นตัว รวมถงึประเด็นสงครำมกำรคำ้หนุนท ำใหต้น้ทนุกำร

ผลติต ำ่ลง ถอืเป็นปัจจัยบวกหนุนภำพรวมธุรกจิ

70.00

บรษัิทรับเหมำฯ ทีม่คีวำมมั่นคงทกุดำ้น ทัง้ Backlog ประสทิธภิำพกำรท ำ

ก ำไร และฐำนะกำรเงนิทศิทำงธุรกจิสดใสจำก Recurring Income เพิม่

ควำมเสถยีรของรำยได ้

STEC 11-Apr-19 10% 24.60

SCCC 31-May-19

n.a.

35.33

EASTW 14-May-19 5% 11.40 12.00

ROBINS 22-Apr-19

TPIPP 09-May-19 6.80 10%

คำดก ำไรท ำ New High ตอ่ในปี 2562 และยงัคำดหวังจะไดโ้รงไฟฟ้ำขยะ

ใหม่ๆเขำ้มำในอนำคต บวกกบัรำคำหุน้ม ีPER ปี 62 เพยีง 12 เทำ่ ต ำ่กวำ่

คำ่เฉลีย่ฯกลุม่ที ่30 เทำ่

0.85

1.80

2.97

1.775.26%

หุน้สำธำรณูปโภค ปันผลสงูกวำ่ 4% ตอ่ปี ระยะสัน้ยงัไดรั้บผลบวกจำก

ปรำกฏกำรณ์เอลนีโญ สว่นระยะยำวมผีลบวกจำก EEC เขำ้มำ เพิม่กำร

เซน็ตส์ัญญำขำยน ้ำใหก้บัอุตสำหกรรมในนคิมฯ

2.35

คำดก ำไร ปี 2562 เตบิโต 8.2% yoy หนุนจำกรำยไดค้ำ่เชำ่ทีม่ั่นคง และมี

 PER62 ทีเ่พยีง 20.2 เทำ่ ต ำ่กวำ่กลุม่ที ่28.9 เทำ่ จงึเชือ่วำ่สะทอ้น

ประเด็นกดดันกำรเตบิโตทีช่ะลอตัวชว่งกอ่นหนำ้ไปแลว้

20.30

10.02

21.57

17.02

19.14

17.15

10% 58.75 54.50 -7.23%

6.73

n.a.

227.00

269.00

13.50

1.42

4.11

1.61

4.13

3.85

1.92%

6.10 6.10 0.00% 11.73 1.97

3.53

คำดผลประกอบกำร 2Q62 เตบิโตแข็งแกร่ง จำกกำรขำยโอนทีด่นิใหนั้ก

ลงทนุจนี และกำรกลับมำขำยไฟของโรงไฟฟ้ำ Gheco-1 คำดหนุนสว่น

แบง่ก ำไรเพิม่ขึน้

4.24 17.02 2.07WHA 13-May-19 4.89 10% 4.16







Recc. Quote 
ID

Tenor
Pay 

Frequency
CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3

Indicative 
PRC

Coupon 
p.a.

Fixed 
Coupons

Put Auto Call
Call 

Frequency
Issuer

12212 6 Monthly USD
DISCA UQ

Discovery Inc
ILMN UQ
Illumina Inc

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank of China

8 10.00%
All 

Periods
85.33% 100.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12209 6 Monthly USD
DISCA UQ

Discovery Inc
ILMN UQ
Illumina Inc

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank of China

8 8.00%
All 

Periods
84.12% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12210 6 Monthly USD
DISCA UQ

Discovery Inc
ILMN UQ
Illumina Inc

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank of China

8 8.00%
All 

Periods
83.19% 100.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12211 6 Monthly USD
DISCA UQ

Discovery Inc
ILMN UQ
Illumina Inc

1398 HK
Industrial & 
Commercial 

Bank of China

8 10.00%
All 

Periods
86.19% 97.00% Period End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

SCBDV 8.20 6.72 -4.32 6.07 -11.73 23.20 21.21 -10.49 80%

T-LOWBETA 4.91 6.40 0.07 6.46 -8.49 9.75 14.49 2.61 60%

K-STAR-A(R) 2.55 5.08 -3.70 7.25 -7.97 20.99 19.84 -4.14 100%

BSIRICG 5.06 5.00 -2.25 3.20 -9.03 15.79 14.32 -14.37 60%

K-EQUITY 4.50 4.78 -3.45 5.91 -7.74 20.74 17.03 -8.16 80%

TMB50DV 1.95 4.72 -2.98 5.58 -5.48 20.92 22.27 -15.82 80%

TMB50 16.49 4.69 -3.04 5.45 -5.50 20.77 22.15 -16.11 80%

M-S50 1.00 4.61 -0.59 6.61 -0.90 21.18 22.75 -14.89 80%

K-SET50 6.26 4.48 -3.38 5.05 -5.69 20.66 22.42 -17.13 80%

SCBSE 3.47 4.25 -2.75 8.72 -8.60 17.75 24.95 1.48 100%

SET Index 3.55 -6.64 2.83 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 8.95 15.15 3.19 10.09 -5.20 22.77 -1.07

SCBLEQ 1.89 11.42 3.17 6.25 -6.82 14.15 -8.23

ASP-DISRUPT 0.92 16.74 -6.13

UOBSHC 2.20 7.27 -5.42 1.88 -8.29 10.65 -12.04 15.21

SCBCHA 2.07 19.83 -7.44 2.47 -28.04 16.16 -14.01

UOBSJSM 7.91 8.10 -10.23 10.73 -14.01 41.84 -0.55 24.34

SET Index 3.55 -6.64 4.66 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 29/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน 1Y ชนะ SET Index 

และ YTD ท าผลตอบแทนได้ดี
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y 5y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

K20SLTF 15.98 6.16 -2.66 7.30 -14.17 16.99 18.40 1.86 60%

PHATRA LTFD 6.40 4.49 -6.70 6.71 -14.13 19.23 19.50 1.67 60%

UOBLTF 5.09 5.76 -5.20 6.65 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

CG-LTF 12.34 4.64 -5.21 6.26 -10.68 18.69 13.53 -4.90 80%

MS-CORE LTF 1.16 5.00 -4.79 5.95 -6.91 16.56 19.54 -8.42 80%

VALUE-D LTF 5.93 4.50 -7.30 5.78 -13.71 22.08 16.74 -6.66 60%

JB25 LTF 8.46 4.01 -4.15 5.48 -4.62 21.52 25.10 -16.79 80%

KFLTF50 3.78 4.44 -3.52 5.11 -5.78 19.97 21.95 -16.24 80%

SCBLTT 4.08 5.99 -5.94 5.04 -13.11 20.59 18.64 -8.07 60%

KGLTF 7.00 4.97 -3.77 4.78 -9.38 16.11 18.18 -7.77 80%

SET Index 3.55 -6.64 2.83 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 29/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

PHATRA EQRMF 1.48 4.40 -6.55 6.68 -13.94 18.98 19.62 1.68 60%

T-LowBetaRMF 2.35 6.40 0.03 6.02 -8.78 8.16 14.13 2.53 60%

KEQRMF 8.14 5.39 -3.56 5.77 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

KFS100RMF 2.49 4.95 -3.93 5.50 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

JB25RMF 3.52 3.99 -4.17 5.47 -4.63 21.55 25.02 -16.76 80%

KS50RMF 2.42 4.36 -3.60 4.93 -5.90 20.29 21.88 -16.98 80%

TMB50RMF 3.73 4.36 -3.81 4.71 -6.30 19.87 21.41 -16.57 80%

SCBRMS50 2.05 4.57 -3.69 4.60 -6.32 19.90 21.25 -17.03 80%

ERMF 1.75 5.73 -4.33 3.86 -8.94 11.72 13.14 -7.27 60%

BSIRIRMF 3.91 4.75 -2.64 3.41 -9.38 16.01 13.69 -13.42 80%

SET Index 3.55 -6.64 2.83 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.11 8.17 1.33 5.25 -1.31 16.00 -15.54

SCBRMGHC 0.13 8.24 1.19 5.51 -1.58 17.92 -15.99

TMBGQGRMF 0.66 14.95 3.16 10.14 -4.98 22.90 -1.62

ASP-ROBOTRMF 0.12 12.53 -10.75 -20.09

TMBCORMF 17.56 18.04 -10.79 15.91 -17.03 48.98 -2.52

SET Index 3.55 -6.64 4.66 -10.82 13.66 19.79 -14.00
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 29/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

ASP 1.85 0.12 0.64 1.35

TCMFENJOY 1.27 0.17 0.63 1.41

LHMM 5.22 0.20 0.60 1.31

K-CASH 11.13 0.15 0.59 1.31

PHATRA MP 10.65 0.17 0.58 1.28

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.41 0.96

กองทุนรวมตราสารหนี ระยะสั น (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 43.37 1.69 1.54 2.83

KFAFIX 15.75 2.73 1.18 2.44

K-CBOND 5.98 2.29 1.07 1.85

SMART 2.39 1.85 1.03 1.70

TFIF 2.03 1.58 0.92 1.83

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.50 1.31

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 29/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 3 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ ((Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมทางเลือก เน้นลงทุนในกองทนุล้อตามกองทุนอสังหาริมทรพัย์ในไทย

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Management 
Fee

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

Return (%)
3y (Annlzd)

Return (%)
5y 

(Annlzd)

M-Property 2.76 1.07 13.52 19.67 13.06 14.10

M-PROP DIV 5.09 1.07 13.21 17.96 11.67 13.44

LHTPROP 2.57 1.07 13.89 19.45 9.91 13.12

LHPROP-INFRA 0.23 1.07 12.72 18.77

ONE-PROP 2.56 1.18 12.29 18.45 9.87 11.56

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 29/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมทางเลือก เน้นลงทุนในกองทนุล้อตามกองทุนอสังหาริมทรพัย์ในต่างประเทศ หรือผสม (ไทยและต่างประเทศ)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Management 
Fee

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

Return (%)
3y (Annlzd)

Return (%)
5y 

(Annlzd)

KT-PROPERTY 0.28 0.80 18.17 12.11 6.40 5.87

ASP-EUPROP 0.07 1.61 14.65 2.27 2.35

SCBGIF 0.36 1.61 15.60 11.92 5.15

MN-APREIT-A 0.59 1.61 12.90 16.64

LHPROP-I 2.90 1.07 14.13 20.09 10.13



กองทุนรวมทางเลือก (Alternative Fund) 

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Manageme
nt Fee

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

Return (%)
3y 

(Annlzd)

Return (%)
5y 

(Annlzd)

K-GOLD 9.93 0.44 -0.43 -3.93 -0.15 -0.38

SCBGOLDH 1.11 0.54 -0.47 -3.44 -0.21 -0.57

TMBGOLDS 1.90 1.10 -0.76 -4.21 -0.95 -1.25

KT-GOLD 0.58 1.07 -0.88 -4.59 -1.26 -0.99

LBMA Gold Price AM USD
LBMA Gold Price PM USD

0.14
0.21

-1.42
-1.07

1.67
1.76

0.47
0.42

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 29/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนที่แสดงลงทุนใน Master Fund : SPDR® Gold Shares



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 29/05/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 4.82 3.56 -2.22 -0.81 -0.34

B-CHINE-EQ 09/03/2018 3.01 13.42 -7.38 -1.61 8.21

KFACHINA-A 07/03/2018 2.88 29.46 -6.73 3.52 23.17

LHROBOT-E 23/01/2018 1.52 14.39 -6.09 -0.05 6.11

K-EUSMALL 21/03/2018 1.25 12.42 -6.48 -0.89 1.69

SCBLEQA 02/04/2018 1.15 11.42 -0.77 1.69 3.23

TMBINDAE 11/06/2018 0.95 5.84 1.22 9.32 7.95

ASP-DISRUPT 02/04/2018 0.92 16.74 -5.30 1.25 7.97

CIMB-PRINCIPAL GMV-A 02/03/2018 0.79 8.14 0.46 -0.43 1.57

K-CCTV 14/12/2018 0.78 23.05 -5.15 2.80

SET Index 4.03 -2.78 -1.95 1.40



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DGOV
ASP-DPLUS

ASP-THEQ
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-IHEALTH
ASP-AAA
ASP-ROBOT
ASP-DISRUPT
ASP-FLEXPLUS

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




