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Samsung Electronics   (-) (WSJ) 

 
 

วันพฤหัสบดีท่ี 11 กรกฎาคม พ.ศ. 2562 

005930 KS EQUITY 
Samsung เปิดเผยแนวโน้มกําไรจากการดําเนินงานงวด 2Q62 จะลดลงถึง 56.3% yoy (แต่ฟ้ืน
ตัว 4.3% qoq) มาท่ี 6.5 ล้านล้านวอน จากความกังวลเศรษฐกิจโลกชะลอตัว กดดันธุรกิจ
ชิ้นส่วนฯ ให้อ่อนตัวลง แต่แนวโน้มกําไรจากการดําเนินงาน 2Q62 ยังดีกว่าท่ีตลาดประเมินไว้ 8%  

 

 
Comment :  

Samsung ได้เปิดเผยวา่แนวโน้มรายได้รวมงวด 2Q62 จะอยู่ท่ี 56 ล้านล้านวอน (เทียบเทา่ 4.8 หม่ืน
ล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือ 1.47 ล้านล้านบาท) ลดลง 4.2% yoy (แตเ่พ่ิมขึน้ 6.9% qoq) แตดี่กวา่ท่ี
ตลาดคาดไว้ 1% เช่นเดียวกบัแนวโน้มกําไรจากการดําเนินงานงวด 2Q62 ของ Samsung จะอยู่ท่ี 6.5 
ล้านล้านวอน (เทียบเทา่ 5.6 พนัล้านดอลลาร์สหรัฐฯ หรือ 1.70 แสนล้านบาท) แม้จะลดลงถึง 56.3% 
yoy (แตเ่ป็นการฟืน้ตวั 4.3% qoq) แตดี่กวา่ท่ีตลาดคาดไว้ 8% มีปัจจยัสนบัสนนุจากคา่เงินวอนเฉลีย่
งวด 2Q62 ท่ีออ่นคา่ลง เม่ือเทียบกบัสกลุเงินตา่งประเทศ ทําให้ Samsung แปลงรายได้เป็นสกลุเงิน
วอนได้เพ่ิมขึน้ ซึง่ก็จะสง่ผลบวกตอ่เน่ืองไปยงัประสทิธิภาพการทํากําไรของ Samsung ด้วยเช่นกนั 
นอกจากนี ้ตลาดยงัคาดวา่ Samsung จะบนัทกึรายได้พิเศษ จาก Apple ซึง่เป็นคา่ตอบแทนในการใช้
หน้าจอ OLED (Organic Light-Emitting Diode: หน้าจอท่ีมีความละเอียดสงู) ในผลิตภณัฑ์ iPhone 
บางรุ่น ขณะท่ีนกัวิเคราะห์บางรายคาดวา่ Apple จะจ่ายเงินชดเชยให้ Samsung เพราะสัง่ซือ้หน้าจอ 
OLED ไมถ่ึงเกณฑ์ขัน้ต่ําท่ีได้ตกลงกนัไว้ จากยอดจําหน่าย iPhone ท่ีต่ํากวา่คาดมาก ทัง้นี ้Samsung 
ไมไ่ด้ชีแ้จงวา่รายได้พิเศษดงักลา่วรวมอยู่ในแนวโน้มกําไรจากการดําเนินงานงวด 2Q62 ท่ีเปิดเผยไว้
หรือไม ่ 

ทัง้นี ้แนวโน้มผลการดําเนินงานงวด 2Q62 ของ Samsung ยงัถกูกดดนัจากความกงัวลสงครามการค้า 
กดดนัเศรษฐกิจโลกชะลอตวัลง ซึง่กดดนัความต้องการใช้อปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ ซึง่เป็นสินค้า
ฟุ่ มเฟือย อาทิ สมาร์ทโฟน และได้สง่ผลกระทบตอ่เน่ืองไปยงัความต้องการใช้ชิน้สว่นอิเลก็ทรอนิกส์ให้
ลดลงตามไปด้วย หกัล้างผลบวกจากการท่ีผู้ประกอบการสมาร์ทโฟนชัน้นําบางรายหนัมาใช้หน้าจอ 
OLED มากขึน้ไปได้ทัง้หมด ซึง่สามารถใช้เซน็เซอร์สแกนรอยนิว้มือผา่นระบบ touch screen ได้ด้วย 
โดย Samsung เป็นผู้ผลิตรายใหญ่ด้านการผลิต OLED ช่วยชดเชยผลกระทบข้างต้นไปได้บางสว่น 

แนวโน้มกําไรจากการดําเนินงานงวด 3Q62 จะเพ่ิมขึน้ 8.6% qoq (แตล่ดลงถึง 59.8% yoy) จาก
แนวโน้มรายได้รวมฟืน้ตวั 5.2% qoq (แตล่ดลง 10.0% yoy) จากธุรกจิชิน้ส่วนฯ (36% ของรายได้
รวม) ทยอยฟืน้ตวั เน่ืองจากเป็นชว่ง high season ของอตุสาหกรรมชิน้สว่นฯ เช่นเดียวกบัธุรกจิ
อุปกรณ์ส่ือสาร (47% ของรายได้รวม) ยงัดีตอ่เน่ือง จากแนวโน้มยอดจําหน่ายสมาร์ทโฟนทยอยฟืน้
ตวั   

ราคาปิด (วอน): 46,500 
มูลค่าตลาด (ล้านล้านวอน) 277.595
52 Week H/L (วอน) 48,450 

/36,850 
52 Week Beta 1.331 
  
Company Background 

ผู้ประกอบการสินค้าอิเลก็ทรอนิกส์ชัน้นํา
ของโลก สญัชาติเกาหลีใต้ 

ราคาหุ้นเทียบดชันี KOSPI 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

 

 

 
 

เอนกพงศ์ พุทธาภิบาล 
เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 063609 

anakepong@asiaplus.co.th 
 

ทีม่า : Bloomberg  
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SAMSUNG ELECTRON BUY 38 Target (KRW) 53,947         

HOLD 5 Price (KRW) 46,500         

SELL 0 Mkt cap (KRWm) 277,594,889  

(KRWm) 2016A 2017A 2018A 2019F 2020F 2021F
Pre-Tax Profit 30,713,652   56,195,967   61,159,958        29,743,677      37,071,428      45,738,900   
Net Income 22,415,655   41,344,569   43,890,877        21,227,427      26,315,980      32,627,422   
EPS 3,159           5,997           6,461                3,211              4,044              5,058           
EPS growth (%) 25.1% 89.8% 7.7% -50.3% 25.9% 25.1%
PER (x) 14.72           7.75             7.20                  14.46              11.49              9.19             
DPS 420              850              1,416                1,476              1,648              1,708           
Dividend yield (%) 0.9% 1.8% 3.0% 3.2% 3.5% 3.7%
BPS 30,368          34,606         40,194              37,496            39,896            43,450          
P/BV (x) 1.53             1.34             1.16                  1.24                1.16                1.07             
ROE (%) 10.94           18.47           17.26                8.51                10.13              11.83           
ROA (%) 8.89             14.66           13.69                6.30                7.68                8.98             
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ทัง้นี ้ นอกจาก Samsung จะกําลงัเผชิญผลกระทบจากสงครามการค้าระหวา่งสหรัฐฯ และจีน ซึง่
กดดนัให้เศรษฐกิจโลกชะลอตวัและผู้ประกอบการสหรัฐฯ บางรายไมทํ่าการค้ากบั Huawei ทําให้ยอด
จําหน่ายสมาร์ทโฟนของ Huawei ลดลงแล้ว แม้วา่ Huawei จะเป็นคูแ่ขง่ในตลาดสมาร์ทโฟนกบั 
Samsung แต ่ Huawei ก็เป็นลกูค้าท่ีซือ้ memory chips (หน่วยความจําสําหรับสมาร์ทโฟน) จาก 
Samsung ด้วยเช่นกนั กดดนัธรุกิจชิน้สว่นฯ ของ Samsung แม้ลา่สดุสหรัฐฯและจีนจะยติุการเก็บ
ภาษีนําเข้ารอบท่ี 4 แตก็่เป็นเพียงการยติุชัว่คราวเทา่นัน้ นอกจากนี ้ ลา่สดุผู้ประกอบการเกาหลีใต้
กําลงัจะถกูญ่ีปุ่ นเก็บภาษีสง่ออกวตัถดิุบท่ีใช้ในอตุสาหกรรมชิน้สว่นฯ และหน้าจอ ซึง่จะกระทบตอ่ 
Samsung เพราะจะทําให้ต้นทนุวตัถดิุบท่ีนําเข้าจากประเทศญ่ีปุ่ นสงูขึน้ และไมส่ามารถหาวตัถดิุบ
ดงักลา่วในประเทศอ่ืนมาทดแทนได้เพียงพอในระยะสัน้     

แนวโน้มกําไรสทุธิปี 2562 จะปรับลดลงถึง 51.2% yoy จากจากเศรษฐกิจโลกชะลอตวัลง กดดนัความ
ต้องการใช้สมาร์ทโฟนและอปุกรณ์อิเลก็ทรอนิกส์ลดลงตามไปด้วย โดยเฉพาะธรุกิจชิน้สว่น
อิเลก็ทรอนิกส์ท่ีได้รับผลกระทบจากราคาชิน้สว่นฯ ปรับลดลงจากปีก่อนมาก ซึง่เคยเป็นธรุกิจท่ีทํา
กําไรให้ Samsung สงูมากในช่วง 2-3 ปีท่ีผ่านมา ซึง่เศรษฐกิจโลกท่ีชะลอตวัลง ก็ทําให้ผู้บริโภคชะลอ
การเปล่ียนสมาร์ทโฟนรุ่นใหมต่ามไปด้วย กดดนัธรุกิจอปุกรณ์สือ่สารให้อ่อนตวัลง อยา่งไรก็ตาม คาด
กําไรสทุธิปี 2563 จะฟืน้ตวัถึง 24.9% yoy จากธรุกิจชิน้สว่นฯ และธรุกิจอปุกรณ์สือ่สารทยอยฟืน้ตวั 
หนนุแนวโน้มรายได้รวมปี 2563 ฟืน้ตวั 6.4% yoy มาท่ี 241.6 ล้านล้านวอน   

ทัง้นี ้ ราคาหุ้น Samsung ลา่สดุ (11 ก.ค. 62) อยู่ท่ี 46,500 วอน ปรับเพ่ิมขึน้ 1.9% หลงัจากท่ี 
Samsung ออกมาเปิดเผยแนวโน้มผลการดําเนินงานงวด 2Q62 ท่ีดีกวา่คาด เม่ือวนัท่ี 5 ก.ค. 62 สวน
ทางกบัดชันี KOSPI ท่ีปรับลดลง 1.1% ในช่วงเวลาเดียวกนั นอกจากนี ้ราคาหุ้น Samsung ได้ปรับ
เพ่ิมขึน้ถึง 20.2% นบัตัง้แตต้่นปี 2562 สามารถ outperform ดชันี KOSPI ท่ีปรับเพ่ิมขึน้เพียง 2.3% 
ในช่วงเวลาเดียวกนั และจากการรวบรวมของ Bloomberg consensus หุ้น Samsung ได้รับคําแนะนํา
ให้ซือ้ 38 ราย ถือ 5 ราย และไมมี่คําแนะนําขาย โดยกําหนด Fair value สําหรับ 12 เดือนข้างหน้า 
เทา่กบั 53,947 วอน มี upside ราว 16.0%  

  

 
สรุปหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีต่างประเทศ  
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Upside

Name (%) 2562F 2563F 2562F 2563F
USA (USD)
ALIBABA GRP-ADR 4.91 166.93       219.35      31.4% 4.71 3.89 24.54 19.26
AMAZON.COM INC 4.85 2,017.41     2,253.92   11.7% 15.59 11.03 56.19 41.58
ALPHABET INC-A 4.68 1,140.91     1,321.89   15.9% 3.84 3.17 20.38 17.93
MICROSOFT CORP 4.68 137.85       143.91      4.4% 11.04 8.93 30.08 27.19
FACEBOOK INC-A 4.58 202.73       217.64      7.4% 5.69 4.49 23.49 19.22
QUALCOMM INC 4.14 74.36         86.59        16.4% 12.97 13.14 19.64 14.59
NVIDIA CORP 4.05 160.06       178.06      11.2% 8.96 7.34 30.08 22.76
MICRON TECH 3.85 42.90         44.46        3.6% 1.38 1.30 6.93 16.11
APPLE INC 3.76 203.23       208.85      2.8% 10.46 12.76 17.71 15.97
ADV MICRO DEVICE 3.68 33.79         29.47        -12.8% 15.56 10.74 52.31 33.69
HP INC 3.67 20.59         23.08        12.1% n.m. n.m. 9.46 9.02
IBM 3.42 140.47       149.16      6.2% 6.12 5.06 10.10 9.92
INTEL CORP 3.32 48.21         52.11        8.1% 2.68 2.33 11.25 10.74

KOREA (KRW)
SAMSUNG ELECTRON 4.74 46,500       53,947      16.0% 1.24 1.16 14.46 11.49

HONG KONG (HKD)
TENCENT 4.71 356.60       429.79      20.5% 7.06 5.60 32.09 26.04
LENOVO GROUP (USD) 4.32 5.92           7.38         24.7% 1.98 1.78 11.65 9.97
XIAOMI CORP-B 4.26 9.53           13.54        42.1% 2.33 1.98 18.08 13.88

TAIWAN (TWD)
HON HAI 3.33 78.20         85.07        8.8% 0.85 0.80 9.67 9.39

PER 

Bloomberg 

Current 

Price 

Target 

Price 

PBV


