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ผลตอบแทนการลงทุนของพอร์ตฯสัปดาห์ที่ผ่านมาติดลบ 0.41% ใกล้เคียงกับ Benchmark โดยพอร์ตการลงทุนท่ีที่
เป็นตัวฉุดผลตอบแทนได้แก่ หุ้นไทยท่ีติดลบถึง 1.06% ขณะที่หุ้นต่างประเทศให้ผลตอบแทนติดลบเล็กน้อย แนวโน้มสัปดาห์นี้
ตลาดยังให้ความส าคัญกับทิศทางของอัตราดอกเบี้ยนโยบายสหรัฐฯ โดยเมื่อยิ่งเข้าใกล้วันประชุมปลายเดือน ก.ค. พบว่าความ
คาดหวังว่าจะเห็นการปรับลดอัตราดอกเบี้ยในรอบน้ีก็ยิ่งแรงข้ึน ซึ่งภาพดังกล่าวท าให้เงิน USD อ่อนค่า และทิศทางการไหล
ของ Fund Flow ไหลออกไปสู่ตลาดการเงินในประเทศต่างๆ มากขึ้น โดยในส่วนของตลาดหุ้นไทย เชื่อว่าน่าจะยังเห็นการไหลเข้า
ของ Fund Flow อยู่แม้จะมีน้ าหนักน้อยลง ซึ่งน่าจะท าให้ SET Index ปรับข้ึนได้แต่มี Upside จ ากัด อย่างไรก็ตามยังก าหนด
น้ าหนักการลงทุนไว้ที่ 40% โดยจะพิจารณาลงทุนในหุ้นที่คาดว่าจะจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล และได้ประโยชน์จากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจท่ีรัฐบาลก าลังจะประกาศออกมา ส าหรับตลาดหุ้นต่างประเทศ ยังอยู่บนกระแสความคาดหวังว่า Fed จะปรับ
ลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายลงมา จึงอาจท าให้เห็นแรงเหวี่ยงข้ึนได้ต่อเล็กน้อย ก าหนดน้ าหนักการลบทุนท่ี 15% โดยให้
ความส าคัญกับการลงทุนในกองทุนที่กระจายความเสี่ยงมากกว่าหุ้นรายตัว ส่วนตราสารหนี้ ยังคาดว่าจะสร้างผลตอบแทนที่
ดีต่อเนื่อง ก าหนดน้ าหนักการลงทุนในตราสารหนี้ 20% และ Money Market 15% ตามเดิม ส่วน FCN คงน้ าหนักไว้ที่ 10%

พอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง
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หุ้นต่างประเทศหุ้นไทยตราสารลงทุนอ่ืนๆตราสารหนี้ตราสารตลาดเงิน
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เงินลงทุน พอร์ตความเสี่ยงต่ า พอร์ตความเสี่ยงปานกลาง พอร์ตความเสี่ยงสูง

เงินลงทุน < 30 ลบ.

เงินลงทุน 30-100 ลบ.

เงินลงทุน >100 ลบ.
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ตราสารหนี้ หุ้นไทย หุ้นต่างประเทศตราสารตลาดเงิน            
ตราสารลงทุนอ่ืนๆ

ELN      FCN
หมายเหต:ุ Acc. Return เร่ิมค านวณผลตอบแทนตีง้แตต้่นปี 2562

ELN ยงัไมแ่นะน าให้ลงทนุในชว่งท่ีตลาดมคีวามผนัผวนสงู
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สัปดาห์ที่ผ่านมา ความกังวลต่อ
ประเด็น Trade War กลับมาปะทุ
และราคาน้ ามันดิบโลกลดลงกว่า
7% กดดันตลาดหุ้นโลกย่อตัว
0.32% ขณะที่ตลาดหุ้นไทยถูก
ซ้ าเติมด้วยแรงขายจากนักลงทุน
สถาบันกว่า 1 หมื่นล้านบาท
กดดันตลาดหุ้นไทยลดลง
0.98% ส่วนพอร์ตการลงทุน
ความเสี่ยงปานกลาง ให้
ผลตอบแทน -0.41% ใกล้เคียง
กับ Benchmark ที่ -0.41% โดย
หุ้นไทยในพอร์ตที่ Outperform
คือ TU และ MINT ขณะที่หุ้น
ต่างประเทศ VERTEX
PHARMACEUTICALS INC ให้
ผลตอบแทนเป็นบวก สวน
ภาพรวมตลาดหุ้นโลก
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ภาพรวมผลตอบแทนพอร์ตการลงทุนความเส่ียงปานกลางตั้งแต่ต้นปี 2562 ย่อตัวลง แต่
ยังให้ผลตอบแทนสูงถึง 11.45% (ytd) และชนะ Benchmark ที่ให้ผลตอบแทน 7.35% (ytd)
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ยิ่งเข้าใกล้วันประชุม FOMC ช่วงปลายเดือน ก.ค. สัญาณที่บ่งชี้ถึงโอกาส
ปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายก็ดูเหมือนจะแรงยิง่ข้ึน ซึ่งถูกสะท้อนผ่านการอ่อนค่า
ของเงิน USD และการปรับขึ้นของตลาดหุ้นส าคัญ ภายใต้กลไกดังกล่าวเชื่อว่าจะยัง
ท าให้เห็นทิศทางของ Fund Flow ที่มีโอกาสไหลเข้าสู่ตลาดหุ้นไทยต่อเนื่อง และท าให้
Downside ของ SET Index จะไม่ลงไปต่ ากว่า 1700 จุด ส่วน Upside ในระยะสั้น
ก็ยังคงถูกจ ากัดอยู่ทีบ่ริเวณ 1750 – 1760 จุด (PER 17 เท่า ณ สิ้นปี 2562)
ส าหรับปัจจัยภายในประเทศ ในสปัดาห์นี้มีเร่ืองที่น่าติดตามอยู่หลายเรื่อง เริ่มจาก
การแถลงนโยบายของรัฐบาลต่อรัฐสภาในช่วงปลายสัปดาห์ ซึ่งหลังจากนั้นก็น่าจะ
เริ่มเห็นการทยอยประกาศมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในรูปแบบทีห่ลากหลาย อันจะ
เป็นผลดีต่อ Sentiment การลงทุนในตลาดหุ้นไทย อีกเรื่องหนึ่งเป็นการทยอย
ประกาศผลประกอบการงวด 2Q62 โดยที่ผ่านมาเริ่มเห็นการประกาศผล
ประกอบการกลุ่มธนาคารพาณิชบ์ ที่ภาพรวมเป็นไปตามคาด แต่ส าหรับกลุ่ม Real
Sector ที่จะประกาศต่อไป คาดว่าจะเห็นตัวเลขก าไรสุทธิที่ชะลอตัว เฉพาะอย่างยิ่งใน
กลุ่มพลังงาน และปิโตรเคมี ซึ่งอาจเกิดแรงกดดันต่อราคาหุ้น แต่อย่างไรก็ตามก็
อาจได้แรงหนุนเข้ามาจากการประกาศจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล

พอร์ตการลงทุนในหุ้นไทยช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมาให้ผลตอบแทนติดลบ
1.06% และต่ ากว่า Benchmark ที่ติดลบ 0.98% โดยระหว่างสัปดาห์ได้มีการปรับ
พอร์ตโดยเอา POPF ออกจากพอร์ต และน าหุ้น MINT ใส่เข้าไปแทน ส าหรับสัปดาห์
นี้ ประเมินว่า SET Index มาอยู่ในระดับที่เหลือ Upside ไม่มาก แนวทางในการเลือก
หุ้น จึงให้ความส าคัญกับหุ้นที่จ่ายเงินปันผลระหว่างกาล โดยเน้นไปที่กลุ่มธนาคาร
พาณิชย์ซึ่งก าลังจะผ่านพ้นช่วงของการประกาศผลประกอบการ 2Q62 ไปแล้วหุ้น
เด่นเลือก BBL (FV@B 227) ผลประกอบการงวด 2Q62 เป็นไปตามที่คาดและท า
ให้งวด 1H62 มีระดับ EPS อยูท่ี่ 9.63 บาท/หุ้น คาดจ่ายเงินปนัผลระหว่างกาล
ราว 2 บาท/หุ้น ด้วยราคาหุ้นที่ปรับตัวบลดลงในช่วงที่ผ่านมาท าให้ Downside ต่ า
และให้ผลตอบแทนที่คาดหวังสงู อีกบริษัทหนึ่งเลือก MINT (FV@B 47) มีจุดเด่น
ที่ส าคัญ 2 เรื่องคือ การอยู่ในอตุสาหกรรมที่คาดว่าจะได้ประโยชน์จากมาตรการ
กระตุ้นเศรษฐกิจของรัฐบาล ขณะที่ผลประกอบการจากนี้ไปจะมีผลกระทบจาก
ฤดูกาลน้อยลง หลังซื้อกิจการโรงแรมในยุโรปเข้าพอร์ต ส าหรับภาพรวมการ
ลงทุนในหุ้นไทย ยังก าหนดน้ าหนักไว้ที่ 40% ของพอร์ตการลงทุนรวมตามเดิม

Recc. Stocks Last Price Fair Value Upside Strategic Comment

BBL 192.50 227.00 17.92% คาดก าไรสุทธิปี 2562-63 เติบโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลือกเป็น Toppick กลุ่มธ.พ. และมี Dividend Yield 4% ต่อปี

MINT 40.75 47.00 15.34% เชื่อรัฐเดินหน้ากระตุ้นภาคการบริโภคและการท่องเที่ยว ส่งผลดีทั้งธุรกิจอาหาร และธุรกิจโรงแรมของ MINT

KKP 71.75 75.60 5.37% หุ้น ธ.พ. ที่จ่ายปันผลสูงกว่า 6% ต่อปี ผลประกอบการงวด 2Q62 เติบโตสูง QoQ ตามคาด

AMATA 23.60 35.70 51.27% ได้ Sentiment เชิงบวกจากบริษัทในจีนมีโอกาสเคลื่อนย้ายฐานการผลิตรวมถึงการกระตุ้นโครงการ EEC จากทางภาครัฐ 

FPT 18.70 20.30 8.56% ด าเนินธุรกิจการพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ และได้เข้าซ้ือGOLD ท าให้ FPT ขยายฐานธุรกิจพัฒนาอสังหาริมทรัพย์ครบวงจร

BJC 50.00 61.00 22.00% นโยบายกระตุ้นการบริโภคของรัฐบาล และการขยายสาขาใหม่ เชื่อว่าก าไรตั้งแต่ 2H62 จะพลิกกลับมาเติบโตดี

LH 11.20 13.60 21.46% LH คาดหวัง Dividend Yield ได้สูงเกิน 6%ต่อปี และยังได้กระแสเชิงบวกจากแนวโน้มดอกเบี้ยขาลง 

TU 19.00 23.00 21.05% การเริ่มเข้าฤดูกาลส่งออกทูน่าและกุ้ง ส่งผลบวกต่อผลการด าเนินงานของ TU

M 78.75 84.00 6.67% แนวโน้มก าไรปกติ 2Q62 เติบโต 10% YoY จากการเข้าสู่ High Season ของธุรกิจร้านอาหาร
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• SET Index สัปดาห์ที่ผ่านมาแกว่งพักตัวในกรอบ 1714-1738 จุด มาปิดที่ 1735.10 จุด เพิ่มข้ึน 7.12 จุด (WTD)
• ดัชนีลงมาทดสอบกรอบล่างที่ 1715 จุด และดีดกลับทันที สะท้อนแรงซื้อที่ยังคอยหนุนดัชนีเอาไว้ จึงคาดว่าสัปดาห์หน้าจะ

เห็นการกลับขึ้นไปทดสอบกรอบบนที่ 1750 จุด หากผ่านได้จะเป็นการปรับตัวขึ้นต่อทดสอบแนวถัดไปที่ 1765 จุด
• ในทางตรงกันข้าม หากขึ้นทดสอบแล้วถูกกดลงมา การเคล่ือนไหวของ SET Index จะเป็นการแกว่งผันผวนตามกรอบเดิมที่ 

1715 – 1750 จุด
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ถึงแม้ล่าสุดจะอ่อนตัวลงมา แต่อย่างไรก็ตาม ราคามีแนวรับ Uptrend Line สะคัญที่ท าหน้าที่หนุนราคามาต้ังแต่ช่วงต้นปี 60 หากอ่อนตัวลงมาจะถือ
เป็นจุดน่าสะสมเพ่ือหวังการ Rebound โดยมีแนวต้านอยู่ที่ 198.00 บาท 

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : ราคาก าลังอยู่ในแนวโน้มขาข้ึนหลังสามารถ Breakout ผ่านกรอบบนของ Symmetrical Triangle ขึ้นมาได้ ล่าสุดก าลังอยู่ในจังหวะทดสอบแนวต้าน 
42.25 บาท หากอ่อนตัวลงมาตามแนวรับถือเป็นโอกาสสะสมเพ่ือหวังการฟ้ืนกลับตามแนวโน้มขาข้ึนเดิม โดยประเมินแนวต้านถัดไปไว้ที่ 45.00 บาท

BBL
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : ก าไรสุทธิ 2Q62 เติบโต 3.5% qoq และ 1.7% yoy
ใกล้เคียงคาด โดยประเมินภาพธรุกิจหลักสินเชื่อจะทยอยเร่งตัวข้ึนในช่วงที่เหลือ
ของปี จากแรงส่งของโครงการลงทุนขนาดใหญ่ของภาครัฐที่ทยอยเกิดขึ้น จึง
ยังคงประมาณการก าไรสุทธิปี 2562-63 เติบโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy
ส าหรับความร่วมมือกับพันธมิตร AIA ในช่องทาง bancassurance ยังเห็น
พัฒนาการบวกต่อเนื่อง

MINT
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน : คาดแนวโน้มก าไรปกติ 2Q62 คาด Outperform กลุ่มฯ
ไม่ต่ ากว่า 2,000 ล้านบาท ขับเคลื่อนด้วยการด าเนินงานของธุรกิจโรงแรม
โดยเฉพาะจากกลุ่ม NH Hotel ที่มีสัดส่วนรายได้มากสุด เพราะเข้าสู่ High
Season อีกทั้งมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจภาครัฐ เป็นบวกต่อก าลงัซื้อในประเทศ
มีโอกาสผลักดันยอดขายร้านอาหารเดิม (SSSG) เติบโตดีขึ้น และส่งผลให้ก าไร
ปกติทั้งปี 2562 เพ่ิมขึ้น 14% yoy อยู่ที่ 6,796 ล้านบาท



ประเมินจากปัจจัยแวดล้อมดังกล่าวมาข้างต้น เห็นว่าน้ าหนักส่วนใหญ่ออกไปในทาง
ที่จะสร้างแรงกดดันต่อตลาดหุ้น แต่ในอีกทางหนึ่งก็ยังมีความคาดหวังเชิงบวกเร่ือง
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยเป็นแรงหนุน โดยภาพรวมคาดว่าตลาดหุ้นหลักของโลกน่าจะผัน
ผวนอยู่ในกรอบแคบ คงน้ าหนักการลงทุนในพอร์ตหุ้นต่างประเทศไว้ที่ 15% โดยจัดสรร
ให้กับกองทุนรวมที่มีการกระจายความเสี่ยงในตลาดหุ้นทั่วโลก 3 ใน 4 ส่วน ที่เหลืออีก 1
ใน 4 จะเข้าลงทุนในหุ้น 2 บริษัทใน้น าหนักเท่าๆ

VERTEX PHARMACEUTICALS มีประเด็นบวกจากการเปิดตัวยาชื่อ Symdeko ส่วน
TAPESTRY INC คาดเติบโตอย่างรวดเร็วในไตรมาสนี้ และกองทนุ TMBGQG: กอง
Feeder Fund โดยมีการกระจายการลงทุนไปหลายประเทศ ขณะเดียวกันอาจคาดหวัง
ผลตอบแทนได้จากตลาดหุ้นสหรัฐ(มีน้ าหนักลงทุน 68% ของพอร์ต) ซึ่งอยู่ในโหมดฟื้น
กลับเพ่ือท า All time high

สัปดาหท์ี่ผ่านมาตลาดหุ้นทั่วโลกแกว่งตัว โดยขาดปัจจัยหนนุ หลงัจากการเจรจา
การค้าสหรัฐ-จีนยังไม่คืบหน้าและการรายงานผลประกอบการ 2Q62 และรอการ
ประชุมธนาคารกลางส าคัญ อาทิ สหรัฐ, ยุโรปที่จะเกิดข้ึนในช่วงปลายเดือน ก.ค.

ส่วนสัปดาหน์ี้ตลาดน่าจะให้น้ าหนักกับประเด็นต่อไปนี้

22 ก.ค. จะทราบผลนายกอังกฤษคนใหม่ที่จะมาแทนอดีตนายก นางเทเรซ่า เมย์
โดยตัวเต็งคือ นาย Borish Johnson VS. Jeremy Hunts ทั้ง 2 คนมีแนวคิดจะพา
อังกฤษออกจากยุโรปแบบ No deal ในวันที่ 31 ต.ค. 2562

25 ก.ค. ประชุมธนาคารกลางยโุรป (ECB) ตลาดคาดจะยังไม่มีอะไรเปลี่ยนแปลงใน
รอบนี้ แต่ให้น้ าหนักจะมีการส่งสัญญาณกระตุ้นผ่านการกลับมาใช้ QE อีกครั้ง

26 ก.ค. สหรัฐรายงาน GDP Growth งวด 2Q62 คาดชะลอตัวมาอยู่ที่ 1.8%

Fund Code Master Fund
AUM
(Bil. 

Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG
Wellington Global Quality Growth 
Fund Class S - acc
Fx hedging : ขึ้นอยู่กับดุลยพินจิ

9.13 23.13 8.07 12.21 -5.20 22.77 -1.07

No. Stocks Bloomberg Ticker Last Price Target Price Curr. Upside

1 VERTEX PHARMACEUTICALS INC VRTX US 178.09 208.89 USD 17.3%

2 TAPESTRY INC TPR US 30.40 43.46 USD 43.0%
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วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : หลังจากราคาท าแท่งเทียนเงาล่างยาวขณะลงมาทดสอบ
แนวรับโซน 173.5 – 176.0 เหรียญฯ ราคาสามารถยืนได้และเริ่มฟื้นตัวขึ้น จึง
คาดว่าจะเห็นจังหวะ Technical Rebound กลับขึ้นทดสอบแนวต้าน 186.0
เหรียญฯ อีกครั้ง

วิเคราะห์ปัจจัยเทคนิค : เกิดสัญญาณ Bullish Divergence จาก MACD สะท้อน
ว่าราคาอาจมีการเปลี่ยนแปลงแนวโน้มเป็นขาข้ึน ต่อมาราคาสามารถท า High Low
จึงคาดว่าจะเห็นการปรับตัวขึน้ต่อได้ในระยะถัดไป โดยประเมินแนวต้านถัดไปไวท้ี่
32.00 เหรียญฯ

TAPESTRY INC (TPR US)
Target Price Consensus 43.46 USD (Upside 43.0%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน คาดก าไรสุทธิเติบโต 0.9% yoy จากการทีแ่บรนด์ Coach
และ Kate Spade โดย Coach เติบโตในตลาดแถบเอเชีย ส่วน Kate Spade เติบโต
ในอีคอมเมิร์ซ ซึ่งช่วยกลบจดุอ่อนที่ขยายตัวช้าในสหรัฐฯได้ จึงเป็นผลให้
TAPESTRY เติบโตอย่างรวดเร็ว นอกจากนี้ TAPESTRY มี PER เพียง 11.77 ซ่ึง
ต่ ากว่าค่าเฉลี่ยกลุ่มที่ 28 เท่า (อาทิ Burberry มี PE ถึง 28 เท่า) และพร้อม
คาดหวัง Dividend Yield เกิน 4.5% ต่อปี

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 566.90 635.72 1121.05

EPS 2.24 2.45 4.32

P/E (x) 79.57 72.62 41.22

(unit : USD) 2017 2018 2019F

NET INCOME (m) 609.30 759.90 752.95

EPS 2.15 2.64 2.58

P/E (x) 14.11 11.53 11.77

VERTEX PHARMACEUTICALS INC (VRTX US)
Target Price Consensus 208.89 USD (Upside 17.3%)
วิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐาน ประเมินก าไรสุทธิ 2Q62 เติบโตราว 77.14% yoy จากการ
เปิดตัวยาชื่อ Symdeko ไว้รักษาโรคปอดเรื้อรัง โดยมีอัตราเติบโตที่ดีในแถบยุโรป
และออสเตรเลีย จึงท าให้ VERTEX มีอัตราก าไรข้ันต้นทีดี่ขึ้น Bloomberg
Consensus คาดรายรับจากผลิตภัณฑ์รวมอยู่ที่ 921 ล้านดอลลาร์ในไตรมาสนี้
อีกทั้งยังมีการเสนอซื้อกิจการของ Exonics เพ่ือต่อธุรกิจได้ดีข้ึน



Recc.
สัญลักษณ์
ตราสารหนี้

หน่วยงานที่ออก อันดับ (Rating)
อายุคงเหลือ 

(ปี)
ดอกเบี้ยหน้าตัว๋ 

(% ต่อปี)
ผลตอบแทนลา่สุด
MTM (% ต่อปี)

TPIPL218A บริษัท ทีพีไอโพลีน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.05 4.90 3.87

TRUE221A บริษัท ทรู คอร์ปอเรช่ัน จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: BBB+; บริษัท: BBB+/TRIS 2.54 4.10 3.70

TBEV223A บริษัท ไทยเบฟเวอเรจ จ ากัด (มหาชน)
หุ้นกู้: AA(tha); บริษัท: AA/TRIS, 

AAA(tha)/Fitch (Thailand)
2.67 3.20 2.42

THAI225A บริษัท การบินไทย จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A; บริษัท: A/TRIS 2.79 3.06 2.88

CPFTH235A บริษัท ซีพีเอฟ (ประเทศไทย) จ ากัด (มหาชน) หุ้นกู้: A+; บริษัท: A+/TRIS 3.87 2.91 2.77

For More Information, pleas see Appendix

ค ากล่าวของนาย John Williams ประธาน Fed สาขาย่อยนิวยอร์ค ที่ ได้แสดง
ความเห็นว่า Fed ควรพิจารณาปรับลดดอกเบี้ย เพ่ือกระตุ้นเศรษฐกิจ และ
แก้ปัญหาอัตราเงินเฟ้อชะลอตัว (เงินเฟ้อสหรัฐเดือน มิ.ย. ขยายตัว 1.6% ชะลอ
ตัวต่อเนื่องเดือนที่ 2 และต่ ากว่าเป้าของ Fed ที่ 2%) หนุนให้ Bond Yield อายุ 10 
ปีของสหรัฐสัปดาห์นี้ปรับลดลงเหลือ 2.04% จาก 2.12% ในสัปดาห์ก่อนหน้า

ขณะที่ตลาดตราสารหนี้ไทย ผลตอบแทนพันธบัตรไทยอายุ 10 ปี ปรับตัวลดลง
เล็กน้อยเหลือ 1.95% จาก 1.97% ในสัปดาห์ก่อน และ Yield Curve Shift ลงเป็น
ส่วนใหญ่ราว 0.2-4.8 bps แต่เม็ดเงินที่ไหลเข้าสู่ตราสารหนี้ลดลง จากนักลงทุน
ต่างชาติขายทั้งตราสารหนี้ระยะยาว 1.57 พันล้านบาท และระยะสั้น 1.23 หมื่นล้าน
บาท รวม 1.38 หมื่นล้านบาท แต่น้อยลงเมื่อทียบกับสัปดาห์ก่อนที่ขายรวม 1.67 
หมื่นล้านบาท (สัปดาห์ก่อนขายระยะสั้น 1.82 หมื่นล้านบาท แต่ยังซื้อระยะยาว 
1.49 พันล้านบาท)

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ตราสารหนี้ที่คัดเลือกให้ผลตอบแทน 0.04% สูงกว่า
Benchmark ที่มีผลตอบแทน 0.03% จาก Yield Curve Shift ลงเป็นส่วนใหญ่
จากสัปดาห์ก่อน จากความคาดหวังว่ามาตรการสกัดเงินทุนไหลเข้าของ ธปท. จะไม่
ส่งผลกระทบมากนัก เพราะมาตรการดังกล่าวไม่ไดก้ระทบต่อผลตอบแทน (Return)
ของนักลงทุนโดยตรง ทัง้นีฝ่้ายวิจัยก าหนดกลยุทธก์ารลงทุนในตราสารหนี้ โดย
คงน้ าหนักการลงทุนไว้ที่ 20% ของพอร์ตรวม โดยตราสารหนีอ้าจมีแรงกดดัน
หลังกฎหมายเก็บภาษีจากผลตอบแทนของตราสารหนี้ที่ถือโดยกองทุนรวม อัตรา
15% มีผลบังคับใชว้ันที่ 20 ส.ค. 62 แต่ยังมีแรงหนุนจากทิศทางอัตราดอกเบี้ยที่
คาดจะทรงตัวต่ าถึงปลายปี คงค าแนะน าตราสารที่มี Duration ไม่เกิน 3 ปี และ
Rating ไม่ต่ ากว่า BBB+ และแนะน ากระจายลงทุนตราสารหนี้ในพอร์ตสัดส่วน
เท่าๆกันเฉลี่ย 4-5 ตัว Top pick เลือก TPIPL218A และ TRUE221A

และส าหรับทางเลือกลงทุนในกองทุนรวมตราสารหนี้ แนะน ากองทุน TMBABF
เนื่องจากเป็นกองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น และลงทนุในตราสารหนี้ที่มีอันดับ
ความน่าเช่ือถือ AAA



Tenor 1Y 3Y 5Y 10Y 20Y 30Y

11-Jul-19 1.756 1.732 1.77 2.00 2.44 2.73

18-Jul-19 1.754 1.741 1.77 2.00 2.39 2.70

Change (bps.) (0.2) 1.0 0.3 0.4 (4.8) (3.2)
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Thailand Government Bond Yield Curve

11-Jul-19
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Yield (%)

TTM (Yrs)

        จ          1      3      6       ั          

  ัธ  ั  ฐั   2.83% 5.63% 6.79% 6.75%

          ภ     ช 0.48% 1.51% 2.39% 2.52%
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Bull Note / Bull Note with Protection

Underlying 1 -

Underlying 2 -
ELN Type Bull Note 

Settlement Method Cash or Physical 

Minimum Subscription 1,000,000 Baht 
Time to Maturity 30 Days 

Product FCN 12458

Tenor 6 mth
Pay Frequency Monthly

CCY USD
Stock 1 941 HK
Stock 2 1211 HK
Stock 3 TPR US

Indicative PRC 8
Coupon p.a. 10.00%

Fixed Coupons All Periods
Put 85.66%

Auto Call 97.00%
KO Type Period End

นักลงทุนท่ีต้องการกระจายการลงทุนไปยังต่างประเทศ และได้รับ
ผลตอบแทนสม่ าเสมอ แนะน า FCN 12458 หุ้นกู้อนุพันธ์อายุ 6 เดือน
อัตราดอกเบี้ย 10.00% ต่อปี จ่ายทุกเดือน มีหลักทรัพย์อ้างอิงเป็นหุ้น
China Mobile Ltd, BYD Co Ltd และ Tapestry Inc โดยมี Put Level ที่
ระดับ 85.66% และ Auto Call Level ที่ระดับ 97.00%

• ถ้าราคาปิด > ราคา Strike จะได้รับดอกเบี้ย(Yield) และ เงินต้น
• ถ้าราคาปิด < ราคา Strike จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา
• ถ้าราคาปิด < ราคา Protection จะได้รับหุ้นอ้างอิง, เงินสดส่วนต่างเพ่ือช าระราคา,

เงินชดเชยเพ่ือคุ้มครองเงินต้น

สภาะวะตลาดหุ้นที่ผันผวน ณ ปัจจุบัน ยังไม่เหมาะสม ส าหรับการ
ลงทุนใน ELN เนื่องจากลักษณะของผลิตภัณฑ์ โดยปกติแล้วมีระดับ
Strike Level ที่ค่อนข้างสูง จึงมี่ความเสี่ยงท่ีราคาหุ้นมีโอกาสปรับตัว
ลดลงเกินระดับ Strike Level ได้ง่าย

FCN ELN
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BYD Co Ltd (1211 HK)
Target Price HKD51.81
Spot Price as of 18 Jul 19 HKD47.90
Support / Resistance HKD44.00/ 51.20

Auto Call Level 97.00% HKD46.46
Put Level 85.66% HKD41.03

Tapestry Inc (TPR US)
Target Price USD43.46

Spot Price as of 18 Jul 19 USD30.40
Support / Resistance USD28.00 / 33.30 
Auto Call Level 97.00% USD29.48
Put Level 85.66% USD26.04

China Mobile Ltd (941 HK)
Target Price HKD85.50
Spot Price as of 18 Jul 19 HKD70.55

Support / Resistance HKD68.00 / 74.00 
Auto Call Level 97.00% HKD68.43
Put Level 85.66% HKD60.43



ชื่อกองทุน ประเภทกองทุน ค าอธิบาย

TCMFENJOY
Money Market

(กองทุนรวมตลาดเงิน )
หนึ่งในตัวเลือกส าหรับการการพักเงิน และให้ผลตอบแทนสูงกว่าหรือเทียบเท่าอัตราดอกเบี้ยเงินฝาก ทั้งนี้กองทุนดังกล่าวให้
ผลตอบแทนสูงสุดในปีที่ผ่านมา อีกทั้งยังสามารถท าผลตอบแทนชนะดัชนีชี้วัดได้ต่อเนื่อง

TMBABF
FIST

(กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะสั้น)
วัฎจักรดอกเบี้ยขาลงที่ชัดเจนมากขึ้น ท าให้เกิดการล๊อคผลตอบแทน (Yield) สูงๆไว้ และในทางกลับกันจะหนุนให้ราคาตราสารหนี้
ปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยเลือกลงทุนกองทุนตราสารหนี้ดังกล่าวซึ่งให้ผลตอบแทนดี

SCBDV
EQF

(กองทุนรวมตราสารทุนไทย)

สถิติพบว่า ราคาหุ้นปันผลสูงมักจะตอบรับเชิงบวก และปรับตัวขึ้นก่อนขึ้นเครื่องหมาย XD ราว 1-2 เดือน ทั้งนี้เดือน ส.ค. จะเป็น
รอบการจ่ายเงินปันผลระหว่างกาล จึงท าให้หุ้นที่มีประวัติการจ่ายเงินปันผลสูง เป็นหนึ่งในทางเลือกลงทุนที่ดีในยามนี้
ด้านผลตอบแทนของกองทุนที่คัดสรร สามารถชนะ Benchmark ได้ทั้งระยะสั้นและยาว

TMBGQG

FIFEQ
(กองทุนรวมตราสารทุน

ต่างประเทศ)

อัตราการเติบโตของเศรษฐกิจโลกและความผันผวนช่วงการรายงานผลประกอบ อาจจะสร้างแรงกดดันต่อตลาดหุ้น จึงยังเน้น
กระจายความเสี่ยง โดยเลือกกองทุนดังกล่าว ที่ลงทุนในกองทุน Wellington Global Quality Growth Fund Class S - acc (Fx
hedging : ตามดุลยพินิจของผู้จัดการกองทุน)

UOBLTF
LTF

(กองทุนรวม LTF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี สูงถึง 6.08% ต่อปี ขณะที่ SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
2.54% ต่อปี และมีขนาดกองทุนราว 5 พันล้านบาท

KFS100RMF
RMF 

(กองทุนรวม RMF)
เนื่องจากเป็นการลงทุนระยะยาวจึงพิจารณาผลตอบแทนย้อนหลัง 5 ปี ได้ดีราว 4.96% ต่อปี ส่วน SET ให้ผลตอบแทนเพียง 
2.54% ต่อปี ขณะที่ระยะสั้นก็นับว่าท าผลตอบแทนได้ดีกว่ากองทุนอื่นๆ

ในสัปดาห์ที่ผ่านมา ปัจจัยภายนอก ทั้งความกังวลประเด็น Trade War
รวมถึงแรงขายจากนักลงทุนสถาบัน กดดันกองทุน SCBDV ปรับตัว
ลดลงตาม SET Index แต่กองทุน TMBGQG ยังท าผลตอบแทนได้ดี
และช่วยหนุนพอร์ตฟอริโอรวมปรบัตัวเพ่ิมขึ้นต่อเนื่อง รายละเอียดดัง
สไลด์หน้า 4

ฝ่ายวิจัยฯคัดเลือกกองทุนรวมที่น่าสนใจ และมีการประยุกต์เข้ากับกลยุทธ์ใน
แต่รายสัปดาห์ โดยมีเงื่อนไขหลักๆ คือ 
• คัดเลือกกองทุนที่มีขนาดใหญ่กว่ากองทุนอื่นๆ ในประเภทเดียวกัน สะท้อน

ความสามารถในการจัดการที่ดี
• เลือกกองทุนที่ให้ผลตอบแทนที่โดดเด่นในปีนี้ และยังชนะ Benchmark 

อย่างสม่ าเสมอในช่วง 3 ถึง 5 ปีที่ผ่านมา
• เลือกกองทุนที่มี Morningstar Rating ต้ังแต่ 3 ถึง 5 ดาว

* คือกองทุนที่คัดกรองเข้ามาใหม่





Investment Gallery
Economic Calendar

Date Time (UTC+7) Event Period Survey Prior

Existing Home Sales (Jun) Jun 5.35M 5.34M

Existing Home Sales (MoM) (Jun) Jun 1.20% 2.50%

Manufacturing PMI (Jul)  Jun 47.8 47.6

Manufacturing PMI (Jul)  Jun 50.4 50.6

Nwe Home Sales (Jun) Jun 650k 626K

New Home Sales (MoM) (Jun) Jun 1.90% -7.80%

ECB Interest Rate Decision (Jul) Jun 0.00% 0.00%

GDP (QoQ) (Q2) 2Q 1.90% 3.10%

Tuseday, July 23, 2019

USA.

Wendnesday, July 24, 2019
Eurozone

Eurozone

USA.

Thursday, July 25, 2019

Friday, July 26, 2019



ASPS Portfolio

Start
Date Avg. Cost Last

23.60 -0.84% 14.40 1.80 2.78

ได ้Sentiment เชงิบวกจากบรษัิทในจนีมโีอกาสเคลือ่นยา้ยฐานการผลติ

เพือ่ลดผลกระทบจากสงครามการคา้ รวมถงึการเดนิหนา้กระตุน้โครงการ 

EEC จากทางภาครัฐ

1.41% 9.60 1.37 6.27

หุน้ ธ.พ. ทีจ่า่ยปันผลสงูสดุ 6.36% ตอ่ปี คาดผลประกอบการงวด 2Q62 

เตบิโต12.7% QoQ เดน่สดุในกลุม่ฯ เชือ่ชว่งทีเ่หลอืของปียงัเตบิโต

ตอ่เนื่องจากธุรกจิหลักทีก่ระเตือ้งขึน้ตามภาพรวมตลาดทนุ

AMATA 18-Jun-19 35.70 10% 23.80

KKP 03-Jul-19 75.60 15% 70.75 71.75

ด าเนนิธุรกจิการพัฒนาอสังหารมิทรัพย ์และไดเ้ขา้ซือ้GOLD ท าให ้FPT 

ขยายฐานธุรกจิพัฒนาอสังหารมิทรัพยค์รบวงจร ขณะทีฐ่านก าไรจะ

ขยายตัวจากการร่วมมอืกบั Partner ตา่งชาติ

หากรัฐเดนิหนา้กระตุน้ภาคการบรโิภค จะ่งผลดดีทัง้ธุรกจิอาหาร และธุรกจิ

โรงแรมของ MINT อกีทัง้ผลประกอบการงวด 2Q62 คาดวา่เตบิโตโดเดน่ 

เนื่องจากเป็นชว่ง High Season ของ NH Hotel

n.a.

2.66

n.a.

Weight
Price

40.75

Accumulated 

Return

PER 

2019F
PBV 2019F

Dividend 

Yield 
Strategist Comment

0.00%MINT 17-Jul-19 10% 40.75

Stocks Fair Value

n.a.

36.50

คาดก าไรสทุธปีิ 2562-63 เตบิโต 4.9% yoy และ 7.6% yoy เลอืกเป็น 

Toppick กลุม่ และม ีDividend Yield 4% ตอ่ปี สงูสดุในกลุม่ ธ.พ. ขนาด

ใหญ ่อกีทัง้ผันผวนต า่

FPT 22-May-19 10% 17.65 18.70 5.95%

2.39

BBL 24-May-19 15% 199.67 192.50 -3.59%

0.53%

11.20 0.00%13.60

10% 18.90 19.00

การเริม่เขา้ฤดกูาลสง่ออกทนู่าและกุง้ สง่ผลบวกตอ่ผลการด าเนนิงานใน

งวด 2Q62 โดยคาดก าไรสทุธ ิ2Q62 เทา่กบั 1.25 พันลา้นบาท เตบิโต

อยา่งโดดเดน่จากงวด 2Q61

2.27%84.00

LH คาดหวัง Dividend Yield ไดส้งูเกนิ 6%ตอ่ปี และยงัไดก้ระแสเชงิบวก

จากแนวโนม้ดอกเบีย้ขาลง
LH 04-Jul-19 10% 11.20

TU 10-Jul-19

BJC 11-Jul-19 10% 51.00 50.00

M 09-Jul-19 10%

-1.96%

นโยบายกระตุน้การบรโิภคของรัฐบาล และการขยายสาขาใหม่ (ปีนี้รวม 8 

แหง่) เชือ่วา่ก าไรตัง้แต ่2H62 จะพลกิกลับมาเตบิโตด ีโดยคาดก าไรทัง้ปี 

2562 เตบิโต 7.1%เทา่กบั 7.1 พันลา้นบาท

3.50
แนวโนม้ก าไรปกต ิ2Q62 เตบิโต 2% QoQ จากการเขา้สู ่High Season 

ของธุรกจิรา้นอาหาร และหากเทยีบ YoY ประเมนิขยายตัว 10% yoy
77.00 78.75

9.92

13.47

18.03

25.73

28.09

0.84

1.99

5.02

1.66

47.00

227.00

23.00

61.00

1.37

4.16

6.68

2.89

1.78

20.30







Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

12458 6 Monthly USD
941 HK

China Mobile 
Ltd

1211 HK
BYD Co Ltd 

TPR UN
Tapestry Inc

8 10.00%
All 

Periods
85.66% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12454 6 Monthly USD
941 HK

China Mobile 
Ltd

1211 HK
BYD Co Ltd 

TPR UN
Tapestry Inc

8 8.00%
All 

Periods
85.21% 95.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12455 6 Monthly USD
941 HK

China Mobile 
Ltd

1211 HK
BYD Co Ltd 

TPR UN
Tapestry Inc

8 10.00%
All 

Periods
87.25% 95.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12456 6 Monthly USD
941 HK

China Mobile 
Ltd

1211 HK
BYD Co Ltd 

TPR UN
Tapestry Inc

8 12.00%
All 

Periods
89.26% 95.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Recc.
Quote 

ID
Tenor

Pay 
Frequency

CCY Stock 1 Stock 2 Stock 3
Indicative 

PRC
Coupon 

p.a.
Fixed 

Coupons
Put Auto Call

Call 
Frequency

Issuer

12457 6 Monthly USD
941 HK

China Mobile 
Ltd

1211 HK
BYD Co Ltd 

TPR UN
Tapestry Inc

8 8.00%
All 

Periods
83.62% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12459 6 Monthly USD
941 HK

China Mobile 
Ltd

1211 HK
BYD Co Ltd 

TPR UN
Tapestry Inc

8 12.00%
All 

Periods
87.64% 97.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12460 6 Monthly USD
941 HK

China Mobile 
Ltd

1211 HK
BYD Co Ltd 

TPR UN
Tapestry Inc

8 8.00%
All 

Periods
82.34% 100.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12461 6 Monthly USD
941 HK

China Mobile 
Ltd

1211 HK
BYD Co Ltd 

TPR UN
Tapestry Inc

8 10.00%
All 

Periods
84.46% 100.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)

12462 6 Monthly USD
941 HK

China Mobile 
Ltd

1211 HK
BYD Co Ltd 

TPR UN
Tapestry Inc

8 12.00%
All 

Periods
86.48% 100.00%

Period 
End

EFG 
International 
Finance Ltd 
(Guernsey)



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

K-VALUE 4.09 13.78 8.00 4.66 -9.39 21.16 20.01 -15.91 80%

SCBDV 8.12 13.36 9.61 5.85 -11.73 23.20 21.21 -10.49 80%

T-LOWBETA 4.81 12.63 10.64 6.27 -8.49 9.75 14.49 2.61 60%

TSF 1.08 12.42 11.19 7.62 -2.65 17.00 16.43 -3.03 80%

BTP 13.32 12.09 8.98 7.68 -6.45 13.27 30.31 4.72 80%

BSIRICG 5.14 11.52 8.07 3.12 -9.03 15.79 14.32 -14.37 60%

K-STAR-A(R) 2.54 11.40 8.61 7.30 -7.97 20.99 19.84 -4.14 100%

SCBSET50 5.72 10.80 9.44 4.89 -5.64 20.90 22.35 -16.25 80%

TMB50DV 2.02 10.78 9.48 5.04 -5.48 20.92 22.27 -15.82 80%

T-SET50 1.35 10.72 9.39 4.78 -5.75 21.95 22.42 -17.02 80%

SET Index 10.49 5.14 2.54 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity Fund) 

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF)

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

TMBGQG 9.13 23.13 8.07 12.21 -5.20 22.77 -1.07

SCBLEQ 2.00 16.99 3.98 7.73 -6.82 14.15

ASP-DISRUPT 0.84 23.62 -2.99

KT-HEALTHCARE-A 0.45 13.49 0.49 6.94 -0.81 17.21 -15.30

KFACHINA-A 3.24 38.39 9.39

K-EUROPE 4.69 21.21 -0.71 6.91 -14.28 15.19 -2.86 16.12

SET Index 10.49 5.14 5.02 -10.82 13.66 19.79 -14.00 ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 17/07/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารทุน (Equity 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• ผลตอบแทน 1Y ชนะ SET Index 

และ YTD ท าผลตอบแทนได้ดี
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ให้

ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 
3 ใน 5 ปี 

• ขนาดของกองทนุ (AUM) 
มากกวา่ 1 พนัล้านบาทขึน้ไป

กองทุนรวมต่างประเทศ (FIF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• ขึน้อยูก่บัดลุยพินิจ



Fund Code
Firm 

Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y 5y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

K20SLTF 16.55 11.34 8.66 6.92 -14.17 16.99 18.40 1.86 60%

UOBLTF 5.33 12.25 5.21 6.08 -7.88 21.09 16.27 -5.97 80%

MV-LTF 2.40 7.70 3.16 5.32 -9.45 19.55 16.34 -9.21 60%

MS-CORE LTF 1.22 9.93 5.16 5.28 -6.91 16.56 19.54 -8.42 60%

JB25 LTF 8.66 9.18 6.91 5.12 -4.62 21.52 25.10 -16.79 60%

CG-LTF 12.75 10.73 5.89 5.07 -10.68 18.69 13.53 -4.90 80%

KGLTF 7.20 11.18 8.16 4.83 -9.38 16.11 18.18 -7.77 80%

SCBLTT 4.16 11.95 8.04 4.65 -13.11 20.59 18.64 -8.07 60%

KFLTF50 4.02 10.40 8.97 4.49 -5.78 19.97 21.95 -16.24 60%

TISCOLTF-A 2.30 7.84 5.63 4.42 -5.76 21.56 13.05 -9.39 60%

SET Index 10.49 5.14 2.54 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว (Long Term Equity Fund : LTF) 

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 17/07/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมหุ้นระยะยาว ((Long Term 
Equity Fund: LTF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. 
Baht)

Return (%)
Prob. 

Return > 
SET(5Y)ytd 1y

5y 
(Annlzd)

2561 2560 2559 2558

T-LowBetaRMF 2.52 12.51 10.39 5.83 -8.78 8.16 14.13 2.53 60%

KEQRMF 8.46 11.69 8.82 5.73 -7.93 20.79 19.85 -10.48 100%

JB25RMF 3.56 9.15 6.87 5.11 -4.63 21.55 25.02 -16.76 60%

KFS100RMF 2.65 11.27 8.93 4.96 -6.97 20.58 21.84 -14.41 80%

KS50RMF 2.51 10.37 8.86 4.46 -5.90 20.29 21.88 -16.98 60%

TMB50RMF 3.84 10.30 8.58 4.17 -6.30 19.87 21.41 -16.57 60%

SCBRMS50 2.10 10.56 8.84 4.02 -6.32 19.90 21.25 -17.03 80%

BERMF 13.88 9.98 5.37 3.84 -10.49 11.67 22.27 -6.26 60%

BSIRIRMF 4.08 11.36 7.95 3.33 -9.38 16.01 13.69 -13.42 80%

ERMF 1.81 10.83 6.94 3.15 -8.94 11.72 13.14 -7.27 60%

SET Index 10.49 5.14 2.54 -10.82 13.66 19.79 -14.00

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) 

กองทุนรวมเพื่อการเลี้ยงชีพ (Retirement Mutual Fund: RMF) - Global 

Fund Code
Firm 

Name
AUM

(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1y 3y (Annlzd) 2561 2560 2559 2558

KT-HEALTHC RMF 0.12 13.33 0.25 6.38 -1.31 16.00 -15.54

SCBRMGHC 0.13 13.68 1.09 6.48 -1.58 17.92 -15.99

TMBGQGRMF 0.74 22.87 7.90 12.30 -4.98 22.90 -1.62

ASP-ROBOTRMF 0.12 20.10 -2.26 -20.09

TMBCORMF 0.55 26.70 2.31 17.53 -17.03 48.98 -2.52

SET Index 10.49 5.14 5.02 -10.82 13.66 19.79 -14.00
ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 17/07/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุนหุ้น
ไทย (Retirement Mutual Fund: RMF) มี
วิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• Morningstar Rating 3 ดาวขึน้ไป
• Return Annualized 5 ปี ชนะ SET Index
• ตลอดระยะเวลา 5 ปี ท่ีผา่นมา ให้
ผลตอบแทนมากกวา่ SET Index 3 ใน 5 ปี 
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 10 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
เฉล่ียสงูสดุใน 5 ปี

กองทุนรวมเพื่อการเลีย้งชีพ ลงทุน
หุ้นต่างประเทศ (Retirement Mutual 
Fund: RMF) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• ผลตอบแทน YTD ชนะ SET Index
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 
100 ล้านบาทขึน้ไป



Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TCMFENJOY 1.30 0.18 0.85 1.45

ASP 1.71 0.13 0.85 1.41

LHMM 5.24 0.20 0.82 1.37

K-CASH 10.11 0.15 0.80 1.36

PHATRA MP 11.87 0.17 0.79 1.33

Avg 3M F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.55 0.98

กองทุนรวมตราสารหนี้ระยะส้ัน (Short-Term Fixed-Income Fund) 

กองทุนรวมตลาดเงิน (Money Market Fund)

Fund Code
Firm 
Name

AUM
(Bil. Baht)

Modified 
Duration

Return ytd
(%)

Return 1y 
(%)

TMBABF 51.80 1.66 2.35 3.19

KFAFIX 19.58 2.85 2.12 3.07

K-CBOND 6.54 2.11 1.79 2.30

TMBBF 21.61 2.44 1.53 2.08

TFIF 2.08 1.56 1.40 2.06

Avg 1Y F/D Rate 1M BBL KBANK SCB&KTB THB 0.69 1.33

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 17/07/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

กองทุนรวมตราสารหนีร้ะยะสัน้ (Short-
Term Fixed-Income Fund) 
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 3 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD

กองทุนรวมตลาดเงนิ (Money Market 
Fund) มีวิธีการคัดเลือก ดังนี ้
• อายคุงเหลือ(Duration) ต ่ากวา่ 1 ปี
• ผลตอบแทน YTD ชนะ อตัราดอกเบีย้
เฉล่ีย 4 ธนาคารใหญ่
• ขนาดของกองทนุ (AUM) มากกวา่ 1
พนัล้านบาทขึน้ไป
• กองทนุ 5 อนัดบัแรก ท่ีให้ผลตอบแทน
สงูสดุใน YTD



กองทุนรวมใหม่ ที่ได้รับความนิยมสูง

ที่มา : Morningstar, ASPS Research  As of 17/07/2019
หมายเหตุ : ใช้การแบ่งประเภทตาม Morningstar

Fund Code
Firm 
Name

Inception 
Date

AUM
(Bil. Baht)

Return (%)

ytd 1M 3M 6M

T-SmartBeta 13/09/2018 5.08 9.09 2.43 2.79 8.68

KFACHINA-A 07/03/2018 3.24 38.39 6.82 -1.13 29.15

B-CHINE-EQ 09/03/2018 3.20 20.78 7.47 -3.34 18.06

LHROBOT-E 23/01/2018 1.48 18.12 0.05 -1.41 12.65

K-CCTV 14/12/2018 1.40 29.43 5.52 -1.02 22.82

SCBLEQA 02/04/2018 1.40 17.00 2.79 4.58 13.12

K-EUSMALL 21/03/2018 1.31 20.00 3.48 1.84 11.85

ASP-DISRUPT 02/04/2018 0.84 23.62 5.06 2.13 16.08

PRINCIPAL CHEQ-A 13/09/2018 0.81 21.64 4.61 -7.14 16.12

SCBCHEQA 30/05/2018 0.80 20.55 7.39 -2.65 16.77

SET Index 10.49 3.33 4.07 9.57



สอบถามข้อมลูเพิ่มเติม: ผู้แนะน าการลงทุน หรือบลจ. แอสเซท พลัส

ASP-DGOV
ASP-DPLUS

ASP-THEQ
ASP-SME

ASP-CHINA
ASP-EVOCHINA

ASP-AAA
ASP-ROBOT

ASP-IHEALTH
ASP-DISRUPT
ASP-FLEXPLUS

ASP-VIETVIET

ASP-INDIA




