
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันศุกร์ท่ี 14 มีนาคม พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  11.60
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 12,760

 ประเด็นร้อน 
 

หนังสือพิมพขาวหุน :  CKP ปรับเปารายไดป 57 โต 30% จากเดิมคาดโต 20% รับอานิสงส 
บุครายได BIG1 เต็มป พรอมทุมงบลงทุน 3 ป (ป 57-59) กวา 2.2 หม่ืนลานบาท ลุย
โครงการ BIC2  และนํ้าบาก พรอมซุมศึกษาลงทุนโซลาฟารมอีก 8 แหง 

  

 ความเห็น 
คาด CKP จะมีผลประกอบการป 57 เติบโตกาวกระโดดจากการรับรูรายไดขายไฟฟาจาก
โครงการโรงไฟฟาบางปะอิน (BIC1) กําลังการผลิต 110 MW เขามาเต็มปในปน้ี จากปกอนท่ี
รับรูไดเพียง 6 เดือน ซึ่งทําใหคาดวาป 57 CKP จะมีรายไดเติบโตเกือบ 30% อยูท่ี 7.3 
พันลานบาท ขณะท่ีคาดวาบริษัทจะสามารถลดตนทุนการดําเนินงานไดอยางมีประสิทธภิาพ 
สงผลให Net profit margin ปรับดีขึ้นไดอีกจากป 56 ท่ี 3.9% โดยฝายวิจัยคาดวา CKP จะมี
กําไรสุทธิอยูท่ี 570 ลานบาท เพ่ิมขึ้น 160% YoY นอกจากน้ี CKP ไดต้ังงบลงทุน 2.2 หม่ืน
ลานบาท เพ่ือลงทุนในโครงการโรงไฟฟาบางปะอิน เฟส 2 (BIC2)  และโรงไฟฟานํ้าบาก 
(NB1) กําลังการผลิตรวม 280 MW ซึ่งจะเร่ิมดําเนินการเชิงพาณิชยต้ังแตป 58 เปนตนไป 
และยงัมีโครงการโรงไฟฟาอื่นๆท่ีอยูระหวางการศึกษาลงทุน โดย CKP ต้ังเปาวาจะมีกําลัง
การผลิตไฟฟารวม 2,320 MW ภายในเวลา 5 ป จากปจจบุันท่ีมีกําลังการผลิตรวมอยูท่ี 
754.5 MW ซึ่งจะเปนปจจัยบวกท่ีชวยหนุนให CKP มีฐานรายไดท่ีเติบโตอยางแข็งแกรงใน
อนาคต ในสวนของราคาหุนปจจุบนัซื้อขายอยูท่ีระดับ PBV 1.1 เทา ยังตํ่ากวาอุตสาหกรรม
ท้ังภูมิภาคท่ีมี PBV เฉลี่ยท่ี 1.2 เทา และยังมี Upside สูงถึง 85% จากมูลคาพ้ืนฐานท่ีฝาย
วิจัยประเมินอยูท่ี 21.5 บาท จึงแนะนํา ซื้อลงทุนระยะยาว  

โครงสร้างผู้ถือหุ้นหลัง IPO

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. CK 32
2. TTW 25
3. BECL 23
4. ประชาชนทั่วไป 20
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เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 1,015 1,029 1,992 1,577
กําไรสุทธิ (ลบ) 93 -77 182 21
EPS (บาท) 0.10 -0.08 0.17 0.02
BV (บาท) 10.12 10.04 10.61 10.54

PER (เทา) 57.47
PBV (เทา) 1.10  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 

ผูชวยนักวิเคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
CKP : ยังอยูในแนวโนมการฟนตัวท่ีทํามาต้ังแตตนป 2557 ระยะสัน้อาจปรับ
เพ่ิมขึ้นตอเพ่ือไปทดสอบกรอบบนของ Parallel Line ท่ี 12.30 บาท อยางไรก็
ตามหากมีการปรับลงตํ่ากวา 11.30 บาท อาจทําใหภาพพลิกกลับลงมาตํ่ากวา 
10.80 บาท  

กลยุทธการลงทุน ซื้อเก็งกําไรระยะสั้น เพ่ือลุน 12.30 บาท แตควรต้ังจุดตัด
ขาดทุนไวท่ีระดับ 11.30 บาท    

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


