
 

Global Stock  
2Q62 Result Note 
Research Division 
 

ขอ้มูลในเอกสารฉบบันี ้รวบรวมมาจากแหล่งขอ้มูลทีน่่าเช่ือถือ อย่างไรก็ดี บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่สามารถที่จะยืนยนัหรือรับรองความถูกตอ้งของข้อมูลเหล่านีไ้ด ้ไม่ว่าประการใดๆ บทวิเคราะห์ในเอกสารนี ้จดัทําข้ึน
โดยอา้งอิงหลกัเกณฑ์ทางวิชาการเก่ียวกบัหลกัการวิเคราะห์ และมิไดเ้ป็นการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซ้ื้อหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ การตดัสินใจซ้ือหรือขายหลกัทรัพย์ใดๆ ของผูอ่้าน ไม่ว่าจะเกิดจากการอ่านบทความในเอกสารนีห้รือไม่ก็
ตาม ลว้นเป็นผลจากการใชวิ้จารณญาณของผูอ่้าน โดยไม่มีส่วนเกี่ยวขอ้งหรือพนัธะผูกพนัใดๆ กบั บริษัทหลกัทรัพย์ เอเซีย พลสั จํากดั ไม่ว่ากรณีใด     "ASIA PLUS SECURITIES CO.,LTD. Broker#8. Research Protection @Copyright 2015" 

 

Coca-Cola Co   

 
 

วันพฤหัสบดีท่ี 25 กรกฎาคม พ.ศ. 2562 

KO US EQUITY 
เม่ือวันท่ี 23 ก.ค. 62 บริษัทฯ รายงานกําไรสุทธิงวด 2Q62 อยู่ท่ี 2,607 ล้านเหรียญสหรัฐฯ 
เติบโต 12% YoY แต่หากตัดขาดทุนพิเศษสุทธิ 135 ล้านเหรียญสหรัฐฯ มีกําไรปกติ 2,742 
ล้านเหรียญสหรัฐฯ สูงข้ึน 4% YoY (ท่ีมา : Coca-Cola Co และ Bloomberg)  

BUY/HOLD/SELL : 13/16/1 

 

Comment : งวด 2Q62 กําไรสทุธิ 2,607 ล้านหรียญสหรัฐฯ (EPS ท่ี 0.61 เหรียญสหรัฐฯ) เติบโต 
12% yoy หากตดัขาดทนุพิเศษสทุธิ 135 ล้านเหรียญสหรัฐฯ มีกําไรปกติ 2,742 ล้านเหรียญสหรัฐฯ  
(ประมาณ 84,226 ล้านบาท) สงูขึน้ 4% yoy (Norm EPS ท่ี 0.64 เหรียญสหรัฐฯ) มาจากยอดขาย
ขยายตวั 6% yoy อยู่ท่ี 9,997 ล้านเหรียญสหรัฐฯ (ประมาณ 307,000 ล้านบาท) จากทัง้ด้าน
ปริมาณและราคา นําโดยผลิตภณัฑ์กลุม่ Sparkling ภายใต้แบรนด์ Coca-Cola โดยเฉพาะ Coca-
Cola low sugar ตอบเทรนด์สขุภาพและลดผลกระทบจากการเก็บภาษีนํา้ตาลท่ีเกิดขึน้ทัว่โลก
ในช่วง 2 – 3 ปีท่ีผ่านมา ซึง่ได้รับความนิยมอย่างมากในตลาดอเมริกาเหนือ รวมถงึสินค้าใหม ่เช่น  
Coca-Cola Plus Coffee และสินค้าในกลุม่เคร่ืองด่ืมบํารุงกําลงั (Energy Drink) เร่ิมเปิดตวัในงวด 
2Q62 มีจดุเดน่จากการใช้สารสกดัจากธรรมชาติอย่าง กวัรานา (Guarana) และมีสว่นผสมของ
วิตามิน B3 เปิดตวัแล้วใน 14 ประเทศ เช่น องักฤษ, ญ่ีปุ่ น, ออสเตรเลียและแอฟริกาใต้ (สิน้ปีตัง้เป้า
มีวางจําหน่ายทัง้หมด 20 ประเทศ) นอกจากนีมี้การนําผลิตภณัฑ์ในอดีตอย่าง New Coke ท่ีเคย
วางจําหน่ายในปี 2528 กลบัมาจําหน่ายในรูปแบบลิมิเตด็ เอดิชัน่ จํานวน 500,000 กระป๋อง หลงั
ผลิตภณัฑ์ดงักลา่วปรากฎใน Series ช่ือดงัของ Netflix อย่าง “Stranger Things”  
ทัง้นีห้ากแบง่ตามกลุม่ประเทศ/ธรุกิจ พบวา่ Global Ventures (สดัสว่นราว 6% ของยอดขาย) มี
ยอดขายสงูขึน้ 2 เทา่ yoy จากการควบรวม Costa Coffee (ร้านกาแฟท่ีมีราว 3,800 สาขา ใน 32 
ประเทศทัว่โลก) ตัง้แต ่ม.ค. 2562 ขณะท่ีตลาดอเมริกาเหนือ (สดัสว่นประมาณ 31% ของยอดขาย) 
เติบโต 3% yoy ชดเชยได้กบัตลาดยโุรป, ตะวนัออกกลาง&แอฟริกา (สดัสว่น 19%) และละติน
อเมริกา (สดัสว่น 10%)  ออ่นตวั 4% yoy และ 3% yoy ตามลําดบั อย่างไรก็ตามผลกระทบจาก
อตัราแลกเปล่ียน กดดนั Operating profit margin ลดลงจาก 31.6% ในงวด 2Q61 เหลือ 30.9%  
โดยเบือ้งต้น Bloomberg Consensus คาดการณ์กําไรสทุธิปี 2562 เพ่ิมขึน้เดน่ 39% yoy อยู่ท่ี 
8,929 ล้านเหรียญสหรัฐฯ (1H62 คิดเป็นสดัสว่น 48%) เพราะปีก่อนมีขาดทนุพิเศษ 2,691 ล้าน
เหรียญสหรัฐฯ ขณะท่ีกําไรปกติประเมินทรงตวัจากปี 2561 อยู่ท่ี 9,068 ล้านเหรียญสหรัฐฯ (กําไร
ปกติ 1H62 คิดเป็นสดัสว่นราว 53% ของประมาณการ) ด้านยอดขายมีแนวโน้มสงูขึน้ 8% yoy 
เทา่กบั 37,175 ล้านเหรียญสหรัฐฯ แต ่ Consensus คาด Operating profit margin หดตวัเหลือ 
28% (งวด 1H62 Operating profit margin อยู่ท่ี 30%) เทียบกบั 30% ปีก่อน สว่นปี 2562 – 63 
ประเมินเติบโตเฉลี่ย 8% ตอ่ปี  
จากการรวบรวมของ Bloomberg Consensus หุ้น Coca-Cola Co มีนกัวิเคราะห์ Cover ทัง้หมด 
30 ราย แนะนําให้ซือ้ 13 ราย ถือ 16 ราย และขาย 1 ราย คิดเป็น Consensus Rating 3.80 ได้ FV 
ปี 2562 ท่ี 56.38 เหรียญสหรัฐฯ มี Upside เพียง 4.8%  ด้านราคานบัตัง้แตร่ายงานฉบบัก่อนช่วง 
เม.ย. ปรับตวัเพ่ิม 12% สงูกวา่ดชันี Dow Jones ท่ีปรับตวัสงูขึน้ 3% ขณะท่ี Valuation มี PER ซือ้
ขาย 25.5 เทา่ ใกล้เคียงหุ้นเคร่ืองด่ืมไทย      

ราคาปิด (เหรยีญสหรัฐฯ): 53.78
ราคาเป้าหมาย (เหรียญ
สหรัฐฯ):  

56.38

52 Week H/L 54.64/44.25 
52 Week Beta 0.69 
มูลค่าตลาด (ล้านเหรียญ
สหรัฐฯ) 

229,432 

 

 
ราคาหุ้นเทียบดชันี Dow Jones 

การเปล่ียนแปลงของราคาหุ้น

  
 
 

 

 

 
 

นวลพรรณ น้อยรัชชุกร, 
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านตลาดทุน และด้านเทคนิค 

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 019994 
nuanpun@asiaplus.co.th 

ภาสกร หวังวิวัฒน์เจริญ,  
นักวิเคราะห์ปัจจัยพื้นฐานด้านหลักทรัพย ์

เลขทะเบียนนักวิเคราะห์: 093372 
pasakorn.w@asiaplus.co.th 

 
ทีม่า : Bloomberg  
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Coca-Cola Co Dow Jones (RHS)

USD จดุ

4.12 4.84 4.64

13.23 12.55
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-1W -2W -1M -3M -6M

%

Coca-Cola Co/The BUY 13 Target (USD) 56.38 Consensus rating 3.80
(Bloomberg Consensus) HOLD 16 Price (USD) 53.78

SELL 1 Mkt cap (USDm) 229,432             

(USDm) 2559A 2560A 2561A 2562F 2563F 2564F
Sales 41,863               36,212               34,300               37,175               39,073               41,139               
Net Income Adjust 8,354                 8,341                 9,125                 9,068                 9,817                 10,568               
EPS Adjust 1.91                   1.93                   2.13                   2.11                   2.29                   2.46                   
EPS growth (%) 3% 1% 10% -1% 8% 8%
PER (x) 28.2                   27.9                   25.3                   25.5                   23.5                   21.8                   
DPS 1.42                   1.50                   1.57                   1.61                   1.69                   1.79                   
Dividend yield (%) 2.6% 2.8% 2.9% 3.0% 3.1% 3.3%
BPS 5.38                   3.98                   3.98                   4.33                   3.99                   4.19                   
P/BV (x) 10.00                 13.52                 13.52                 12.41                 13.48                 12.82                 
ROE (%) 26.9                   6.2                    37.8                   50.7                   52.5                   53.9                   
ROA (%) 7.4                    1.4                    7.5                    10.6                   11.3                   12.1                   
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โครงสร้างยอดขาย 2Q62  Coca-Cola Stranger Things packages 

 

 

 

ทีม่า : Coca-Cola Co  ทีม่า : Coca-Cola Co

 

Coca-Cola Energy Drink  ราคาหุ้น KO US VS Bloomberg Consensus 

 

 

 

ทีม่า : Coca-Cola Co  ทีม่า : Bloomberg

 

ตารางสรุปหุ้นกลุ่มเครื่องดื่มในต่างประเทศและไทย 

 
ทีม่า : หุน้ต่างประเทศจาก Bloomberg , หุน้ไทย ฝ่ายวิจยั ASPS : PEG คํานวณจากอตัราการเติบโตระยะยาว 

 

Europe, Middle East 
& Africa 19%

Latin America 10%

North America 31%
Asia Pacific 15%

Global Ventures 6%

Bottling Investments 
20%

Corporate 0%

Upside PER DPS DIV Yield

(%) 2562F 2562F (%)
USA (USD)

Coca‐Cola Co/The 53.78          56.38          4.8% 2.11            25.51          3.79            1.61            3.0%

Monster Beverage 64.74          67.94          4.9% 2.08            31.08          2.14            -             0.0%

Pepsico Inc 129.21        133.76        3.5% 5.52            23.42          4.29            3.78            2.9%

Keurig Dr Pepper 27.76          29.44          6.1% 1.22            22.81          1.55            0.61            2.2%

EUROPE (EUR)

Danone 75.32          80.53          6.9% 3.80            19.81          2.39            2.05            2.7%

THAILAND (BAHT)

ICHI 8.10            7.90            -2.5% 0.31            26.01          2.69            0.05            0.6%

SAPPE 22.20          20.00          -9.9% 1.20            18.43          2.66            0.66            3.0%

OSP 36.25          31.00          -14.5% 1.05            34.53          3.88            0.72            2.0%

Company Current Price Target Price EPS Adjust PEG


