
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันศุกร์ท่ี 21 มีนาคม พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  10.20 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 895

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : กังวาล กุศลธรรมรัตน หัวเรือใหญ IRCP สงซิกผลงานงวด 1Q57 แจม หลงัมี
งานเขามาไมขาดสาย ลาสุดจอสั่งกลองรับสัญญาณทีวีดิจิตอลล็อต 2 มาขาย หวังชงิมารเก็ตแชร 
1 ลานเคร่ืองจากตลาดรวม 22 ลานครัวเรือน ปกหมุดรายไดและกําไรปน้ีพุง 30% จากปกอน ลุย
เขาประมูลงานกรมประชาสัมพันธ-MCOT ตอมูลคากวา 2 พันลานบาท 

  

 ความเห็น 
ผูบริหารต้ังเปารายไดป 57 เติบโตไมตํ่ากวา 30% จากป 56 ท่ีทําได 1,022 ลานบาท โดยปจจบุันมี 
Backlog ท่ีจะรับรูในปน้ีประมาณ 600 ลานบาท หรือคิดเปน 59% ของเปารายไดท้ังปแลว 
นอกจากน้ีบริษัทยังมีงานท่ีเตรียมเขาประมูลอีกราว 2 พันลาน ท่ีคาดวาจะทราบผลภายใน 3 
เดือน หาก IRCP สามารถชนะงานประมูลได 30% ตามความคาดหวังของบริษัท คาดวา ป 57 
IRCP ก็จะมีรายไดเติบโตขึ้นตามเปาหมายไดไมยาก ท้ังน้ียงัไมรวมโอกาสในการทําธุรกิจ
เกี่ยวเน่ืองกบั TV Digital ซึ่งขณะน้ีกําลังรอทางกสทช.ผานเง่ือนไขการจําหนายกลอง Set top box 
โดย IRCP ต้ังเปาจะได Market share 4-5% หากไดขอสรุปชัดเจน คาดวาจะเปนปจจัยหนุนให
บริษัทมีรายไดเติบโตไดถึง 50% ในปน้ี ในสวนของประสิทธิภาพการทํากําไร IRCP ทําไดดีขึ้น
อยางตอเน่ือง โดยป 56 มี Norm profit margin 4.7% ดีขึ้นมากจากป 55 ท่ีทําได 3.2% และในป 
57 บริษัทคาดวาจะรักษาใหอยูในระดับ 5% ใกลเคียงกับปกอนได สงผลใหคาดวาป 57 IRCP จะ
มีกําไรสุทธิเติบโตไดถึง 30-50% นอกจากน้ี IRCP ยังมีโครงสรางทางการเงินท่ีแข็งแกรงมาก โดย
ดํารงสถานะเปน Net cash ณ สิ้นป 56 มีเงนิสด 137 ลานบาท ท้ังน้ีในชวง 2Q57 บริษัทมีแผนที่
จะเพ่ิมทุนจดทะเบียนและยายเขาทําการซื้อขายใน SET เพ่ือรองรับโอกาสในการขยายธุรกิจในยุค 
3G และ 4G รวมถึงการเปลีย่นแปลงจาก TV Analog เปน TV digital  

ผูถ้ือหุน้ใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถ่ือ (%)

1. นายกังวาล กุศลธรรมรัตน 9.86
2. นายจํารัส สวางสมุทร 7.65
3. นายสุริยา เดชชาญชัยยุทธ 7.64
4. นายดล เหตระกูล 6.84
5. น.ส.จุฑาทิพย อมาตยกุล 6.35

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 
 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 183 181 268 391
กําไรสุทธิ (ลบ) 16 9 17 18
EPS (บาท) 0.18 0.10 0.20 0.21
BV (บาท) 4.11 4.12 4.32 4.55

PER (เทา) 14.79
PBV (เทา) 2.24  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
IRCP : หากวันน้ีไมกลับไปปดตัวตํ่ากวา 10.20 บาท เชือ่วาท่ีจุด 9.90 บาท 
นาจะเปนแนวพลิกตัวของ IRCP ซึ่งทําใหราคาพนจากชวงของการปรับฐาน 
ราคานาจะเร่ิมเดินหนาขึ้นตอเพ่ือทดสอบ 10.8 บาท และ 11.60 บาท     

กลยุทธการลงทุน ซือ้ลุนราคาไปท่ี  10.8 และ 11.60  บาท โดยตองต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 9.90 บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


