
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพุธท่ี 26 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  1.93 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 289.50

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : "BSM” ต้ังเปาดันรายได และกําไรสุทธิปน้ีโต 30% พรอมงัดกลยุทธผลิต
สินคามารจิ้นสูงลุยตลาดแยมอยูระหวางเจรจารวมทุนพันธมิตรประเทศพมา คาดไดขอสรุป
ไตรมาส 2Q57  เตรียมสงโปรดักสใหมดันรายไดพุงฉิวตามเปาท่ีวางไวแตะ 700 ลานบาท 

  

 ความเห็น 
BSM เปนผูรับเหมากอสรางงานตกแตงภายในสําหรับอาคารสํานักงาน และท่ีอยูอาศัย โดยป 57 
ผูบริหารต้ังเปารายไดท่ี 700 ลานบาท หรือเติบโตขึ้นราว 30% มากกวาปกอนท่ีเติบโตขึ้น 24% 
จากป 55 ซึง่ถอืเปนเปาหมายท่ีคอนขางทาทายสําหรับ BSM แตหากพิจารณารายได 4 ไตรมาส
ยอนหลงั พบวามีทิศทางท่ีดีขึ้นอยางตอเน่ือง โดย BSM มียอดขายเพ่ิมขึ้นเฉลี่ยไตรมาสละ 4% 
และในปน้ีบริษัทมีแผนจะออกสินคาใหมเพ่ือรุกตลาดใหมๆในประเทศ อยางสถาบันการศึกษา 
และศูนยสขุภาพโรงพยาบาล นอกจากน้ีบริษัทยังรุกตลาดตางประเทศท่ีมีแนวโนมเติบโตที่ดี
ตอเน่ือง โดยในปจจุบันบริษัทอยูระหวางเจรจารวมทุนกับพันธมิตรในพมา ท่ีคาดวาจะมีความ
ชัดเจนในชวง 2Q57  ซึ่งเชือ่วาจะเปนปจจัยบวกท่ีชวยหนุนรายไดในปน้ีใหเติบโตขึน้ไดตามเปา 
และเปนโอกาสในการขยายฐานรายไดไดอยางม่ันคงในอนาคต สําหรับประสิทธิภาพการทํากําไร
ของ BSM มีพัฒนาการดีขึ้นตอเน่ืองทุกป จาก Gross margin ท่ีดีขึน้ รวมถึงการควบคุมคาใชจาย
ในการขายและบริหารอยางมีประสิทธิภาพ ทําใหป 56 มี Net profit margin เพ่ิมขึน้เปน 5.4% 
จาก 3.2% ในป 55 และในปน้ีคาดวาจะยังสามารถรักษาอัตราการทํากําไรไดใกลเคียงปกอน ใน
สวนของโครงสรางทางการเงิน BSM  มีสถานะการเงินท่ีแขง็แกรงขึน้ โดยดํารงสถานะเปน Net 
cash และหากพิจารณาถึงราคาหุนปจจุบัน BSM ซื้อขายท่ี PE ตํ่าเพียง 10  เทา ถอืเปนระดับท่ีตํ่า
ท่ีสุดในอุตสาหกรรม และหากเทียบกับบริษัทใน MAI ท่ีมี PE เฉลี่ยท่ี 37 เทา 

ผูถ้ือหุน้ใหญ ่5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)

1. นางพัทยา พิเชฐพงศา 24.93
2. นายสัญชัย เน่ืองสิทธ์ิ 12.80
3. MR.SURESH KUMAR JOHN 

SUBRAMANIAM
12.80

4. นางนวพร สบฤกษ 11.49
5. นางนริสา เน่ืองสิทธิ์ 11.17
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 130 115 142 153
กําไรสุทธิ (ลบ) 5 5 7 12
EPS (บาท) 0.04 0.03 0.05 0.08
BV (บาท) 0.79 0.82 0.87 0.95

PER (เทา) 9.98
PBV (เทา) 2.03  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 
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ผูชวยนักวเิคราะห 

 

วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
BSM  : ราคากําลังลูเขาสูปลายสามเหล่ียม เพ่ือทํา Pattern พักตัวเปน 
Pennant หากราคามีการปรับเพมขึ้นเกิน 2.02 บาท จะเปนการสงสัญญาณ 
Bullish Breakout ออกจากกรอบพักตัว ราคานาจะไปตอถึง 2.20 บาท  

กลยุทธการลงทุน ซือ้ ลุนราคาไปท่ี  2.02 และ 2.20 บาท โดยตองต้ังจุดตัด
ขาดทุนท่ี 1.90 บาท   

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


