
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลสั ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลสั 
ไมวากรณีใด 
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กลุ่มพลังงาน-สหรฐัฯ/ยุโรป 00    
(WSJ)

  

มากกวาตลาด สหรัฐอเมริกา และสหภาพยุโรป มีความเห็นตรงกันที่จะใหกลุมในประเทศยุโรปลดการ
พ่ึงพาพลังงานจากรัสเซีย หลังจากไดเกิดกรณียูเครนขึ้น ทั้งนี้สหรัฐฯไดใหคําปฏิญาณวา
จะดําเนินการขอตกลงทางการคาในการสงออกกาซธรรมชาติมายังยุโรป 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Comment :  
 หลังจากการประชุมระหวางประธานาธิบดีสหรัฐฯ และผุนําสหภาพยุโรปวานน้ีท่ีกรุงบรัสเซล ได
ขอสรุปวาท้ัง 2 ฝายตองการที่จะรวมมือกันควํ่าบาตรทางเศรษฐกิจตอรัสเซีย โดยมุงประเด็นไปใน
เร่ืองของพลังงาน ซึ่งทางสหภาพยโุรปตองมาพิจารณาหาแนวทางในการกระจายการใชพลังงานเพ่ือ
ลดการพ่ึงพาการสงออกกาซธรรมชาติและนํ้ามันจากรัสเซีย ท้ังน้ีในเบื้องตนทางสหรัฐฯยืนยันท่ีจะตก
ลงทางการคากับสหภาพยุโรปในการสงออกกาซธรรมชาติเหลว (LNG) มายังยุโรปผานการใหใบ
อนุญาติการคาแกบริษัทพลังงานในสหรัฐฯ อยางไรก็ตามจะมีการประชุมอยางเปนทางการอีกคร้ังใน
สัปดาหหนาเพ่ือหาขอสรุป 

 ประเด็นดังกลาวถือเปนจุดเร่ิมของทางสหรัฐฯท่ีจะเร่ิมมีการสงออกพลงังาน หลังจากในชวงหลายปท่ี
ผานมาสหรัฐฯถือเปนประเทศผูนําเขาพลังงานสุทธ ิ ซึ่งประเด็นการสงออกพลังงานของสหรัฐฯ
โดยเฉพาะกาซธรรมชาติเกิดขึ้นหลงัจากสหรัฐฯมีการคนพบ Shale Gas จํานวนมหาศาล ซึ่งเพียง
พอท่ีจะใชในประเทศและเหลอืมากพอที่จะสงออก โดยปจจุบนัรัฐบาลสหรัฐฯยงัอยูระหวางการ
เจรจาหาขอสรุปสาํหรับการสงออกดังกลาว ซึ่งหากเกิดขึ้นจริงจะถือเปนการเพ่ิมปริมาณ Supply 
พลังงานออกสูตลาดโลกเพ่ิมขึ้น และอาจทําใหราคานํ้ามันและกาซธรรมชาติโดยรวมเห็นการ
ปรับตัวลลดงจากระดับปจจุบันได  

Henry Hub Natural Gas Spot Price (Dollars per Million Btu) 
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 จากการรวบรวม Consensus จาก Bloomberg จะเห็นวาบริษัทในกลุมพลังงานและปโตรเคมีใน
สหรัฐฯท่ีไดรับ rating ระดับสูงจากนักวิเคราะห 3 อนัดับแรกคือ Schlumberger (4.82), Halliburton 
(4.42), และ Freeport (4.17) แมจะมี upside มากจากราคาหุนในปจจุบัน แตพบวามี PER และ 
PBV ป 2557 สูงกวาคาเฉล่ียของตลาดในสหรัฐฯและภูมิภาคท่ีเพียง 11.2 เทา และ 1.3 เทา 
ตามลําดับ ขณะท่ีหุนในประเทศไทยพบวาท้ัง PTT (FV@368) และ PTTEP (FV@191.50) มีคา PER 
ท่ีตํ่ากวาคาเฉล่ียกลุมฯ 

สรุปคําแนะนําลงทุนหุนกลุมพลังงานในสหรัฐฯและภูมิภาค 
Upside

(%) 2557F 2558F 2557F 2558F
USA
SCHLUMBERGER LTD 4.82 95.6 109.9 15.0% 2.9 2.5 16.8 14.2
HALLIBURTON CO 4.42 59.1 65.6 10.9% 3.2 2.7 14.9 11.7
FREEPORT-MCMORAN 4.17 32.1 39.5 23.2% 1.5 1.3 11.5 10.1
CHEVRON CORP 4.12 117.1 128.4 9.7% 1.4 1.3 10.6 10.5
VALE SA-SP ADR 4.10 13.3 18.1 36.2% 1.0 0.9 6.1 6.4
BP PLC-ADR 3.87 47.0 51.6 9.7% 1.1 1.0 9.4 9.2
CONOCOPHILLIPS 3.70 68.4 75.5 10.4% 1.5 1.4 11.1 11.1
EXXON MOBIL CORP 3.62 94.9 99.3 4.6% 2.2 2.1 12.7 12.5
BARRICK GOLD CRP 3.21 18.5 20.9 12.9% 1.5 1.4 18.4 14.5
Australia
BHP BILLITON LTD 4.50 36.6 41.8 14.3% 2.2 2.0 12.4 12.3
RIO TINTO LTD 4.32 63.6 77.9 22.5% 1.9 1.7 10.2 9.5
UK
ROYAL DUTCH SH-A 3.86 2,177.0 2,357.2 8.3% 1.2 1.1 10.4 9.8
GLENCORE XSTRATA 3.79 312.0 375.0 20.2% 1.2 1.1 13.5 10.8
Korea
POSCO 4.58 300,000.0 369,666.7 23.2% 0.6 0.5 11.3 10.3
China
CHINA PETROLEU-H 4.23 6.9 7.7 12.3% 1.0 1.0 8.4 7.9
PETROCHINA CO-H 4.15 8.2 9.6 16.3% 1.0 0.9 9.0 8.6
CNOOC LTD 3.97 12.0 15.3 28.2% 1.2 1.1 6.7 6.9
JIANGXI COPPER-H 3.30 12.5 14.8 18.5% 0.7 0.7 10.9 11.0
CHINA COAL ENE-H 2.73 4.3 4.4 3.2% 0.5 0.5 12.6 11.9
France
TOTAL SA 4.25 46.8 49.1 4.9% 1.3 1.2 9.6 9.3
Japan
INPEX CORP 4.75 1,291.0 1,615.5 25.1% 0.7 0.7 11.5 11.0
Brazil
PETROBRAS SA-ADR 3.65 12.2 17.3 42.5% 0.5 0.5 6.5 5.5
THAILAND
PTT Pcl BUY 295.00 368.00 24.7% 1.2 1.2 8.6 7.8
PTT EXPL & PROD BUY 155.00 191.50 23.6% 1.5 1.3 9.1 8.6
PTT Global Chemcial BUY 71.75 91.78 27.9% 1.3 1.2 9.7 8.7
THAI OIL PCL BUY 51.75 68.00 31.4% 1.2 0.9 10.2 9.6
IRPC PCL BUY 3.30 4.20 27.3% 0.9 0.8 79.5 18.8
BANGCHAK PETROLE BUY 30.25 36.00 19.0% 1.2 1.1 9.0 10.3
INDORAMA VENTURE BUY 23.30 26.00 11.6% 1.8 1.7 84.6 24.2
VINYTHAI PUB CO HOLD 10.70 13.50 26.2% 0.8 0.8 64.0 12.6
THAI PLASTIC CHM HOLD 32.00 33.11 3.5% 1.6 1.5 10.7 9.7
BANPU BUY 26.25 32.00 21.9% 1.0 0.8 21.5 17.8
Lanna Resouces BUY 11.60 14.19 22.3% 1.2 1.2 10.6 8.9

1.3 1.2 11.1 11.0

PBV PER

AVERAGE 

Company
 REC./BB 

Rating
ราคาปจัจบุนั ราคาเป้าหมาย
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