
ขอมูลในเอกสารฉบับนี้ รวบรวมมาจากแหลงขอมูลทีน่าเชือ่ถอื อยางไรก็ดี บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส ไมสามารถที่จะยนืยนัหรือรับรองความถกูตองของขอมูลเหลานี้ได ไมวาประการใด ๆ บท
วิเคราะหในเอกสารนี้ จดัทาํขึน้โดยอางอิงหลกัเกณฑทางวชิาการเกีย่วกับหลักการวิเคราะห และมิไดเปนการช้ีนํา หรือเสนอแนะใหซื้อหรือขายหลกัทรัพยใด ๆ การตดัสนิใจซือ้หรือขายหลกัทรัพยใด ๆ 
ของผูอาน ไมวาจะเกิดจากการอานบทความในเอกสารน้ีหรือไมกต็าม ลวนเปนผลจากการใชวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกีย่วของหรือพันธะผูกพันใด ๆ กับ บมจ. หลกัทรัพย เอเซีย พลัส 
ไมวากรณีใด 
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Disney (DIS US EQUITY) ++    
 (Bloomberg)   

DISNEY (บริษัทคายหนังและบันเทิงสันทนาการรายใหญของโลก สัญชาติอเมริกา) 
ตกลงซื้อบริษัท “Maker Studios” บริษัทผูจัดทําวีดีโอบนเว็บไซต www.youtube.com 
ในราคา 500 ลานเหรียญสหรัฐฯ ทั้งนี้ภายหลังการเขาซื้อครั้งนี้ Disney ยังมี
ขอตกลงจะจายเพ่ิมให Maker Studios อีก 450 ลานเหรียญฯ หากผลการ
ดําเนินงานในอนาคตของ Maker Studios สามารถเติบโตไดตามเปาหมายที่วางไว 
ปจจุบัน Maker Studios ขณะนี้ มีชองวีดีโอมากกวา 55,000 ชอง, ผูตดิตามชม
มากกวา 380 ลานคน และจํานวนคนดูที่มากกวา 5.5 พันลานคนตอเดือนบน
เว็บไซต www.youtube.com ถือเปนวีดีโอบนอินเตอรเน็ตที่มีผูติดตาม และเขาชม
มากที่สุดในตอนนี้ 

 ราคาปด: $78.62 

Mkt Cap: $137,746.88  million  

 

 
 

Comment :   
 จากการเขาซือ้คร้ังน้ี Disney จะไดรับรายไดเพ่ิมจากการประกอบธุรกิจปกติของ Maker 

Studios คือ สวนแบงรายไดคาโฆษณาจากเว็ปไซต www.youtube.com ตามจํานวนผูเขา
ชมรายการอง Maker Studios ในอัตรา $0.33 ตอจํานวนผูชม 1,000 คน โดยหากคิดจาก
จํานวนผูเขาชมตอเดือนในปจจุบัน Maker Studios จะสามารถสรางรายไดขั้นตํ่าไดท่ีราว  
21.78 ลานเหรียญสหรัฐฯตอป (โดยท่ียังไมรวมรายไดพิเศษท่ีทางบริษัท Youtube จะจาย
เพ่ิมหากมีผูชมเกนิเปา) คิดเปนผลตอบแทนจากการลงทุนขั้นตํ่าราว 4.3% ตอป ท้ังน้ี คาด
วาการลงทุนดังกลาวมีความเส่ียงตํ่าเน่ืองจากการเติบโตของจํานวนผูชมของ  Maker 
Studios มีสูงถึงกวา 100% ตอป นอกจากน้ีความแข็งแกรงดานการผลิตคอนเท็นตของ 
Disney จะชวยให Maker Studios ผลิตรายการไดมากขึ้นท้ังจํานวนและคุณภาพ ซึง่จะ
ชวยเพ่ิมฐานผูชมแก Maker Studios อาทิ รายการการตูน และอนิเมชั่น อกีท้ัง Disney ยัง
สามารถใชชองทางน้ี ท่ีมีผูติดตามชมมากกวา 380 ลานคน ซึ่งสวนใหญเปนกลุมวัยรุนซึ่ง
เปนกลุมลกูคาของ Disney เผยแพรภาพยนตร และรายการทีวีไดอีกดวย  

 ลาสุดนักวิเคราะหใน Bloomberg Concensus ไดใหคําแนะนํา ซือ้ 22 ราย และถือ 13 
ราย โดยใหราคา Fair value ใน 12 เดือนขางหนา ไวท่ี $83.24 มี upside จากราคา
ปจจุบันเพียงราว 5.9% ท้ังน้ีฝายวิจัยคาดวาประโยชนท่ี Disney จะไดรับจากการเขาซื้อ
ธุรกิจดังกลาว จะไมสงผลใหถึงกบัตองปรับประมาณการกําไรสุทธิ และ Fair value ขึ้น จงึ
แนะนํา ซื้อเม่ือราคาออนตัว 
WALT DISNEY CO BUY 22 Target ($) 83.24               

HOLD 13 Price ($) 78.62               

SELL 0 Mkt cap ($m) 137,746.88      
($m) 2009/10A 2010/11A 2011/12A 2012/13A 2013/14F 2014/15F
Pre-Tax Profit 6,627               8,043               9,260               11,585             12,730             14,177             
Net Income 3,963               4,807               5,682               7,134               7,795               8,561               
EPS 2.1                   2.6                   3.2                   4.1                   4.6                   5.2                   
EPS growth (%) 16.3% 23.7% 23.8% 27.8% 13.2% 13.7%
PER (x) 38.0                 30.7                 24.8                 19.4                 17.2                 15.1                 
DPS 0.35                 0.40                 0.60                 0.87                 0.95                 1.00                 
Dividend yield (%) 0.4% 0.5% 0.8% 1.1% 1.2% 1.3%
BPS 4.4                   4.5                   5.4                   26.3                 28.3                 28.4                 
P/BV (x) 17.9                 17.5                 14.5                 3.0                   2.8                   2.8                   
ROE (%) 11.1                 12.8                 14.7                 15.6                 17.0                 17.7                 
ROA (%) 6.0                   6.8                   7.7                   8.7                   9.3                   9.7                   

        ท่ีมา : Bloomberg 

 

 

ราคาหุน DISNEY ยอนหลัง 
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ที่มา: ฝายวิจัย ASP, Bloomberg 
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