
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันจันทร์ท่ี 31 มีนาคม พ.ศ. 2557

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  7.75 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 3,413

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : "MFEC” ชู Backlog 2.5 พันลานบาท ม่ันใจผลงาน 1Q57 เติบโตตามเปา
แมปญหาการเมืองกดดันแผนเขาประมูลงานใหม เชื่อสถานการณการเมืองคลี่คลายไดเร็วๆน้ี 
พรอมเดินหนาประมูลงานใหมมูลคารวมกวา 1.6 พันลานบาท 

  

 ความเห็น 
MFEC ดําเนินธุรกิจเกีย่วกับการพัฒนางานดานเทคโนโลยสีารสนเทศ และการวางระบบสําหรับ
ลูกคาท้ังภาครัฐและเอกชน โดยทิศทางธุรกิจในป 57 น้ี แมจะมีปจจัยลบจากปญหาความ
ขัดแยงทางการเมืองท่ียืดเยื้อมาต้ังแตชวงปลายป 56 แตก็ไมไดสงผลกระทบตอการเซ็นสัญญา
รับงานใหมของ MFEC ในชวงกอนหนามากน้ัน โดยในชวง 4Q56 ไดมีการเซ็นงานใหมเขามา
มากราว 2 พันลานบาท สงผลใหตนป 57 มี Backlog คงคางจํานวน 2.5 พันลานบาท มากกวา
ตนปกอนท่ี 2.3 พันลานบาท ซึ่งผูบริหารคาดวาจะทยอยรับรูในปน้ีไดราว 95% จึงเชื่อวาการ
รับรูรายไดในชวง 1Q-2Q57 จะเพ่ิมขึ้นจาก 4Q56 ท่ีมีรายได 881 ลานบาท ขณะท่ี MFEC 
เตรียมพรอมท่ีจะเขาประมูลงานใหมมูลคารวมประมาณ 1.6 พันลานบาท ซึ่งคาดวา
สถานการณทางการเมืองนาจะคล่ีคลายไดภายในชวง 1H57 ในสวนของประสิทธภิาพการทํา
กําไรในชวง 4Q56 Gross margin ปรับตัวดีขึ้นเปน 25.1% จาก 23.3% ใน 3Q56 และมากกวา 
Gross margin เฉลี่ยท้ังป 56 ท่ี 21.8%  และโครงสรางทางการเงินของบริษัทก็ยงัอยูในระดับท่ี
แข็งแกรงมาก โดย ณ สิ้นป 56 ดํารงสถานะเปน Net cash มีเงินสดสุทธิอยูราว 230 ลานบาท 
ขณะท่ีราคาหุนปจจุบันซือ้ขายที่ PE 14.7เทา ใกลเคียงกับอุตสาหกรรมท่ีมี PE อยูในชวง 10-18 
เทา นอกจากน้ี MFEC ประกาศจายเงินปนผลสําหรับผลประกอบการป 56 ในอัตราหุนละ 0.45 
บาท คิดเปน Dividend yield สูงถึง 5.8% เทียบกับราคาปจจุบัน ถอืวาจูงใจนาลงทุน 

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนทีถื่อ (%)

1. บริษัท โมเดอรนฟอรมกรุป จํากัด 16.44
2. นายราเมศวร ศิลปพรหม 7.18
3. นายอดิเรก ปฏิทัศน 3.85
4. นายศิริวัฒน วงศจารุกร 3.72
5. นายศิริศักดิ์ ถิรวัฒนางกูร 2.97
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ตวัเลขที่สําคัญทางการเงิน
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 1,345 1,687 818 881
กําไรสุทธิ (ลบ) 72 72 33 56
EPS (บาท) 0.16 0.16 0.07 0.13
BV (บาท) 4.12 3.95 4.02 4.15

PER (เทา) 14.70
PBV (เทา) 1.87  

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 
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วิเคราะห์ทางเทคนิค 
 
MFEC : MFEC ทําทรง ขึ้น-พัก-ขึ้นตอ ราคาดีดตัวดวยแทงเทียนเขยีว สง
สัญญาณ Breakout ออกจากกรอบพักตัว ซึ่งหากวันน้ีราคาผาน 7.75 บาทขึ้น
ไปได คาดวาจะจัดยาวถึง 8.10 บาท  

กลยุทธการลงทุน ซือ้ลุนราคาไปท่ี  8.10 บาท ท้ังน้ีควรต้ังจุดตัดขาดทุนท่ี 7.50 
บาท  

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


