
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

     วันพุธท่ี 2 เมษายน พ.ศ. 2557 

ราคาหุ้นปัจจุบัน (บาท)  10.10 
มูลค่าตลาด (ล้านบาท) 4,803 

 ประเด็นร้อน 
หนังสือพิมพทันหุน : "MDX” ปกหมุดลงทุนโรงไฟฟาลุมนํ้าโขง พรอมใสเกียรรุกโรงไฟฟาประเทศพมา 
ดันสัดสวนโรงไฟฟาขึ้นแทนเปนธุรกิจหลักเกิน 50% ฟากกูรูชี้ปน้ี MDX บุคขายท่ี 600 ไร ขณะท่ีธุรกจิ
โรงไฟฟาหนุน ฟนกําไรท้ังปโตเกิน 100%  

  

 ความเห็น 
คาดแนวโนมผลประกอบการของ MDX ในป 2557 เติบโตอยางโดดเดน หลังจากธรุกิจโรงไฟฟาท่ี
เทิน-หินบูน และบางบอ ซึง่มีกําลงัผลิตรวม 850 MW จะสามารถผลิตไดเต็มกําลังในปน้ี ทําใหคาด
วา MDX จะมีการบันทึกสวนแบงกาํไรจากธุรกิจโรงไฟฟาไดโตกาวกระโดด จากปกอนท่ีมีรายไดสวน
น้ี 493 ลานบาท นอกจากน้ี MDX ไดแสวงหาโอกาสการทําธุรกิจโรงไฟฟาในประเทศเพ่ือนบานมาก
ขึ้น ซึ่งจะลงทุนผานบริษัทยอย GMS ท่ี MDX ถือหุนอยู 52% โดยลาสุดไดเซ็น MOU รวมกับบริษัท
เครือปตท. เพ่ือพัฒนาโครงการโรงไฟฟาพลังงานความรอนรวมในเขตพมา ขนาดกําลังผลิต 500 
MW และไดเล็งลงทุนโครงการโรงไฟฟาท่ีนาสนใจในแถบลุมนํ้าโขง ซึง่จะเปนปจจัยบวกในการสราง
รายไดใหกับ MDX ไดในระยะยาว ขณะท่ีธุรกิจขายท่ีดินคาดวาจะดีขึ้นจากปกอนท่ีมียอดการขาย
และโอนท่ีดินเพียง 159 ไร โดยพ้ืนท่ีในนิคมอุตสาหกรรมเนนกลุมเปาหมายอุตสาหกรรมดานชิ้นสวน
ยานยนต และอเิลคทรอนิคสเปนสาํคัญ จึงเปนท่ีสนใจของกลุมทุนญี่ปุนท่ีจะเขามาลงทุนเพ่ือรองรับ 
AEC  ปจจุบันท่ีมีท่ีดินพัฒนาและรอการขายแลวประมาณ 1,000 ไร มูลคาขายรวมเกือบ 2 พันลาน
บาท ซึ่งหากบริษัทสามารถขายท่ีดินดังกลาวได จะเปนตัวผลักดันให MDX มีรายไดป 2557 เติบโต
ขึ้นอยางมีนัยสําคัญ ในสวนของโครงสรางทางการเงินยังอยูในระดับปลอดภัย โดยดํารงสถานะเปน 
Net cash ณ สิ้นป 56 แตอยางไรก็ตามราคาหุนปจจุบันซื้อขายอยูท่ี PE 22 เทา คอนขางสูงเทียบกบั
หุนในกลุมนิคมอตุสาหกรรมภายใต Coverage ของฝายวิจัย ท่ีกําหนด Fair value บริเวณ PE 10-12 
เทา จึงแนะนําใหเลนเก็งกําไรในระยะส้ันตามกระแสขาว 

ผูถ้ือหุน้ใหญ่ 5 อันดับแรก

จํานวนหุนท่ีถือ (%)
1. STANDARD MERCHANT 

BANK (ASIA) LIMITED
14.63

2. บริษัท จี เอม็ เอส เพาเวอร จํากัด 12.36

3. ORIENTAL PACIFIC 

VENTURES LIMITED
9.41

4. THE LAW DEBENTURE TRUST 

CORPORATION P.L.C.
8.29

5. บริษัท สยาม พาวเวอร แอนด 

อเิล็คทริค จํากัด
3.38

 

 

 

ประสิทธิ์ รัตนกิจกมล, CISA,CFA 
เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 025917  

prasit@asiaplus.co.th 

ตวัเลขที่สําคัญทางการเงนิ
ส้ินสุด 31 ธ.ค. 1Q56 2Q56 3Q56 4Q56
ยอดขาย (ลบ) 115 105 234 207
กําไรสุทธิ (ลบ) 17 104 -67 163
EPS (บาท) 0.03 0.22 -0.14 0.34
BV (บาท) 3.01 3.28 3.12 3.51

PER (เทา) 22.17
PBV (เทา) 2.88  

 

ประกิต สิริวัฒนเกตุ 

เลขทะเบียนนกัวิเคราะห: 031178 
prakit.re@asiaplus.co.th 

 
 

ปุญชรัสมิ์ ฉัตรพิพฒันผล 
ผูชวยนักวเิคราะห 

 
วิเคราะห์ทางเทคนิค 

 
MDX  : ราคาดีดตัวหลังลงทดสอบท่ีขอบลางของกรอบ Parallel Line ท่ี 9.60 
บาท โดยราคาไดเดงกลับมาถึง 10.60 บาท ทําสญัญาณตีกลับ และนาจะไปตอ
ไดถึงขอบบนของกรอบคูขนาน ท้ังน้ีมองเปาหมายแรกคือ 10.85 บาท ผานได
อาจไปตอถงึ 11.50 บาท  

กลยุทธการลงทุน ซือ้เก็งกําไรโดยมีเปาหมายระยะส้ันท่ี 10.85และต้ังจุดตัด
ขาดทุนไวท่ี 9.60 บาท 

 
บทวิเคราะห หุนเดนเลนตามกระแส จัดทําข้ึนโดยมีวัตถุประสงคเพ่ือใหนักลงทุนใชประกอบการพิจารณาซ้ือขาย ในชวงเวลาสั้นๆ โดยฝายวิจัย บล.เอเซียพลัสจํากัด (มหาชน) ไดคัดกรองหุนจากขาวท่ีเผยแพรตามสื่อ
ประเภทตางๆ ประกอบกับขอมูลทางการเงินในอดีต และการติดตามสัญญาณจากการวิเคราะหทางเทคนิค มิไดมีการจัดทําประมาณการทางการเงิน และการประเมินมูลคาหุนทางปจจัยพ้ืนฐาน และเปนไปไดท่ีอาจจะไมได
มีการจัดทําบทวเิคราะหรูปแบบดังกลาวซํ้าในหุนตัวเดิมอีกในอนาคต นักลงทุนจึงควรตองระมัดระวังในการตัดสินใจลงทุน โดยกําหนดจุดทํากําไร และจุดตัดขาดทุนทุกคร้ัง  อยางไรก็ตามการตัดสินใจซ้ือขายหลักทรัพยใด 
ๆ เปนไปตามวิจารณญาณของผูอาน โดยไมมีสวนเกี่ยวของหรือพันธะผูกพันธใดๆ กับ บมจ.เอเซียพลัส จํากัด (มหาชน) ทุกกรณี 

 


